
中信银行 锐意进取的股份制商业银行

———中信银行（

601998

）

2011

年度财务报告点评

近期， 中信银行公布了

2011

年度财

务报告。 报告显示， 集团的每股收益再

创新高， 达到了

0.71

元

/

股， 较上年增长

了

33.96%

。 按中信银行前一交易日

4.34

元股价和

0.71

元每股收益计算的市盈率

仅为

6

倍左右， 股价基本处于洼池地带，

中信银行股票的投资价值进一步显现。

事实上， 中信银行能够连续多年保

持稳健增长， 与其优秀的基因是分不开

的。 中信银行作为中国改革开放中最早

成立的新兴商业银行之一， 曾多次创造

过中国现代金融史上的传奇。 到目前为

止， 中信银行已经发展成为国内资本实

力最雄厚的全国性商业银行之一， 在全

国设有

35

家一级分行、

54

家二级分行

和

684

家支行网点， 可向企业客户提供

公司银行业务、 国际业务、 资金资本市

场业务、 投资银行业务等综合金融解决

方案； 以及向个人客户提供个人理财、

信用卡、 消费信贷、 私人银行、 出国金

融等全方位金融产品。

一、各项指标稳健增长，经

营情况良好

报告期， 中信银行全年实现营业收

入

769.48

亿元， 较上年增长了

37.99%

；

实现归属于本行股东的净利润

308.19

亿

元， 同比增长

43.28%

。

图

1

： 中信银行收入利润持续增长

单位： 百万元

资料来源： 中信银行财务报告

中信银行业绩增长的动力源于其利

息净收入和非息净收入的双双发力。 其

中，

2011

年的利息净收入

651.06

亿元人

民币， 比上年增长了

169.71

亿元， 增长

幅度为

35.26%

； 非利息净收入为

118.42

亿元人民币， 同比增加了

42.12

亿元，

增长幅度为

55.20%

， 非利息净收入占经

营收入的比例也由

2010

年的

13.68%

提

升至

2011

年的

15.39%

。

进一步分析， 中信银行利息净收

入的大幅增长主要是生息资产和净息

差双重作用的结果， 其中， 生息资产

平均余额为

21,677.88

亿元， 较

2010

年 增 长 了

3384.44

亿 元 ， 增 幅 为

18.5%

； 与此同时， 中信银行的净息

差也从

2010

年的

2.63%

增长到了

3%

，

同比提高

0.37

个百分点， 进一步贡献

了集团的利息净收入； 非利息净收入

较上年显著增长主要得益于手续费及

佣金净收入的大幅提升， 提升幅度约

55%

左右， 其中顾问咨询费、 银行卡、

结算业务和担保手续费分别较上年增

长 了

56.78%

、

56.91%

、

65.10%

、

117.40%

。

此外， 除利息净收入和非利息净

收入双双增长外， 费用控制得当也是

中信银行

2011

年业绩增长的重要因

素。 数据显示， 中信银行

2011

年的成

本收入比为

29.86%

， 比

2010

年的

33.82%

下降了

3.96

个百分点。

我们认为， 在净息差受单个银行

影响较小的情况下， 生息资产规模和

手续费及佣金净收入的增长就成了衡

量一家银行可持续盈利能力的标准。

中信银行的生息资产规模和手续费

及佣金净收入连续多年保持高速增

长， 充分体现了集团较强的可持续

盈利能力。

图
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： 中信银行

2011

年非利息净

收入结构

资料来源： 中信银行财务报告

二、资产质量持续改善，

资本充足率行业领先

除了盈利能力， 资产质量也是衡

量一家银行投资价值的重要指标。 截

至

2011

年

12

月

31

日， 中信银行资

产总额达到了

2.77

万亿元， 比上年底

增长了

32.89%

， 存款余额为

1.97

万

亿， 比上年底增加

13.71%

， 各项贷款

余额达到了

1.43

万亿元， 新增贷款

0.17

万亿， 比上年增长了

13.43%

。 中

信银行资产总额增速明显高于信贷增

速主要得益于同业资产的快速扩张，

集团

2011

年四季度加大了同业业务的

配置， 同业资产和负债四季度分别环

比增长

114%

和

274%

， 同业资产占总

资产的比重也较年初提升

12

个百分点

达到

25.3%

。

报告期内， 在信贷规模较快增长

的情况下， 中信银行的不良贷款率显

著下降， 从

2010

年的

0.67%

下降到了

2011

年的

0.6%

， 减少了

0.07

个百分

点。 到目前为止， 中信银行的不良贷

款率已经连续

5

年下降， 从

2006

年的

2.5%

下降到了

2011

年的

0.6%

， 充分

反映了近年来中信银行风险控制能力

的不断提升； 中信银行期末不良贷款

拨备覆盖率为

272.31%

， 比上年的

213.51%

同比上升了

58.8

个百分点，

整体拨备力度加大的迹象明显。 从拨

贷比的情况看， 中信银行的拨贷比连

续

3

年增长，

2009

年

-2011

年的拨贷

比分别为

1.42%

、

1.44%

和

1.62%

， 年

均复合增长率达到了

6.8%

。

图
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： 中信银行不良贷款率持续

降低

资料来源： 中信银行财务报告

报告期内， 中信银行的资本充足

指标亦表现良好。 中信银行

2011

年的

资本充足率和核心资本充足率分别为

12.27%

和

9.91%

， 分别较上年增长了

0.96

和

1.46

个百分点。 中信银行的资

本充足情况明显优于行业平均水平体

现的

11%

左右的资本充足率及

8%

左

右的核心资本充足率， 且明显高于招

商银行、 民生银行、 兴业银行等其他

主要股份制商业银行

2011

年的资本充

足率水平，

图
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： 中信银行资本充足率领先

同行

资料来源： 相关公司财务报告

三、以供应链金融为重点，

实行“四化一行”战略，打造

国内外一流商业银行

为进一步提高自身的综合竞争力，

中信银行提出了 “四化一行” 发展战

略， 即定位于 “专业化、 综合化、 国

际化、 特色化” 银行， 目标是成为国

内外一流商业银行。 “四化一行” 战

略明确了中信银行 “十二五” 期间的

战略转型和未来发展的基本方向。 中

信银行的战略转型主要包括两个方面：

一是业务模式的转型。 以对公业务为

支撑点， 重点发展供应链金融、 国际

结算和对私业务； 二是客户结构的转

型。 将公司客户向下游中小型客户发

展， 目标客户结构约为大企业

20%

、

中型

40%

、 小型

40%

， 其中大企业一

般指资产规模在

10

亿元左右的企业，

小型企业资产规模在

1000

万元。

1

、 以供应链金融为基础， 打造国

内顶级 “专业化、 特色化” 银行

在国内其他各大商业银行还全身

心地专注于传统存贷业务的时候， 中

信银行就已经开始了业务模式的创新

之路， 其中， 供应链金融是中信银行

业务创新成功的重要典范。 所谓供应

链金融就是银行围绕核心企业， 将整

个供应链而不是单个企业作为风险控

制对象， 通过管理上下游中小企业的

资金流和物流， 变单个企业的不可控

风险为供应链企业整体的可控风险，

并通过立体获取各类信息， 以将信贷

风险控制在合理水平的金融服务。

供应链金融有利于银行、 核心企

业以及供应链上下游企业互惠互利。

由于供应链金融将核心企业和其上下

游中小企业看作一个整体来评估其风

险， 这在客观上放宽了对于中小企业

的风险评级， 在合理的风险控制下扩

大了银行的客户范围， 从而有效增加

了银行的收入来源。 对核心企业而言，

供应链金融为其上下游企业提供了资

金流， 从而保证了核心企业原材料

获取及销售回款的稳定性， 加速了

企业产品的流动， 应收账款的回收，

对其实现了真正实质性的帮助。 对

于上下游中小企业来说， 普遍存在

着成立时间短、 规模小、 实力弱等

问题进而难以从银行获得资金支持。

供应链金融的产生为其提供了宝贵

的资金来源， 为日常生产销售、 扩

大经营范围提供了支持。

作为国内最早关注和实行供应链

金融的商业银行之一， 中信银行在供

应链金融领域有着其他银行无法复制

的资源优势和先发优势。 首先， 中信

银行的大股东中信集团旗下拥有众多

实力雄厚的子公司， 可为中信银行提

供丰富的客户、 渠道信息等方面的资

源； 其次， 由于中信银行供应链金融

起步较早， 已经占领了较大的市场份

额， 目前已经在钢铁、 汽车、 家电等

各个行业为龙头企业提供供应链金融

服务， 先发优势非常明显。 因此， 我

们认为， 即使今后其他银行有可能跟

进， 也很难复制中信银行在供应链金

融方面丰富的客户资源和成熟的运营

经验， 预计中信银行在供应链金融领

域将长期保持相对于其他银行的竞争

优势。

我们认为， 供应链金融不仅有利

于中信银行实现 “专业化” 和 “特色

化” 的 “十二五” 目标， 而且是集团

业务模式和客户结构转型的关键。 不

仅如此， 供应链金融还能为中信银行

带来大量的新增客户资源及存款资源，

考虑到供应链金融业务模式符合国家

支持微小企业发展的政策导向， 预计

供应链金融的发展将成为中信银行未

来持续增长的重要驱动力量。

2

、 做大做强零售银行业务， 建设

全国性一流综合性银行

一直以来， 在人们的印象中， 中

信银行对公业务强大， 其他业务相比

起来稍逊一筹。 实际上， 近年来中信

银行的对私业务也在突飞猛进， 已经

成为一家名副其实的全国性大型综合

银行。 截至

2011

年， 中信银行的个

人存款余额达到了

3,070.62

亿元， 比

上年末增长

15.59%

； 个人贷款余额为

2,538.67

亿元， 同比增长

26.08%

。 实

现零售银行营业收入

104.27

亿元人民

币， 同比增长

24.00%

， 占全部营业收

入的

13.94%

。 其中， 零售非利息净收入

30.85

亿元人民币， 同比增长

53.10%

，

占全行非利息净收入的

29.80%

。

与此同时， 中信银行的个人理财、

消费信贷、 信用卡

3

个盈利点均保持

稳步增长。 其中，

2011

年累计销售理

财产品折合

4,753.98

亿元 （不含结构

性理财产品）， 同比增长

118.33%

； 个

人住房按揭贷款余额

1,697.63

亿元，

较上年末增长了

13.29%

； 信用卡交易

量达

1,664

亿元， 同比增长

66%

； 信

用卡业务收入

36

亿元人民币， 同比增

长

12

亿元， 增幅

50%

； 个人网银客

户数达

570.71

万， 比年初新增

129.47

万， 增长

29.34%

， 个人网银 （含网上

支付交易） 交易笔数达

3,593.54

万笔，

交易金额

2.27

万亿元， 分别是上一年

的

2.15

倍和

2.25

倍。

基于其优异的表现， 中信银行的

零售银行业务在

2011

年屡获殊荣。 被

各大权威机构评为 “最佳零售银行”、

“年度创新零售银行奖”、 “卓越个人

按揭产品奖”、 “最佳营销案例”、

“最佳借记卡”、 “年度消费者满意度

第一名” 等荣誉称号。

3

、 加强国际合作， 建设全球知名

的国际化银行

为打造全球知名的国际化银行，

中信银行加强了与国际大型金融机构

的合作。

2011

年， 中信银行与

BBVA

开展了全方位战略合作， 具体包括现

金管理、 国际业务、 资金资本市场业

务、 养老金业务、 投资银行业务及私

人银行方面。 报告期内， 中信银行还

成为了国内商业银行中唯一进行私人

银行中欧合作的私人银行服务机构。

我们认为， 与

BBVA

的合作， 使得中

信银行在打造国际化银行方面又迈出

了重要一步。

（怀新企业投资顾问有限公司）

(CIS)

专版

Soft Ads

A11

2012

年

5

月

31

日 星期四

营业收入

归属于本行股东的净利润

不良贷款率

下降百分点

招商银行

民生银行

兴业银行

中信银行

手续费及净佣金收入

汇兑净收益

公允价值变动收益

投资收益

其他业务收入

中颖电子股份有限公司

（

以下简称

“

发行人

”）

首次公开发行不

超过 3,200万股人民币普通股

（（ 股

）（

以下简称

“

本次发行

”）

的申

请已获得中国证券监督管理委员会

（

证监许可[2012]642 号文

）

核

准

。

本次发行采用网下向配售对象询价配售

（

以下简称

“

网下发

行

”）

和网上资金申购发行

（

以下简称

“

网上发行

”）

相结合的方式进

行

。

其中

，

网下初始发行数量为 1,600万股

，

即本次发行数量的

的0% ；

网上发行数量为本次发行数量减去网下最终发行数量

。

根据中国证券监督管理委员会

《

证券发行与承销管理办法

》，

为

了便于投资者了解发行人的基本情况

、

发展前景和本次发行的相关

安排

，

发行人和保荐人

（

主承销商

）

国信证券股份有限公司将就本次

发行举行网上路演

。

1、网上路演时间

：2012年 6月 1日(T-1日日14:00－17:00；

2、网上路演网址

：

全景网 (网ttp://rsc.p的w.net日；

3、参加人员

：

发行人管理层主要成员和保荐人

（

主承销商

）

相关

人员

。

拟参与本次申购的投资者

，

请阅读 2012年 的月 2的日

（T-6日

）

登载于中国证监会指定五家网站

（

巨潮资讯网

，

网址 www.cn址nfo.

com .cn；中证网

，

网址 www.cs.com .cn；中国证券网

，

网址 www.

cnstoc址.com ；

证券时报网

，

网址 www.sec址t址m es.com ；

中国资本证

券网

，

网址 www.ccstoc址.cn）和发行人网址

（www.s址nowe（lt网.com ）

上的招股意向书全文及相关资料

。

敬请广大投资者关注

。

发行人

：

中颖电子股份有限公司

保荐人

（

主承销商

）：

国信证券股份有限公司

2012

年

5

月

31

日

中颖电子股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市网上路演公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

惠州硕贝德无线科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市

网上定价发行摇号中签结果公告

保荐机构（主承销商）：红塔证券股份有限公司

根据 《惠州硕贝德无线科技股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市发行公告》，本次股票发行的保荐机构（主承销商）红塔

证券股份有限公司于

２０１２

年

５

月

３０

日上午在深圳市红荔路上步工业

区

１０

栋

２

楼主持了惠州硕贝德无线科技股份有限公司首次公开发行

股票网上定价发行摇号抽签仪式。摇号仪式按照公开、公平、公正的

原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公证。 现将中签结

果公告如下：

末“

２

”位数：

８９

末“

３

”位数：

５２３

末“

５

”位数：

９８９６８ １８９６８ ３８９６８ ５８９６８ ７８９６８ １８５６１ ６８５６１

末“

６

”位数：

６３３７２２ ８３３７２２ ０３３７２２ ２３３７２２ ４３３７２２ ６４３０００

末“

７

”位数：

０６５９６３８

凡参与网上定价发行申购惠州硕贝德无线科技股份有限公司首

次公开发行

Ａ

股的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的，均

为中签号码。中签号码共有

３２

，

６２８

个，每个中签号码只能认购

５００

股

惠州硕贝德无线科技股份有限公司

Ａ

股股票。

发行人：惠州硕贝德无线科技股份有限公司

保荐机构（主承销商）：红塔证券股份有限公司

２０１２

年

５

月

３１

日

证券简称：大智慧 证券代码：

601519

编号： 临

2012-024

上海大智慧股份有限公司

2012

年第三次临时股东大会决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●

本次会议不存在否决或修改提案的情况。

●

本次会议召开前不存在增加提案的情况。

一、会议召开及出席情况

上海大智慧股份有限公司 （以下简称

"

公司

"

）

2012

年第三次临时股东大会会议于

2012

年

5

月

30

日在上海东郊宾馆

3

号楼三楼（浦东新区金科路

1800

号）以现场会议方式召开。

出席现场会议并投票的股东和股东代表共计

20

人，代表有表决权股份

856,086,953

股，

占公司股权登记日总股本

1,390,000,000

股的

61.5890%

，符合《公司法》及《上海大智慧股份

有限公司章程》（以下简称

"

《公司章程》

"

）的规定。会议由公司董事会召集，董事长张长虹先生

因出差不能出席，经公司过半数董事推举，由董事王日红先生主持，公司部分董事、监事、高

级管理人员及相关中介机构人员出席了会议。

二、议案审议和表决情况

本次股东大会根据《公司法》等有关法律法规及《公司章程》的规定，经与会股东认真审

议本次会议议案并表决，审议通过了本次特别决议案，形成决议如下：

审议通过了《上海大智慧股份有限公司关于修订公司章程（公司经营范围、公司注册资

本及总股本变更和利润分配政策内容修订）的议案》，具体修订了《公司章程》的第六条、第十

三条、第十九条和第一百七十七条。 （详见上海证券交易所网站）；

表决结果：

赞成票

856,081,526

股，占出席会议有表决权股东所持表决权的

99.9994%

；

反对票

1,716

股，占出席会议有表决权股东所持表决权的

0.0002%

；

弃权票

3,711

股，占出席会议有表决权股东所持表决权的

0.0004%

。

三、律师出具的法律意见

本次股东大会经国浩律师（上海）事务所戴祥律师、张宇律师见证并出具了法律意见书，

结论意见为：本次股东大会的召集及召开程序、本次股东大会的出席人员及召集人的资格、

表决程序、表决结果等相关事宜均符合《公司法》等法律法规及《公司章程》的规定，本次股东

大会决议合法、有效。

四、 备查文件目录

1.

经与会董事和记录人签字确认的股东大会决议；

2.

国浩律师（上海）事务所关于公司

2012

年第三次临时股东大会的法律意见书。

特此公告。

上海大智慧股份有限公司董事会

2012

年

5

月

31

日

证券代码：

000851

证券简称：高鸿股份 公告编号：

2012-040

大唐高鸿数据网络技术股份有限公司

关于非公开发行股票申请获得中国证券监督管理委员会核准批复的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。

大唐高鸿数据网络技术股份有限公司于

2012

年

5

月

30

日收到中国证券监督管理委

员会（以下简称

"

中国证监会

"

）《关于核准大唐高鸿数据网络技术股份有限公司非公开发行

股票的批复》（证监许可

[2012]690

号），批复具体内容如下：

一、核准公司非公开发行不超过

2

亿股新股。

二、本次发行股票应严格按照报送中国证监会的申请文件实施。

三、本批复自核准发行之日起

6

个月内有效。

四、本批复自核准发行之日起至本次股票发行结束前，公司如发生重大事项，应及时报

告中国证监会并按照有关规定处理。

公司董事会将严格按照核准文件要求和公司股东大会的授权办理本次非公开发行股

票相关事宜。

本次发行的联系人及联系方式：

1.

发行人：大唐高鸿数据网络技术股份有限公司

联系人：王芊

联系电话：

010-62301907

传真：

010-62301900

2.

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

联系人：王平

联系电话：

021-60933181

传真：

021-60936933

特此公告。

大唐高鸿数据网络技术股份有限公司董事会

2012

年

5

月

30

日


