
证券代码：

００２３４２

证券简称：巨力索具 公告编号：

２０１２－０２４

巨力索具股份有限公司

关于取得实用新型专利证书的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

巨力索具股份有限公司于

２０１２

年

６

月

１

日，收到中华人民共和国国家知识产权局授予的

１

项实用新型

专利证书，具体情况如下：

序号 专利号 专利名称 发明人

专利

类型

专利

申请日

专利

期限

证书号

１

ＺＬ ２０１１ ２

０１８８７６１．６

一种翻转吊具

杨建国 赵春江

藏福占 赵法宾

实用新型

２０１１．０６．０７ １０

年 第

２１５５３６０

号

以上专利的专利权人为：巨力索具股份有限公司。

特此公告。

巨力索具股份有限公司

董事会

２０１２

年

６

月

１

日

新疆金风科技股份有限公司公司债券

２０１２

年跟踪评级报告

发行主体 新疆金风科技股份有限公司

发行规模 人民币

３０

亿元

存续期限

２０１２／２／２３－２０１５／２／２３

上次评级时间

２０１２／１／１７

上次评级结果

债项级别

ＡＡ＋

主体级别

ＡＡ＋

评级展望 稳定

跟踪评级结果

债项级别

ＡＡ＋

主体级别

ＡＡ＋

评级展望 稳定

概况数据

金风科技

２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２．Ｑ１

所有者权益（亿元）

５５．２７ １３６．３１ １３２．６９ １３３．２０

总资产（亿元）

１４８．８３ ２８０．６２ ３１９．４８ ３２４．９７

总债务（亿元）

４３．９７ ６４．７９ １０３．４２ １１０．８０

营业总收入（亿元）

１０７．３８ １７５．９６ １２８．４３ １７．００

营业毛利率（

％

）

２６．２９ ２３．４６ １６．５８ １０．９５

ＥＢＩＴＤＡ

（亿元）

２１．７９ ３０．８９ １３．２２ １．４０

所有者权益收益率（

％

）

３２．４０ １７．４９ ５．４１ ０．２１

资产负债率（

％

）

６２．８６ ５１．４３ ５８．４７ ５９．０１

总债务

／ ＥＢＩＴＤＡ

（

Ｘ

）

２．０２ ２．１０ ７．８２ １９．７７

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数（

Ｘ

）

２１．１８ １７．４２ ４．０４ １．２１

注：

１

、所有者权益包含少数股东权益，净利润包含少数股东损益；

２

、

２０１２．Ｑ１

所有者权益收益率、总债务

／ ＥＢＩＴＤＡ

指标经年化处理；

３

、交易性金融负债未计入短期债务，从而未反映在总债务中。

分 析 师

苏尚才

ｓｃｓｕ＠ｃｃｘｒ．ｃｏｍ．ｃｎ

邵津宏

ｊｈｓｈａｏ＠ｃｃｘｒ．ｃｏｍ．ｃｎ

Ｔｅｌ

：（

０２１

）

５１０１９０９０

Ｆａｘ

：（

０２１

）

５１０１９０３０

ｗｗｗ．ｃｃｘｒ．ｃｏｍ．ｃｎ

２０１２

年

５

月

２４

日

本报告表述了中诚信证评对本期债券信用状况的评级观点，并非建议投资者买卖或持有该债券。

报告中引用的资料主要由企业提供，中诚信证评不保证引用信息的准确性及完整性。

基本观点

２０１１

年，新疆金风科技股份有限公司（以下简称“金风科技”或“公司”）收入及利润水平有所下降，经营性现金流状况下

滑。但公司营业收入及资产规模较大，债务结构大幅优化，加之融资渠道通畅，偿债能力将得到支撑。且长期看，风电行业发展

空间巨大，尤其是政府就并网管理、项目审批及技术标准等出台了一系列政策后，国内风电行业发展环境将逐步优化，公司凭

借自身在品牌、规模、技术、产品性能等方面的突出优势，后期盈利状况仍有望回升。

中诚信证评维持“新疆金风科技股份有限公司

２０１２

年公司债券（第一期）”信用级别

ＡＡ＋

，维持金风科技主体信用等级

ＡＡ＋

，评级展望为稳定。

正 面

●

行业发展环境将逐步优化。针对行业产能过剩、质量事故增多等问题，

２０１１

年政府就并网管理、项目审批及技术标准

等出台了一系列政策，这将促进国内风电产业的规范化发展，进一步提升行业整体技术水平。

●

市场拓展情况良好。公司的永磁直驱产品代表着风电设备未来的发展方向，近年产品竞争优势逐步显示，市场认可度

也不断提高。

２０１１

年公司在国内新增风电装机容量市场份额达到

２０．４％

，跃居行业第一位。

●

协同发展的业务模式。公司在立足风电机组制造的基础上进一步拓展了风电服务及风电场投资业务，三个业务板块

相辅相成，互相促进。

２０１１

年，公司风电服务及风电场投资业务继续保持良好的发展势头，已成为公司稳定的利润来源。

债务结构大幅优化。公司近年新增债务以短期债务居多，短期债务占比快速提升。但

２０１２

年

２

月公司成功发行公司债券，

募集资金规模达

３０

亿元，债务期限结构得到大幅改善，公司财务结构的稳健性也有所提升。

关 注

●

行业增速放缓。近年国内风电新增装机容量的增速持续下滑，尤其是

２０１１

年国内新增装机容量同比下降

６．８８％

。由于

早期装机容量增长过快，电网建设相对滞后，随着政府加强监管，后期核准新增装机容量可能继续调低。

●

盈利能力下滑。中国风电市场的快速发展吸引了大量的投资，行业竞争较为激烈。

２０１１

年，国内市场风力发电机组的

价格显著回落，但稀土等原材料价格大幅上涨，对公司的盈利能力带来较大挑战。

●

未来资本支出规模较大。截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司的资产负债率及总资本化比率分别为

５９．０１％

和

４５．４１％

，尚处于合

理范围。但未来公司在风电场开发投资等方面仍有较大规模的资本支出，这将在一定程度上增加公司的债务压力。

行业关注

风电行业保持快速发展，但新增装机容量有所下降，且风电设备市场竞争激烈，行业集中度略有下滑

风能作为目前除水能外成本最接近传统能源的可再生能源，近年国内外风电行业呈现强劲的发展态势。根据全球风能理

事会的统计，

２０１１

年全球新增风电装机

４．１２

万兆瓦，累计风电装机总量达到

２３．８４

万兆瓦，较上年增长

２０．６％

。同时根据中国风

能协会的统计，

２０１１

年中国新增风电装机

１．７６

万兆瓦，累计风电装机总量达到

６．２４

万兆瓦，较上年增加

３９．６０％

。但需关注的是，

国内风电新增装机容量的增速持续下滑，尤其是

２０１１

年国内新增装机容量同比下降

６．８８％

。并且，由于国内早期装机容量增长

过快，电网建设相对滞后，随着相关部门加强监管，后期核准新增装机容量可能继续调低。

图

１

：

２００４～２０１１

年中国风电装机总量及增速

资料来源：中国风能协会，中诚信证评整理

市场格局方面，近年行业的高速发展吸引了大量风电整机制造产能上马，且随着国内风电设备制造企业实力不断增强，

市场竞争日趋激烈。从

２０１１

年新增装机情况看，金风科技、联合动力、广东明阳、湘电风能、上海电气、华创风能、南车风电等厂

商市场份额均有所提升，而华锐风电、东方电气、

Ｖｅｓｔａｓ

、

Ｇａｍｅｓａ

等厂商市场份额则有所下滑。其中，

２０１１

年金风科技市场份额

达到

２０．４％

，超过华锐风电，跃居行业第一位。从市场集中度来看，

２０１１

年国内前十大风电设备制造商占全国新增市场份额为

８３．４％

，较上年下降

２．３

个百分点。

表

１

：

２０１１

年中国新增风电装机容量及市场份额

序号 制造商 新增装机（兆瓦） 新增份额

１

金风科技

３６００．０ ２０．４％

２

华锐风电

２９３９．０ １６．７％

３

联合动力

２８４７．０ １６．１％

４

广东明阳

１１７７．５ ６．７％

５

东方电气

９４６．０ ５．４％

６

湘电风能

７１２．５ ４．０％

７

上海电气

７０８．１ ４．０％

８ Ｖｅｓｔａｓ ６６１．９ ３．８％

９

华创风能

６２５．５ ３．５％

１０

南车风电

４５１．２ ２．６％

其他 其他

２９６２．２ １６．８％

合计 合计

１７６３０．９ １００％

资料来源：中国风能协会，中诚信评估整理

表

２

：

２０１１

年中国累计风电装机容量及市场份额

序号 制造商 累计装机（兆瓦） 累计份额

１

华锐风电

１２９７７．０ ２０．８％

２

金风科技

１２６７８．９ ２０．３％

３

东方电气

６８９８．０ １１．１％

４

联合动力

５２８２．０ ８．５％

５ Ｖｅｓｔａｓ ３６５６．５ ５．７％

６

广东明阳

３１２３．０ ５．０％

７ Ｇａｍｅｓａ ２７８５．９ ４．５％

８

湘电风能

１８０１．５ ２．９％

９

上海电气

１７８１．５ ２．９％

１０ ＧＥ １５７５．５ ２．５％

其他 其他

９８９５．６ １５．８７％

合计 合计

６２３６４．２ １００％

资料来源：中国风能协会，中诚信评估整理

国内风电整机设备价格继续下降，但主要原材料价格出现不同程度上涨，行业整体盈利能力显著下滑

价格方面，由于风电设备整机产能过剩，随着市场竞争的日趋激烈，国内风电整机价格大幅下降。

２００８

年，国内风电整机

均价通常在

６

，

０００

元

／ｋｗ

以上，但

２０１１

年已跌至

４

，

０００

元

／ｋｗ

以下。从具体走势来看，

２０１１

年初风机市场均价在

３

，

８００

元

／ｋｗ

左右，到

６

月份达到谷底约

３

，

６００

元

／ｋｗ

，下半年市场价格开始企稳回升，至

２０１２

年

３

月份市场均价在

３

，

７００

元

～３

，

８００

元

／ｋｗ

之间徘徊。总体

来看，风机价格的大幅下降对行业整体的盈利水平产生了较大影响，但价格的低迷也有利于加速行业整合，拥有核心技术和

规模优势的企业能够在行业未来竞争中具有更大的竞争优势。

原材料方面，直驱永磁风机的主要部件永磁发电机大多采用磁钢材料，而磁钢的生产则需钕、镝等稀土元素。

２０１１

年，受

国家政策影响，稀土材料价格暴涨，直接导致直驱永磁风机的生产成本大幅上升。同时，铜材、钢材等其他原材料的价格水平

也出现不同幅度的上涨。总体看，在风机制造业低价竞争的格局下，原材料价格的上涨给风机制造商带来更大的成本压力。

图

２

：

２００７

年以来国内部分稀土金属价格走势

资料来源：中诚信资讯，中诚信证评整理

针对行业产能过剩、质量事故增多等问题，政府就并网管理、项目审批及技术标准等出台了一系列政策，行业发展环境将

得到优化

在风电装机容量迅速增长的同时，我国风电行业也面临低水平、重复建设严重，导致价格恶性竞争，质量控制体系不完

善，风电发展与电网接纳能力矛盾突出等问题。以产品质量为例，根据

２０１１

年

１２

月国家电监会发布的《风电安全监管报告》，

２０１０

年全国发生风电机组脱网事故

８０

起，但

２０１１

年

１－８

月则达到

１９３

起，事故数量大幅上升。此外，

２０１１

年，辽宁、内蒙古、甘肃

等地风电场还发生了多起风电机组机舱着火、倒塔等事故。

为促进风电产业规范化发展，进一步提升行业整体技术水平，一系列政策、行业标准在

２０１１

年相继出台。在并网管理方

面，国家能源局发布了《关于加强风电场并网运行管理的通知》，对风电场管理、并网运行管理及风电机组技术稳定性及低电

压穿越能力提出新的要求。在项目审批上，收紧地方政府权限，未来风电审批将纳入国家统一规划。在技术标准上，国家能源

局发布了

１８

项风电行业标准，风电技术门槛进一步提高。此外，财政部还制定了《可再生能源发展基金征收使用管理暂行办

法》，上调我国可再生能源电价附加，这在政策上保障了可再生能源的发展的资金来源。

表

３

：

２０１１

年风电行业主要相关政策

类型 政策 相关内容或影响

２０１１．０７

国家能源局《关于“十二五”第一批

拟核准风电项目计划安排的通知》

在审核各地开发方案的基础上，明确各省“十二五”第一批拟

核准风电项目，不在该通知中列出的项目不得核准。

２０１１．０８

国家能源局《风电开发建设管理暂

行办法》

省级政府核准的风电场工程项目， 须按照报国务院能源主管

部门备案后的风电场工程建设规划和年度开发计划进行，未

经核准擅自开工的项目，不享受电价补贴。

２０１１．０８

国家能源局发布

１８

项风电行业标

准

涉及风电并网技术规范、风电电气设备、风力机械设备、风电

场规划设计、风电场运营维护管理等方面。

２０１１．１１

国家能源局《关于加强风电场并网

运行管理的通知》

进一步明确对风电场管理、 并网运行管理及风电机组技术稳

定性及低电压穿越能力的要求。

２０１１．１１

国家能源局《分散式接入风电项目

开发建设指导意见》

要求简化分散式风电项目开发流程， 加快分散式风电开发步

伐。

２０１１．１１

财政部《可再生能源发展基金征收

使用管理暂行办法》

将我国可再生能源电价附加由目前每千瓦时

４

厘上调至

８

厘。

２０１１．１２

国家标准化管理委员会《风电场接

入电力系统技术规定》

规定了与电力系统连接的新建或扩建风电场的技术要求，修

改完善了风电场有功功率控制、无功功率

／

电压控制、有功功率

预测等技术条款，增加了风电场低电压穿越能力要求。

资料来源：中诚信证评整理

结合目前的行业发展态势和政策导向，我们认为在国家产业政策的引导下，风电设备制造行业的准入门槛将大幅提高，

这将有效地抑制产能过剩，推动产业结构调整和升级，促进行业的健康、持续发展。对业内具有自主研发能力且已处于领先地

位的风电装备制造企业而言，这将有利于消除市场无序竞争，优化其外部发展环境。

业务运营

公司主营业务分为风力发电机组的制造，风电服务以及风电场的投资三个板块。其中，风电发电机组的制造业务占比最

大，该业务板块

２０１１

年的收入占比为

９５．５７％

，风电服务及风电场的投资运营业务的收入占比较小，分别为

２．９１％

和

１．０８％

。

２０１１

年，公司实现主营业务收入

１２７．８８

亿元，同比减少

２７．２０％

。

表

４

：公司各业务板块收入及毛利率情况

单位：亿元

２０１０

年

２０１１

年

收入 毛利率 收入 毛利率

风机制造

１７０．８８ ２３．０３％ １２２．７４ １５．５１％

风电服务

３．０１ ２１．１１％ ３．７４ ２６．７４％

风电场投资

１．７９ ６４．６０％ １．３９ ６０．８４％

合计

１７５．６７ ２３．４２％ １２７．８８ １６．３３％

资料来源：公司年报，中诚信证评整理

图

３

：

２０１１

年公司收入构成

资料来源：公司年报，中诚信证评整理

受市场需求下滑影响，公司风机制造业务收入减少，且因产品价格降低，原材料成本上升，该板块毛利率有所下降

（

１

）风电机组生产

截至

２０１１

年末，公司在北京、乌鲁木齐、包头、酒泉、西安、大丰、阜新、承德、乌兰察布、哈密共拥有

１０

个风电机组的生产、

组装基地。其中，北京基地二期电控机组项目系

２０１１

年

７

月投产，新疆哈密基地则主要生产

２．５ＭＷ

机组，于

２０１１

年

９

月正式投入

运营。此外，为进一步增强对南方市场的覆盖能力、海外市场的出口能力以及海上风机的制造能力，公司于

２０１２

年

１

月启动江

苏大丰海上风电基地二期工程，该项目计划投资

０．７３

亿元，预计年内即可投产。由于在国内的生产基地布局已较为完善，公司

未来对风电生产基地不会有持续大额的投资。公司后期将重点对现有风电基地进行优化梳理，且考虑将部分风电总装基地直

接转让给具有良好制造基础的外部供应商，实现风机组装的生产外包，在实现投资收益的同时，这将有利于提高公司经营的

灵活性。

产品生产方面，

２０１１

年公司基本淘汰了

７５０ＫＷ

机组产能，实现了主导产品的升级换代。目前，公司永磁直驱风力发电机组

已形成了

４

，

０００

台的产能，主要生产

１．５ＭＷ

的发电机组，由于技术、工艺的不断优化，这些产能同样可以满足

２．５ＭＷ

机组的生

产。

２０１１

年，公司

１．５ＭＷ

高海拔、低风速系列机组及

２．５ＭＷ

机组已实现批量化生产，产品线进一步丰富，尤其是

２．５ＭＷ

机组的占

比已有所提高。

产品研发方面，

２０１１

年，公司

２．５ＭＷ

系列化机组的研制工作进展顺利，适用于陆地的

１０３／２．５ＭＷ

、

１０６／２．５ＭＷ

机组（低风

速）均已安装投运，适用于海上的

１０９／２．５ＭＷ

机组已完成样机下线；新研制的

３ＭＷ

混合传动及

１１０／３ＭＷ

直驱永磁机组完成了样

机的安装及投运。此外，公司

６ＭＷ

海上机组研发工作进展顺利，截至

２０１１

年末已完成关键零部件的试制，预计

２０１２

年可完成样

机的装配下线。

（

２

）产品销售

２０１１

年，因市场需求下滑，公司产品销量有所下降，全年销售风电机组

２０１１

台，销售容量

３１０５．７５ＭＷ

，分别较上年减少

２１．８４％

和

２２．４９％

。具体来看，公司

１．５ＭＷ

机组仍是主力机型，全年销量

１

，

９２１

台，同时随着

２．５ＭＷ

机组开始量产，销量上升至

８７

台。由于市场竞争激烈，

２０１１

年公司风电机组整体售价进一步下滑，对自身盈利能力产生了较大影响。

表

５

：

２００９～２０１１

年公司主要产品销售情况

单位：台、亿元

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

销量 收入 销量 收入 销量 收入

７５０ＫＷ ５９２ １７．５０ ２０５ ５．２８ １ ０．０３

１．５ＭＷ １

，

０６１ ８４．８７ ２

，

５６７ １６２．５６ １

，

９２１ １０８．４８

２．５ＭＷ － － １ ０．１２ ８７ ８．４７

３．０ＭＷ － － － － ２ ０．２３

合计

１

，

６５３ １０２．３７ ２

，

５７３ １６７．９６ ２

，

０１１ １２２．７４

资料来源：公司年报，中诚信证评整理

海外市场拓展方面，

２０１１

年公司在美国及一些新兴市场取得了较快发展。公司与厄瓜多尔

ＣＥＬＥＣ ＥＰ

电力集团正式签约，

向其

Ｖｉｌｌｏｎａｃｏ

风电项目提供包括风力发电机组在内的一站式服务。公司与全球知名新能源开发商

Ｍａｉｎｓｔｒｅａｍ Ｒｅｎｅｗａｂｌｅ Ｐｏｗｅｒ

达成协议，向其位于智利的

Ｎｅｇｒｅｔｅ

风电场项目一期工程提供

２３

台

１．５ＭＷ

低风速直驱永磁机组。 同时，公司

１．５ＭＷ

直驱永磁机

组通过

Ｉｎｔｅｒｔｅｋ

的

ＥＴＬ

认证，这是国内第一家通过此认证的整机制造商，将推动公司对美国及加拿大市场的拓展。

２０１１

年，公司

实现海外销售收入

１２．０９

亿元，同比增长

２２３．１５％

。

值得关注的是，公司永磁直驱产品代表着风电设备未来的发展方向，近年产品竞争优势逐步显示，市场认可度也不断提

高。从订单情况看，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司待执行合同订单总量

３

，

９３０．５０ＭＷ

，包括

１．５ＭＷ

机组

３

，

２６８．５０ＭＷ

、

２．５ＭＷ

机组

６５０．００ＭＷ

、

３．０ＭＷ

机组

１２．００ＭＷ

。此外，公司中标未签正式合同订单合计

２

，

３９６．５０ＭＷ

，包括

１．５ＭＷ

机组

１

，

７１６．００ＭＷ

、

２．５ＭＷ

机

组

６７７．５０ＭＷ

、

３．０ＭＷ

机组

３．００ＭＷ

。充足的订单公司的持续发展奠定了良好的基础。

（

３

）原材料采购

公司的原材料采购通过自主采购与代理采购相结合的方式进行。通过多年的发展，公司与主要的供应商保持着良好的合

作关系，这为业务的稳定发展奠定了基础。

２０１１

年，公司制造永磁直驱风力发电机组所需的钢材、铜材、磁钢等原材料价格均

有所上涨，尤其是稀土材料价格出现暴涨，对公司生产成本的控制造成了一定影响。

为控制采购成本，公司采取了大量措施，包括与战略合作供应商提前谈判并锁定较低采购价格、持续技术研发减少机组

的磁钢用量、推动半直驱机型的量产等。此外，公司根据市场形势对主要原材料的成本进行了测算，制定了较为详细的成本控

制目标，旨在通过压缩成本减少风机产品价格下降对公司盈利水平的影响。

公司“一站式”风电服务业务体系不断强化，风电服务收入保持快速增长，未来有望成为新的利润增长点

公司既是风电设备制造商，也是风电整体解决方案供应商。公司的风电服务收入主要来自于

ＥＰＣ

承包、物流及维护等服

务。近年公司不断强化“一站式”风电服务业务体系，有效提升了服务系统的竞争实力。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司累计维护风

机数量超过

６

，

０００

台，作为信息技术业务代表性产品的

ＳＣＡＤＡ

系统、能量管理平台自

２００８

年以来累计销售分别超过

８０

套和

５０

套。

２０１１

年，公司实现风电服务收入

３．７４

亿元，较

２０１０

年增长

２４．１２％

。

风电服务业务的开展有利于公司与主要客户维持良好的合作关系， 促进公司风电机组在中国以及海外市场的销售。同

时，拓展规模化的服务业务，有助于企业获得差异化的竞争优势，获得新的利润增长点。未来，随着中国风电场总体运营规模

的不断扩大以及运营时间的不断增加，相应地对后期运营维护服务的需求也将增大，这为公司风电服务业务提供了良好的发

展前景。

风力发电毛利率较高，且风电场转让贡献了大量投资收益，成为公司利润重要补充，但因后期投资规模仍然较大，将增加

公司的资金压力

公司风电场投资、运营业务主要由公司下属北京天润新能投资有限公司、乌鲁木齐金风天翼风电有限公司等公司负责运

营和管理。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司累计建成并投产（含已转让项目）的风电场的总装机容量为

１

，

３３８．００ＭＷ

，权益装机容量

为

５７２．２Ｍ

。公司建成并转让的风电场总装机容量为

２９７．００ＭＷ

，权益装机容量为

１５１．９７ＭＷ

。

２０１１

年，公司经营的风电项目实现

发电收入

１．３９

亿元， 同比减少

２２．１５％

； 全年转让

７

个风电项目公司 （

９

个风电项目） 全部或部分股权， 约合权益装机容量

２４４．８ＭＷ

，实现投资收益

３．８７

亿元，同比下降

１２．８１％

。

未来几年，公司将加大风电场的建设进度，这将有利于公司业务结构的多元化，发挥公司的综合竞争优势，为公司带来新

的盈利增长点。同时我们也关注到，风电场项目投资的资金需求较大，这将增加公司的资本支出，进而增加公司未来的债务压

力。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司风电场在建项目总装机容量为

６２２．５ＭＷ

，权益装机容量

５５８．３ＭＷ

；风电场拟建项目总装机容量

４９５．００ＭＷ

，权益装机容量

４６０．８４５ＭＷ

。

综合来看，受行业经营环境变化影响，

２０１１

年公司风机制造收入规模出现下滑，且产品毛利空间有所下降，但公司风电服

务及风电场投资业务发展良好，毛利水平较高，成为公司稳定的利润来源。且长期看，风电行业发展空间巨大，公司依托自身

在品牌、规模、技术、产品性能等方面的突出优势，未来具有良好的发展前景。尤其是，公司风机制造、风电服务和风电场投资

三大业务板块能够相辅相成，互相促进，使公司在风电行业价值链多个环节中获益，对业务的整体发展提供了有力支撑。

财务分析

以下财务分析基于公司提供经会计师事务所审计并出具标准无保留意见的

２００９～２０１１

年审计报告，以及未经审计的

２０１２

年第一季度财务报告。其中，公司

２００９

年财务报告经五洲松德联合会计师事务所审计，

２０１０

、

２０１１

年财务报告经安永华明会计

师事务所审计。所有财务数据均为合并报表口径，并且

２００９

及

２０１０

年财务数据分别为

２０１０

、

２０１１

年财务报告的期初数。

资本结构

２０１１

年以来，因回款速度减缓导致应收账款上升，原材料备货增加导致存货规模增长，且公司在风电场建设上进行了大

量投资，公司资产和负债规模均有所增长。截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司资产总额及负债总额分别为

３２４．９７

亿元和

１９１．７７

亿元，资

产负债率及总资本化比率分别为

５９．０１％

和

４５．４１％

。总体看，公司负债水平尚处于合理范围，但考虑到未来仍有较大的资本支

出，负债规模仍有进一步上升的可能。

从债务结构来看，公司近年新增债务以短期债务居多，短期债务占比快速提升。但

２０１２

年

２

月公司成功发行公司债券，募

集资金规模达

３０

亿元，公司债务期限结构得到大幅改善。截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司长短期债务分别为

５３．６９

亿元和

５２．０６

亿元，

短期债务

／

长期债务比值由

２０１１

年末的

３．０２

降至

０．８９

，财务结构的稳健性得到提升。

图

４

：

２００９～２０１２．Ｑ１

公司资本结构

资料来源：公司年报，中诚信证评整理

总体来看，公司债务水平尚处于合理范围，且公司债发行成功后，债券债务期限结构得到优化。但考虑到公司未来几年仍

有较大规模的资本支出，其债务水平可能进一步攀升，中诚信证评将对此持续关注。

盈利能力

２０１１

年公司实现营业收入

１２８．４３

亿元，同比下降

２７．０１％

，主要因风电整机销量及价格下滑所致。从毛利率看，受产品价格

下降、原材料成本上升等因素影响，风电整机产品毛利水平大幅下滑。

２０１１

年，公司毛利率为

１６．５８％

，较上年下降

６．８８

个百分

点。

２０１２

年一季度，因执行订单主要为

２０１１

年中期市场价格处于低谷时所签，故公司毛利率进一步下滑至

１０．９５％

。不过，随着

国内风机价格的回升，预计

２０１２

年下半年公司整体毛利水平将有所好转。

图

５

：

２００９～２０１２．Ｑ１

公司盈利分析

资料来源：公司年报，中诚信证评整理

期间费用方面，因产品销量的减少，公司全年销售费用

９．４３

亿元，同比下降

１１．２１％

。但随着子公司数量和国际拓展人员的

增加，研发力度的加大使研发支出相应增多，公司管理费用达到

７．３９

亿元，同比增加

７６．８８％

。此外，因负债规模和融资成本的上

升导致利息支出上升，公司全年财务费用

２．４９

亿元，同比增长

５２．７６％

。

２０１１

年公司期间费用合计

１９．３１

亿元，同比增长

１７．５９％

，

三费占比升至

１５．０３％

，较上年提高了

５．７０

个百分点。总体看，在收入、毛利下滑的背景下，期间费用的增长进一步增加了公司的

盈利压力。

２０１１

年公司经营性业务利润为

１．６６

亿元，较上年减少

２２．２８

亿元。投资收益方面，

２０１１

年公司取得投资收益

５．１７

亿元，较上

年略有增加。此外，公司实现营业外收益

１．６７

亿元，主要为政府补贴收入，较上年增加

０．５８

亿元。公司当年实现净利润

７．１８

亿元，

同比下降

６９．８８％

；所有者权益收益率为

５．３４％

，较上年也明显下滑。

２０１２

年一季度，公司实现净利润

０．６８

亿元，盈利状况继续弱

化。

整体看，受市场需求下降、产品售价走低影响，公司收入及毛利水平下滑，加之期间费用规模上升，公司整体盈利能力下

降。但长期看，风电行业发展空间巨大，尤其是政府就并网管理、项目审批及技术标准等出台了一系列政策后，行业发展环境

将逐步优化，公司凭借自身竞争优势，后期盈利状况仍有望回升。

偿债能力

近年，公司资本性支出规模较大，营运资金需求也不断增加，导致债务规模逐年增长，尤其是短期债务规模快速上升。但

公司总体负债水平尚处于合理范围，且

２０１２

年

２

月公司成功发行公司债券后，债务期限结构得到显著改善，短期偿债压力大幅

减小。

表

６

：

２００９～２０１２．Ｑ１

年公司主要财务能力指标

２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２．Ｑ１

短期债务（亿元）

２３．７５ ５０．１４ ７７．６８ ５２．０６

长期债务（亿元）

２０．２２ １４．６５ ２５．７５ ５８．７４

长短期债务比

１．１７ ３．４２ ３．０２ ０．８９

总债务（亿元）

４３．９７ ６４．７９ １０３．４２ １１０．８０

经营性净现金流（亿元）

１３．２７ １．８６ －４１．３３ －１５．８７

经营净现金流

／

短期债务（

Ｘ

）

０．５６ ０．０４ －０．５３ －１．２２

经营净现金流

／

总债务（

Ｘ

）

０．３０ ０．０３ －０．４０ －０．５７

ＥＢＩＴＤＡ

（亿元）

２１．７９ ３０．８９ １３．２２ １．４０

总债务

／ ＥＢＩＴＤＡ ２．０２ ２．１０ ７．８２ １９．７７

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数（

Ｘ

）

２１．１８ １７．４２ ４．０４ １．２１

数据来源：公司提供，中诚信证评整理

从现金流角度看，

２０１１

年公司受宏观经济环境影响，应收账款回款速度变缓；且随着合同订单量的增长，原材料备货有所

增加，导致全年经营性现金流大幅下滑，经营活动净现金流为

－４１．３３

亿元。同时，受盈利能力下降影响，

２０１１

年公司

ＥＢＩＴＤＡ

为

１３．２２

亿元，同比减少

５７．２０％

。

偿债能力方面，

２０１１

年公司的偿债指标有所弱化。 公司总债务

／ＥＢＩＴＤＡ

指标升至

１９．７７

，

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数降至

１．２１

倍。经营性现金流对债务本息的覆盖能力也表现出较大的波动，

２０１１

年经营活动净现金流

／

总债务指标为

－０．５７

。

授信方面，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司共获得多家银行总计

３１１．００

亿元的贷款授信额度，其中，已使用授信额度为

１６０．００

亿元，未使用授信额度为

１５１．００

亿元，公司备用流动性较为充足。

或有负债方面，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司累计对外担保余额

２．７８

亿元，占公司净资产的

２．１０％

，或有风险较小。

综合而言，受行业经营环境变化影响，公司盈利能力下滑，现金流压力也有所增加，在一定程度上弱化了公司的偿债指

标。但公司营业收入及资产规模较大，债务结构显著优化，加之融资渠道通畅，偿债能力将得到支撑。且从公司的规模实力、技

术水平以及行业地位看，公司未来的整体偿债能力仍然很强。

结 论

中诚信证评维持本期公司债券的信用等级

ＡＡ＋

，维持金风科技主体信用等级

ＡＡ＋

，评级展望稳定。

附一：新疆金风科技股份有限公司主要下属子公司情况（截至

２０１１

年

１２

月

３１

日）

公司名称 注册地 经营范围

持股

方式

持股比

例（

％

）

北京金风科创风电设备有限公司 北京市

制造研发、生产、销售大型风力发电机组及零

配件

直接

１００

内蒙古金风科技有限公司 内蒙古包头市

制造研发、生产、销售大型风力发电机组及零

配件

直接

１００

ＧｏｌｄｗｉｎｄＷｉｎｄｅｎｅｒｇｙＧｍｂＨ

德国汉堡市 投资投资控股 直接

ＶｅｎｓｙｓＥｎｅｒｇｙＡＧ

德国萨尔布吕肯市

有关风能发电技术设备的研发、生产、销售、

服务和许可业务

间接

７０

ＶｅｎｓｙｓＥｌｅｋｔｒｏｔｅｃｈｎｉｋＧｍｂＨ

德国迪普霍尔茨市

有关风能发电技术设备的研发、生产、销售、

服务和许可业务

间接

６３

通榆富汇风能有限公司 吉林白城市

风力发电、供电和售点以及开展

ＣＤＭ

项目，及

其它新能源的开发建设

间接

５１

北京天源科创风电技术有限责任公

司

北京市

货物进出口；法律、行政法规、国务院决定禁

止的，不得经营

直接

８３．３３

哈密天润新能源有限公司 新疆哈密市 风力、太阳能发电的开发、投资经营管理 间接

１００

甘肃金风风电设备制造有限公司 甘肃酒泉市

大型风力发电机组及零部件的研发、生产、销

售

直接

１００

西安金风科技有限公司 陕西西安市

大型风力发电机组及零部件的研发、生产、销

售

直接

１００

塔城天润新能源有限公司 新疆塔城市 风力、太阳能开发、投资、发电 间接

１００

北京天诚同创电气有限公司 北京市

生产、研发、销售配电开关控制设备、风力发

电机组的控制系统、 变流器等及产品的技术

服务

直接

９７．５

乌鲁木齐金风天翼风电有限公司 新疆乌鲁木齐 风电项目的建设、经营、管理 直接

１００

北京金风天通进出口贸易有限公司 北京市 销售机械、五金设备，货物、技术进出口 直接

１００

江苏金风风电设备制造有限公司 江苏大丰市

大型风力发电机组及零部件的研发、生产、销

售

直接

１００

天运风电（北京）物流有限公司 北京市 货物运输；仓储服务，装卸服务 直接

１００

北京天润新能投资有限公司 北京市 风电场投资开发、建设运营 直接

１００

ＴｉａｎＲｕｎＵＳＡ

，

Ｉｎｃ

美国明尼苏达州 在美国境内投资、开发和运营风力发电厂 间接

１００

Ｇｏｌｄｗｉｎｄ Ｎｅｗ Ｅｎｅｒｇｙ

（

ＨＫ

）

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

香港 风力发电项目的开发建设 直接

１００

Ｇｏｌｄｗｉｎｄ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

（

ＨＫ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

香港

风力发电机组的制造、销售；风力发电项目的

开发建设

直接

１００

ＴｉａｎＲｕｎＳｈａｄｙＯａｋｓ

，

ＬＬＣ

美国伊利诺伊州 风力发电；风力发电项目的开发建设 间接

１００

ＧＳＧ６

，

ＬＬＣ

美国伊利诺伊州 风力发电；风力发电项目的开发建设 间接

１００

ＴｉａｎＲｕｎＡｕｓｔｒａｌｉａＰｔｙＬｔｄ．

澳大利亚维多利亚

州

投资控股、 开发运营维护位于维多利亚州的

Ｍｏｒｔｏｎｓｌａｎｅ

风电场项目。

间接

１００

赤峰市盛华新能源有限公司 内蒙古赤峰市 风力发电；风力发电项目的开发、建设。 间接

９６．１５

金风投资控股有限公司 北京市 项目投资，投资管理 直接

１００

天和风电叶片江苏有限公司 江苏阜宁市

生产和组装

１．５

兆瓦及以上风机用叶片， 销售

本公司自产产品

间接

１００

内蒙古洁源风能发电有限责任公司 内蒙古阿拉善右旗 风力发电项目的开发、投资、建设、经营、管理 间接

９３．６

锦州全一新能源风能有限公司 辽宁锦州市 风力发电 间接

５１

附二：新疆金风科技股份股份有限公司主要财务数据及指标

财务数据（单位：万元）

２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２．Ｑ１

货币资金

４６７

，

７４８．８３ ９６５

，

８１９．８５ ７６１

，

３２４．１７ ７０６

，

９７５．５４

应收账款净额

２７０

，

９８０．７４ ７０６

，

５３７．０６ １

，

０２０

，

３６５．７０ １

，

１６４

，

７２５．０２

存货净额

２８５

，

３５４．５７ ４３９

，

０７１．６０ ５１４

，

８２３．５８ ４６８

，

５２５．１２

流动资产

１

，

１２８

，

５７１．６９ ２

，

２５０

，

００４．６７ ２

，

４８８

，

４２３．５８ ２

，

５１１

，

３３８．６８

长期投资

１２

，

６１１．０９ ３２

，

２９４．２１ ９０

，

３４０．７０ ９６

，

５８３．００

固定资产合计

２５２

，

１６０．９７ ３８７

，

０９４．４６ ４６６

，

５１６．７８ ４８４

，

３８６．６０

总资产

１

，

４８８

，

２９４．５８ ２

，

８０６

，

１５８．３５ ３

，

１９４

，

７６４．４２ ３

，

２４９

，

７４６．８４

短期债务

２３７

，

５２０．２０ ５０１

，

３６５．８５ ７７６

，

７７０．８２ ５２０

，

５６５．５８

长期债务

２０２

，

２１２．１３ １４６

，

５３１．４０ ２５７

，

４７４．４６ ５８７

，

４２５．８９

总债务（短期债务

＋

长期债务）

４３９

，

７３２．３３ ６４７

，

８９７．２５ １

，

０３４

，

２４５．２８ １

，

１０７

，

９９１．４７

总负债

９３５

，

５６８．８８ １

，

４４３

，

０６８．３５ １

，

８６７

，

９１３．４７ １

，

９１７

，

７０４．７７

所有者权益（含少数股东权益）

５５２

，

７２５．７０ １

，

３６３

，

０９０．００ １

，

３２６

，

８５０．９５ １

，

３３２

，

０４２．０８

营业总收入

１

，

０７３

，

８３５．５２ １

，

７５９

，

５５２．０６ １

，

２８４

，

３１２．７９ １６９

，

９７２．５５

三费前利润

２７７

，

５５４．７１ ４０３

，

５９１．０２ ２０９

，

６９７．４１ １７

，

６２８．２１

投资收益

２１

，

４４８．８２ ４７

，

６２０．２４ ５１

，

７０７．６６ １８

，

８８４．２６

净利润

１７９

，

０６０．２５ ２３８

，

３８３．７６ ７１

，

７９８．７２ ６８３．４５

息税折旧摊销前盈余

ＥＢＩＴＤＡ ２１７

，

９０３．６７ ３０８

，

８８１．０８ １３２

，

１７４．９１ ０．００

经营活动产生现金净流量

１３２

，

７１９．１０ １８

，

６４１．１４ －４１３

，

３４４．１９ －１５８

，

７１１．６４

投资活动产生现金净流量

－１６５

，

２３９．１４ －２５７

，

５３７．７７ －３３５

，

６２７．７５ －３３

，

２３１．０２

筹资活动产生现金净流量

１４９

，

５８０．３０ ７２７

，

８８１．２６ ５９０

，

４７９．５９ １３５

，

６４３．７５

现金及现金等价物净增加额

１１７

，

２５５．０４ ４７８

，

３４４．８９ －１６８

，

７７７．１１ －５４

，

３４８．６３

财务指标

２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２．Ｑ１

营业毛利率（

％

）

２６．２９ ２３．４６ １６．５８ １０．９５

所有者权益收益率（

％

）

３２．４０ １７．４９ ５．４１ ０．２１

ＥＢＩＴＤＡ／

营业总收入（

％

）

２０．２９ １７．５５ １０．２９ ８．２４

速动比率（

Ｘ

）

１．２３ １．４９ １．３０ １．６３

经营活动净现金

／

总债务（

Ｘ

）

０．３０ ０．０３ －０．４０ －０．５７

经营活动净现金

／

短期债务（

Ｘ

）

０．５６ ０．０４ －０．５３ －１．２２

经营活动净现金

／

利息支出（

Ｘ

）

１２．９０ １．０５ －１２．６２ －１３．７５

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数（

Ｘ

）

２１．１８ １７．４２ ４．０４ １．２１

总债务

／ ＥＢＩＴＤＡ

（

Ｘ

）

２．０２ ２．１０ ７．８２ １９．７７

资产负债率（

％

）

６２．８６ ５１．４３ ５８．４７ ５９．０１

总资本化比率（

％

）

４４．３１ ３２．２２ ４３．８０ ４５．４１

长期资本化比率（

％

）

２６．７９ ９．７１ １６．２５ ３０．６０

注：

１

、所有者权益包含少数股东权益，净利润包含少数股东损益；

２

、

２０１１．Ｑ１

所有者权益收益率、总债务

／ＥＢＩＴＤＡ

指标经年化处理；

３

、交易性金融负债未计入短期债务，从而未反映在总债务中。

附三：基本财务指标的计算公式

货币资金等价物

＝

货币资金

＋

交易性金融资产

＋

应收票据

长期投资

＝

可供出售金融资产

＋

持有至到期投资

＋

长期股权投资

固定资产合计

＝

投资性房地产

＋

固定资产

＋

在建工程

＋

工程物资

＋

固定资产清理

＋

生产性生物资产

＋

油气资产

短期债务

＝

短期借款

＋

交易性金融负债

＋

应付票据

＋

一年内到期的非流动负债

长期债务

＝

长期借款

＋

应付债券

长短期债务比

＝

短期债务

／

长期债务

总债务

＝

长期债务

＋

短期债务

净债务

＝

总债务

－

货币资金

三费前利润

＝

营业总收入

－

营业成本

－

利息支出

－

手续费及佣金支出

－

退保金

－

赔付支出净额

－

提取保险合同准备金净额

－

保单红利支出

－

分保费用

－

营业税金及附加

ＥＢＩＴ

（息税前盈余）

＝

利润总额

＋

计入财务费用的利息支出

ＥＢＩＴＤＡ

（息税折旧摊销前盈余）

＝ＥＢＩＴ＋

折旧

＋

无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销

资本支出

＝

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

＋

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

营业毛利率

＝

（营业总收入

－

（营业成本

＋

利息支出

1

＋

手续费及佣金支出

＋

退保金

＋

赔付支出净额

＋

提取保险合同准备金净

额

＋

保单红利支出

＋

分保费用））

／

营业总收入

ＥＢＩＴ

率

＝ＥＢＩＴ／

营业总收入

三费收入比

＝

（财务费用

＋

管理费用

＋

销售费用）

／

营业总收入

所有者权益收益率

＝

净利润

／

所有者权益合计

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

存货周转率

＝

主营业务成本（营业成本）

／

存货余额

应收账款周转率

＝

主营业务收入净额（营业总收入净额）

／

应收账款余额

资产负债率

＝

负债总额

／

资产总额

总资本化比率

＝

总债务

／

（总债务

＋

所有者权益（含少数股东权益））

长期资本化比率

＝

长期债务

／

（长期债务

＋

所有者权益（含少数股东权益））

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数

＝ＥＢＩＴＤＡ／

（计入财务费用的利息支出

＋

资本化利息支出）

注：由于公司交易性金融负债不是债务，本报告未计入公司短期债务，进而未反映在总债务中

1

该处的“利息支出”并非“财务费用”下的“利息支出”科目（不含资本化利息），而是“营业总成本”下的“利息支出”。

附四：信用级别的符号及定义

债券信用评级级别符号及定义

级别符号 含义

ＡＡＡ

债券信用质量极高，信用风险极低

ＡＡ

债券信用质量很高，信用风险很低

Ａ

债券信用质量较高，信用风险较低

ＢＢＢ

债券具有中等信用质量，信用风险一般

ＢＢ

债券信用质量较低，投机成分较大，信用风险较高

Ｂ

债券信用质量低，为投机性债务，信用风险高

ＣＣＣ

债券信用质量很低，投机性很强，信用风险很高

ＣＣ

债券信用质量极低，投机性极强，信用风险极高

Ｃ

债券信用质量最低，通常会发生违约，基本不能收回本金及利息

注：除

ＡＡＡ

级和

ＣＣＣ

级以下（不含

ＣＣＣ

级）级别外，每一个信用级别可用“

＋

”、“

－

”符号进行微调，表示信用质量略高或略低

于本级别。

主体信用评级级别符号及定义

级别符号 含义

ＡＡＡ

受评主体偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

ＡＡ

受评主体偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低

Ａ

受评主体偿还债务的能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

ＢＢＢ

受评主体偿还债务的能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

ＢＢ

受评主体偿还债务的能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险

Ｂ

受评主体偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

ＣＣＣ

受评主体偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

ＣＣ

受评主体在破产或重组时可获得的保护较小，基本不能保证偿还债务

Ｃ

受评主体不能偿还债务

注：除

ＡＡＡ

级和

ＣＣＣ

级以下（不含

ＣＣＣ

级）级别外，每一个信用级别可用“

＋

”、“

－

”符号进行微调，表示信用质量略高或略低

于本级别。

评级展望的含义

正面 表示评级有上升趋势

负面 表示评级有下降趋势

稳定 表示评级大致不会改变

待决 表示评级的上升或下调仍有待决定

评级展望是评估发债人的主体信用评级在中至长期的评级趋向。给予评级展望时，中诚信证评会考虑中至长期内可能发

生的经济或商业基本因素的变动。
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股票代码：
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股票简称：长征电气 编号：临
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贵州长征电气股份有限公司矿业整合进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

2011

年，根据发展需要，公司介入矿业领域，相继与多家机构和自然人签署了股权、矿权转让协议（意向

书），共涉及采矿权

4

家、探矿权

5

家。同时，公司

2011

年第三次临时股东大会审议通过控股子公司投资新建矿

石加工厂项目的议案，拟投资

7.6

亿元建立年处理

10

万吨矿石量的综合开发利用项目。相关内容在《上海证

券报》、《中国证券报》、《证券日报》、《证券时报》和上海证券交易所网站（

www.sse.com.cn

）上进了披露。

截至目前，上述项目的进展情况如下：

一、已签订正式协议相关标的进展情况

1

、遵义市裕丰矿业有限责任公司、遵义市恒生矿业投资有限责任公司和遵义市通程矿业有限公司

2011

年

1

月，公司与遵义市裕丰矿业有限责任公司、遵义市恒生矿业投资有限责任公司、遵义市通程矿

业有限公司三家矿业公司股东签订了正式的股权转让协议，收购了其

100%

股权。截止目前，遵义市通程矿

业有限公司已办理完毕矿权、工商变更和矿权延期手续，遵义市裕丰矿业有限责任公司、遵义市恒生矿业

投资有限责任公司已经完成了工商变更手续，目前正在按照国土部、省国土厅矿业权转让规定、管理办法

办理矿权变更手续。

2

、贵州博毫矿业有限公司

2011

年

6

月，公司与金立和梁庆华签订了《股权转让协议》，收购贵州博毫矿业有限公司

100%

股权。目

前公司已完成采矿权变更和工商变更手续。

3

、遵义县天一工贸有限责任公司

2011

年

10

月，公司与王新竺签订了《股权转让协议》，收购遵义县天一工贸有限责任公司

100%

股权。目

前该探矿权转让申请已获省国土厅批准，即将进入矿权转让公示期，公司将在公示期满后按照矿业权转让

的相关规定及时办理相关手续。

对于已收购的

5

家矿山，公司在办理相关手续的同时，加大了标准化建设力度，按照政府的统一部署

和要求，尽快完成包括道路、水电等基础设施及巷道建设在内的外部配套设施建设和批量生产方案，力争

矿产业务在

2012

年成为公司新的利润增长点。

二、已签订意向书的相关标的进展情况

由于

2011

年贵州省国土资源厅统一办理矿权证的坐标系更换工作，所以涉及矿权的延期、复查、勘探

工作进程受到影响， 公司将在签订的意向性协议的框架范围内， 在交易对方完成相关工作后尽快启动审

计、评估工作。

1

、贵州省遵义县粮食坝镍钼多金属矿探矿权

王百强持有贵州省遵义县粮食坝镍钼多金属矿在签订意向书的时候，探矿权已经到期

(

公司在前期公

告中已披露该事项

)

，矿权延期工作于

2011

年

11

月完成，因此相关工作相应推迟。目前公司尚在与交易对方

就交易价款进行协商。

2

、贵州韦顺达矿业发展有限公司股权（涉及矿权的延期）

贵州韦顺达矿业发展有限公司所拥有的探矿权已经到期

(

公司在前期公告中已披露该事项

)

，该公司目

前尚在办理矿权延期换证工作，公司将在办理完成之后和交易对方一起聘请具有专业资质机构开展审计、

评估工作。

3

、王永胜持有的贵州省遵义县松林镇七里坡钼镍矿探矿权

公司收购的自然人王永胜持有的贵州省遵义县松林镇七里坡钼镍矿探矿权，意向书签订时，该矿区正

处于详查阶段（公司在前期公告已经披露该事项），目前该矿区已完成详查工作，尚需国土资源主管部门出

具相应的储量评审备案证明文件。在储量评审备案完成之后，公司将和交易对方一起聘请具有相关资质的

评估和审计机构开展评估和审计工作。

4

、贵州省贵定天育钼镍有限公司

公司收购的贵州省贵定天育钼镍有限公司（拥有遵义市红花岗区新土沟钼多金属矿）按照意向书要求

对矿产资源进行复查，由于复查结果与原储量备案证明有差距，目前贵州省贵定天育钼镍有限公司正根据

有关规定对该矿山的储量规模进行勘探工作，公司将在勘探工作完成后，和交易对方一起聘请审计、评估

机构进行审计、评估工作。

三、矿石加工厂项目

2011

年

7

月，公司第三次临时股东大会审议通过控股子公司投资新建矿石加工厂项目的议案，拟投

资

7.6

亿元建立年处理

10

万吨矿石量的综合开发利用项目。由于政府规划原因，项目的建设延迟。通过与

政府有关部门的积极沟通，目前已经确定项目地址，公司积极做好加工厂项目的安全和环保评审工作，尽

快确定项目建设方案并予以实施，力争加工厂一期工程（年处理矿石量

3

万吨）

2012

年内建成投产。

尽管公司投资矿产是基于自身发展的需要，但由于公司对新入行业的认识和积累存在不足，对于权证

变更登记的办理手续和流程以及相关法律法规不熟悉，导致相关工作滞后。按照矿业权转让的相关规定，

企业必须先办理矿权过户或变更，再办理工商变更，据此，公司前期收购的恒生矿业和裕丰矿业的工商变

更手续需要重新办理；另外由于矿业属于资源类行业，且开采和加工过程中安全和环保问题较为突出，贵

州省相关政府部门对矿业的安全和环保问题格外重视， 对省内涉矿公司的监管和要求也较为严格， 对于

2011

年频繁发生安全和环保事故的矿业整顿力度较大，公司的矿业发展进程也因此受到了一定的影响。

公司将加快矿业公司股权、采矿（探矿）权的变更登记以及加工厂项目安全与环保评审等工作进度，积

极与被收购方和相关部门沟通，推动相关工作的顺利开展。积极引进矿业领域专家，加强人才储备，推动矿

业发展稳步、健康和持续的发展。

特此公告。

贵州长征电气股份有限公司

董事会

二〇一二年六月一日

证券代码：

002481

证券简称：双塔食品 编号：

2012-018

烟台双塔食品股份有限公司

关于取得有机产品认证证书的公告

公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责任。

近日，烟台双塔食品股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）取得了龙口粉丝（含绿豆）、绿豆宽粉、水晶粉丝

（含马铃薯淀粉）、杂粮粉丝（含马铃薯淀粉、绿豆淀粉、红薯淀粉）、红薯粉丝六个品类的有机产品认证证书

,

证书编号：

1150GA1200308

，有效期至

2013

年

02

月

23

日。

通过有机产品认证，将促使公司进一步加大对产品源头的控制，提高产品品牌知名度，提升公司综合

竞争力。

特此公告。

烟台双塔食品股份有限公司

董 事 会

二〇一二年六月一日

证券代码：

002481

证券简称：双塔食品 编号：

2012-019

烟台双塔食品股份有限公司

关于生物科技产业园项目投产的公告

公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责任。

烟台双塔食品股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）于

2011

年

3

月

3

日第一届董事会第十八次会议审议通过

了《关于投资生物科技产业园建设项目的议案》，该项目投资

7592.00

万元，资金来源为公司自有资金。

一、项目建设必要性

该项目通过对粉渣及农业下脚料的综合利用，可加快粉渣的综合开发利用，为公司带来良好的经济效

益；还可消除农业下脚料玉米秸秆、玉米芯等因焚烧、腐烂造成的空气和环境污染，减少资源浪费，有效延

长产品链条，并将产生可观的经济效益和社会效益。

二、项目的主要内容

本项目主要产品为食用菌菌种及食用菌。项目达产后，年可产食用菌菌种

7200

吨；年可产食用菌

5400

吨。

三、项目建设地点

本项目建设地点位于招远市金岭镇寨里村。

四、项目建设周期

本项目建设周期为一年。

五、经济效益分析

项目达产后，预计每年新增利润

3659.90

万元，投资回收期

3.35

年。

六、投资存在的风险和对公司的影响

1

、市场风险及应对措施

未来食用菌产业的市场竞争会更加激烈，随着食用菌市场的快速扩大，所以存在一定的市场价格竞争

风险。

2

、本次投资对公司产生的影响

该项目建生后，可进一步完善公司的产品体系和产业链条，并可形成规模化生产，实现良好的经济效

益。

该项目建设内容与进度和投资建设时发布的公告相符。目前，经过单机试车和全面联动试运行，该项

目工艺流程全线打通，运行正常，产品质量及生产能力达到了设计要求。项目建成后，将进一步完善公司的

产品体系和产业链条。

该生产线自公告之日起全面投产。

特此公告。

烟台双塔食品股份有限公司

董 事 会

二〇一二年六月一日

证券代码：

002481

证券简称：双塔食品 编号：

2012-020

烟台双塔食品股份有限公司

关于投资建设

8000

吨

纯豆膳食纤维项目的公告

公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责任。

一、项目概述及投资必要性

1

、项目基本情况

根据烟台双塔食品股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）的发展规划，公司计划投资

2030

万元建设

8000

吨

纯豆膳食纤维项目。

2

、项目投资的必要性

（

1

）近年来，膳食纤维被誉为

"

生命绿洲

"

，在保持消化系统健康上扮演必要的角色，摄取足够的纤维可

预防心血管疾病 、癌症、糖尿病以及其它疾病。纤维可以清洁消化壁和增强消化功能，同时可稀释和加速

食物中的致癌物质和有毒物质的移除，保护脆弱的消化道和预防结肠癌。纤维可减缓消化速度和最快速排

泄胆固醇，可让血液中的血糖和胆固醇控制在最理想的水平，增强人体机能。

（

2

）该项目的建设，符合公司一体化发展战略，可提高粉丝生产原料的利用率，进一步延长产品链条，

提升产品附加值，同时解决了环境问题，具有良好的经济效益和社会效益。

二、项目的主要内容

1

、项目建设内容及实施

本项目规划占地面积

3600

平方米，规划生产车间建筑面积

3000

平方米，购进设备

38

台（套）。

项目建成后，年产纯豆膳食纤维

8000

吨，其中即冲型纯豆膳食纤维粉

300

吨。

2

、项目建设地点

本项目建设地点位于烟台双塔食品股份有限公司内。

3

、项目投资金额

本项目预计总投资

2030.00

万元。其中设备工器具购置费及安装工程费

1008.70

万元，建筑工程费

360

万

元，工程建设其他费用

171.70

万元，基本预备费

135.60

万元，流动资金

354.00

万元。

4

、项目建设周期

本项目建设周期为一年。

5

、经济效益分析

项目达产后，年营业收入

4100

万元，年平均净利润总额

1071.60

万元，投资回收期

2.75

年。

6

、项目资金来源

企业自有资金。

三、投资存在的风险和对公司的影响

1

、市场风险及应对措施

未来膳食纤维产业的市场竞争会更加激烈，随着膳食纤维市场的快速扩大，所以存在一定的市场价格

竞争风险。公司将利用自身的技术优势，提高膳食纤维产品质量及产业化经营水平，提高膳食纤维生产与

市场的对接能力。

2

、本次投资对公司产生的影响

该项目建生后，可进一步完善公司的产品体系和产业链条，并可形成规模化生产效益，同时也为当地

提供更多的就业机会，实现良好的经济效益和社会效益。

特此公告。

烟台双塔食品股份有限公司

董 事 会

二〇一二年六月一日

证券代码：

600886

证券简称：国投电力 编号：临

2012-020

证券代码：

110013

证券简称：国投转债

国投电力控股股份有限公司

关于官地水电站

2#

机组投产的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

根据公司控股子公司二滩水电开发有限责任公司（公司持有其

52%

的股权，简称二滩水电）报告，雅

砻江流域梯级开发项目官地水电站

2#

机组于

2012

年

5

月

31

日完成

72

小时试运行，转入商业运营。

官地水电站安装

4

台

60

万千瓦混流式水轮发电机组，总装机容量

240

万千瓦。官地水电站

2#

机组投产

后，二滩水电在建规模为

1020

万千瓦。

特此公告。

国投电力控股股权有限公司

董事会

2012

年

6

月

2

日

证券代码：

000760

证券简称：博盈投资 公告编号：

2012-015

湖北博盈投资股份有限公司

关于第一大股东股份质押的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

湖北博盈投资股份有限公司（简称

"

本公司

"

）于

2012

年

6

月

1

日收到第一大股东荆州市恒丰制动系统有限

公司（简称

"

荆州恒丰公司

"

）送达的《证券质押登记证明》一份，显示：荆州恒丰公司将其所持本公司无限售流

通股

1700

万股质押给上海国际信托有限公司作为借款担保， 上述质押已在中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司办理了质押登记手续，质押登记手续完成日为

2012

年

5

月

29

日。

荆州市恒丰制动系统有限公司持有本公司无限售流通股

1700

万股，占本公司总股本的

7.18%

，本次质押

股份为其所持本公司全部股份。

特此公告！

湖北博盈投资股份有限公司董事会

2012

年

6

月

1

日

证券代码：

600706

证券简称：

ST

长信 编号：

2012-022

长安信息产业（集团）股份有限公司

变更办公地址的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏负连带责任。

公司办公地址由西安市高新区唐延路

1

号旺座国际城

B

座

30

层搬迁至西安市雁塔南路

292

号曲江文化大

厦。新的办公地址详细情况如下：

办公地址：西安市雁塔南路

292

号曲江文化大厦

6-7

层

邮政编码：

710061

公司总机电话：

029-88668899

董事会办公室：

029-89129355

传 真：

029-89129350

公司于

2012

年

5

月

31

日公告的《关于召开二

O

一二年第三次临时股东大会的公告》中涉及的股东大会联

系方式相应变更为上述联系方式。

特此公告

长安信息产业（集团）股份有限公司

二

O

一二年六月一日


