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5

月

CPI

或降至

3.1%

向“

2

时代”靠拢

专家预计投资、消费以及出口也将保持缓慢增长趋势

证券时报记者 许岩

根据各方监测数据显示，

5

月

份我国食用农产品价格季节性回

落， 非食品价格与

4

月份持平。

多家机构预测，

5

月份居民消费

价格指数 （

CPI

） 继续下行通道，

预计在

3.1%

左右，

6

月份

CPI

或

重回 “

2

时代”， 全年通胀可控制

在

4%

。 此外， 拉动经济增长的

“三驾马车” ———投资、 消费以及

出口在

5

月份也将保持缓慢增长

趋势。

4

月份

CPI

如市场预期回落至

3.4%

， 而鲜菜价格上涨是

4

月份

CPI

上涨的主因。 不过，

4

月底以

来， 蔬菜价格已经连续

3

周下降，

较

4

月初已经累计下降

20%

， 算

上

5

月

21

日至

27

日这周商务部重

点监测的食用农产品价格连续四周

走低。

交通银行首席经济学家连平预

测，

5

月份

CPI

同比增幅继续回落

到

3.1%

左右。 主要是

5

月份以来

尤其是下旬以来， 蔬菜价格有明显

的回落， 猪肉价格在

5

月份比较平

稳有小幅回落， 所以整个食品价格在

5

月份继续回落态势。

目前业内多家机构对

5

月份

CPI

继续下行通道已达成一致。 兴业银行

的预测显示，

5

月份

CPI

的增幅可能

处在

3.1% ~3.3%

之间， 中间值为

3.2%

， 较

4

月份回落

0.2

个百分点。

申银万国证券研究所以及国泰君安也

预计，

5

月份

CPI

将会同比增长

3.2%

， 中国国际经济交流中心咨询

研究部副部长王军则预计， 这一数据

将会低于

3.2%

。

对于未来

CPI

的走势， 连平还

预计， 在

6

月份

CPI

可能会低于

3%

， 并且物价同比涨幅重新回到

“

2

时代”。 “预计

CPI

在未来几个

月继续回落是一个大概率的事件。

在回落过程中个别的月份可能会破

3

， 但仅限于个别月份， 因为有一

系列的因素会使得中国的

CPI

回落

延缓。”

国泰君安发布的研究报告则预计

全年

CPI

为

3%

， 通胀将继续回落，

有利于货币政策保持宽松状态。

专家还预计， 拉动经济增长的

“三驾马车” ———投资、 消费以及出

口在

5

月份也将保持缓慢增长趋势。

申银万国首席分析师李慧勇预计，

5

月份投资增速将会回落至

20%

， 而兴

业银行更是预计

5

月份固定资产投资

增速继续下滑到

20%

以下。 而外贸领

域， 主要受欧盟及新兴经济体复苏乏

力影响，

5

月份进出口增幅都将不足

以带动经济增长。

消费方面， 国泰君安预计， 由

于

4

月份一定程度上透支了 “五

一” 假期，

5

月份增速将会有波动，

消费增速缓慢向上的过程会有一些

曲折。

堵住上市公司利润操纵灰色通道

财政部拟定公允价值计量标尺

证券时报记者 郑晓波

随着越来越多的上市公司投资

金融市场， 公允价值的计算对企

业利润影响越来越突出， 但对于

公允价值的计量， 新会计准则虽

有涉及但未有专章解释。 为解决

公允价值计量中的实务问题， 记

者获悉 ， 财政部于近期草拟了

《企业会计准则第

×

号———公允价

值计量 （征求意见稿）》， 目前正

在向各界征求意见。

征求意见稿的出台源于社会的

需求和业界的呼声。 记者了解到，

新会计准则实施

5

年来， 公允价值

如何计算一直是业界关注的焦点。

据统计， 在我国发布的新企业会计

准则中， 包括金融资产、 投资性房

地产等

17

项具体准则涉及到了公

允价值， 占总共

30

个会计要素计

量准则的

57%

。

但西南财经大学会计学院一项

研究表明， 近几年公允价值计量虽

然已被重视， 不过也存在很多问

题， 如上市公司疑惑公允价值计量

方法不知如何取数， 对准则的部分

相关规定感到难以理解， 无法付诸

实践。

有分析认为， 目前公允价值运

用过程中最突出的难点有两个： 一

是真正公平的公允价值在某些情况

下依然难以获取， 一定程度上影响

财务报告的可靠性； 二是公允价值

面临的最大挑战是来自关联方的交

易方面， 一旦存在关联交易， 上市

公司可以轻易地完成利润操纵。

“公允价值的积极作用在于对

金融资产计价模式更加一致， 从而

增强报表信息的相关性； 不利影响

主要体现在公允价值可能再次成为

会计造假工具， 进而影响财务报表

的真实性。” 东吴证券策略研究员

周恺锴如是说。

基于上述情况， 我国迫切需要

出台更具操作性的公允价值计量应用

指南， 加强监管力度来完善披露的模

式和要求。 财政部此次发布 《公允价

值计量 （征求意见稿）》 可以说恰逢

其时。

据悉， 征求意见稿规范了公允价

值定义， 明确了公允价值计量的方法

和级次， 并对公允价值计量相关信息

的披露做出具体要求。

征求意见稿将公允价值定义为

市场参与者在计量日发生的有序交

易中， 出售一项资产所能收到或者

转移一项负债所需支付的价格， 即

退出价格。 该定义强调了公允价值

是基于市场的计量， 不是特定主体

的计量， 需要考虑相关资产或负债

的特征。 在计量公允价值时， 企业

应当使用市场参与者在当前市场条

件下对相关资产或负债进行定价时

所使用的假设， 并以主要市场 （或

最有利市场） 中发生的有序交易中

的价格计量公允价值。

对于公允价值的信息披露也是公

允价值计量的重要一环。 不少企业反

映， 真实公平的公允价值在目前市场

上难以获取， 这在一定程度上会影响

财务报告的可靠性。

对此， 征求意见稿规定， 企业应

当对以公允价值计量的资产、 负债或

权益工具项目进行适当分组， 并在此

基础上披露公允价值计量级次、 估值

技术和输入值等相关信息。

与此同时， 征求意见稿在公允

价值披露中提出了两类公允价值计

量的不同披露要求。 其中， 一种类

型是对于其他相关会计准则要求或

者允许企业在每个资产负债表日都

需要以公允价值进行计量的， 例如

对交易性金融资产公允价值的计量；

另一种类型是其他相关会计准则要

求或者允许企业仅在特定情况下的

资产负债表日以公允价值进行计量

的， 例如对持有待售的非流动资产

公允价值的计量。

5

公司加盟 排队“上会”企业增至

582

家

证券时报记者 苏容若

根据证监会公布的截至上周四

的首次公开发行股票 （

IPO

） 申报

企业基本情况表， 在此前

5

个工作

日内， 有

2

家企业江苏奥力威传感

高科、 成都任我行软件终止审核，

另有

5

家企业递交了首发申请并获

受理， 正在排队等待发审会审核的

企业合计

582

家。

江苏奥力威传感高科由国金证

券保荐， 已于

4

月

11

日预披露招

股书申报稿， 但是在关联交易、 业

务模式等方面遭遇媒体质疑。 自

2

月

1

日证监会提前预披露时间后，

已有数家公司在预披露后终止审

核， 包括山西天能科技、 江苏金源

锻造、 北京爱康宜诚医疗器材、 欧

贝黎新能源科技。

另一家终止审核的公司成都任

我行软件由民生证券保荐， 在

5

月

25

日证监会披露在审企业情况时，

其尚处于反馈阶段。

在新申报的

5

家企业中， 申报

主板的有

3

家， 为福建诺奇、 上海

网讯新材料科技、 广东松发陶瓷，

申报创业板的有

2

家， 为北京双杰

电气、 保定乐凯新材料。

为新申报企业签字的

12

名保代

中， 有

3

名系 “单板双签” 的保代，

主板双签的是华林证券王裕明、 广发

证券陈天喜， 创业板双签的是中信建

投相晖。 同时， 王裕明在创业板有

1

个签字项目， 相晖在主板有

1

个签字

项目。 根据证监会保荐信息系统显

示，

2007

年

6

月

11

日至

2011

年

12

月

8

日， 王裕明曾任平安证券投行部

深圳区域部执行副总经理 ， 并从

2011

年

12

月

9

日开始担任华林证券

投行部执行总经理。

根据公告信息， 截至上周四， 主

板共有

380

家企业处于

IPO

流程之

中， 其中

140

家处于初审中，

128

家

处于落实反馈意见中，

4

家为中止审

查，

51

家为已预披露，

1

家为提交发

审会后暂缓表决，

56

家为已通过发

审会； 创业板共有

307

家企业处于

IPO

流程之中， 其中

86

家处于初审

中，

137

家处于落实反馈意见中，

12

家为中止审查，

23

家为已预披露，

49

家为已通过发审会。

除已通过发审会、 已核准的企业

外， 截至

5

月

31

日，

IPO

在审 （含

初审中、 落实反馈意见中、 暂缓表

决、 中止审查、 已预披露） 企业合计

达到

582

家。

中国和欧盟

举行第七次财金对话

中国和欧盟官员

１

日在布鲁塞尔举行了

第七次财政金融对话， 就宏观经济形势和政

策、 应对欧债危机、 二十国集团与国际金融

体系改革、 金融监管改革、 会计审计合作、

政府采购等议题进行了深入讨论， 达成了多

项重要共识。

对话由中国财政部副部长王军和欧盟委员

会经济与金融事务总司长布提、 内部市场与服

务总司长福尔共同主持。 中国财政部、 外交

部、 人民银行、 银监会、 证监会、 保监会和中

国驻欧盟使团与欧盟委员会经济与金融事务总

司、 内部市场与服务总司、 欧洲中央银行、 欧

洲银行业管理局、 欧洲保险和职业养老金管理

局、 欧洲证券和市场管理局、 欧洲政策咨询局

和欧盟驻华代表团的高级别代表出席了对话。

中欧财经金融对话机制于

２００５

年

２

月正

式启动， 是中欧在宏观经济政策、 财金领域定

期开展政策对话和交流的重要平台之一， 迄今

双方共轮流举行了七次对话。 第八次中欧财金

对话将于

２０１３

年在中国举行。 （据新华社电）

布伦特油价破百美元

６

月国内油品市场难以回暖

６

月首个交易日欧美油价出现大幅跳水，

与国内成品油调价挂钩的布伦特油价跌破每桶

１００

美元， 创出

２０１１

年

１

月份以来的新低。

国际油价大跌让市场对

６

月上旬国内成品

油价下调的幅度也更为关注， 也为国内成品油

定价机制改革进一步推进创造了机遇。 专家表

示， 受欧债危机困扰， 国际油价或维持颓势，

再加上国内需求疲软， 预计

６

月国内油品行情

或持续低迷， 市场打折促销行为或将延续。

多家研究机构测算， 我国成品油调价参照

的三地原油变化率负向波动已突破

６％

。 按照

时间间隔条件， 成品油调价窗口将在

６

月

８

日

开启， 而考虑到国际油价下跌的幅度， 此次成

品油下调幅度或较大， 调价后， 国内油价有望

回归至年初油价上调之前的水平。

金银岛成品油分析师韩景媛表示， 到

６

月

８

日成品油调价窗口开启之后， 三地原油变化

率可能超过

－８％

， 届时对应的成品油调价幅度

或达到每吨

６５０

元附近， 折合成汽、 柴油每升

分别为

０．４７

元和

０．５５

元。

安迅思息旺能源分析师廖凯舜也表示， 按

照当前国际油价走势， 对应的成品油调价幅度

可能超过每吨

６００

元。

卓创资讯分析师朱春凯表示， 目前国内油

品行情既受国际油价打压， 也受国内需求疲弱

制约。 预计

６

月份国内油品市场难以回暖， 批

发和零售市场降价促销现象或将延续。

（据新华社电）

新一轮提振经济着力点何在

———透视

２０１２

年稳增长“组合拳”

据新华社电

近期， 一批事关全局、 带动性

强的重大项目启动。 鼓励民间资本

投资的文件相继出台， 包括投资额

超千亿元 “两广” 钢铁在内的一批

投资项目接连获批， 支持节能家电

消费的财政补贴下放……

新一轮提振经济的着力点何

在？ 如何遏制地方的 “投资冲动”，

以实现更有质量、 更可持续的

增长？

稳增长：不能任由

经济下行加速

“对内， 劳动力、 仓储等成本

不断攀升， 货量不足与运力过剩的

矛盾持续加剧； 对外， 油价近期虽

有下探趋势， 但国际竞争压力有增

无减。” 谈及最近航运业的运营情

况， 上海船东协会常务副秘书长赵

惠国颇为忧虑， 有相当部分的航运

企业已出现亏损。

航运业是一支 “温度计”， 整

个宏观经济 “凉意” 正现。 一季

度， 中国经济同比增长

８．１％

， 增

速比上季度回落

０．８

个百分点；

４

月份， 月度经济的核心指标规模以

上工业增速回落到

９．３％

， 环比回

落

２．６

个百分点。 发达国家经济体

更是笼罩在 “乌云” 之下。

而我国从前两年的 “保增长”，

到去年的 “防通胀”， 再到今年的

“稳增长”， 经济形势变幻莫测， 政

策调整难度不断加大。

中国人民大学经济学院副院长

刘元春说： “在全球经济问题迭出

的背景下， 中国经济不可能独善其

身。 中国经济的降速， 既是主动调

整的结果， 也与外部冲击有关。”

国务院常务会议近期强调，

把稳增长放在更加重要的位置。

会议还要求， 推进 “十二五” 规

划重大项目按期实施， 启动一批

事关全局、 带动性强的重大项目，

已确定的铁路、 节能环保、 农村

和西部地区基础设施、 教育卫生、

信息化等领域的项目， 要加快前

期工作进度。

稳增长：不能异化为

新一轮“投资依赖”

“这一轮投资的方向和力度 ，

与应对全球金融危机时的政策有区

别， 强调更有动力的增长。” 刘元

春说， 当前经济形势比

２００８

年实

际上要好得多， 特别是就业形势还

比较乐观 ， 我国没有必要启动像

“

４

万亿” 那样的投资计划， 但要防

止投资冲动， 防止部分落后产能死

灰复燃。

稳增长的关键， 是提振内需与培

育消费， 寻找经济发展新 “引擎”。

刘元春认为， 目前出台的政策突出了

三个特点： 一是保持原有在建项目的

连续性； 二是落实 “十二五” 规划中

一批重大、 事关全局的项目； 三是对

民间资本开放， 为民营经济和民间资

本创造投资新机会。

提振经济的着力点在哪里？ 其

一， 绿色及高端导向。 此次中央财

政投入

１７００

亿元推进节能减排， 在

以增加投资助力 “稳增长” 的同时，

更突显 “绿色投资” 倾向， 投资主

体也向多元化推进。 近期核准的广

东湛江、 广西防城港钢铁基地项目

建设均以压缩钢铁产能为前提， 中

国钢铁工业协会有关负责人表示，

目前钢铁产业 “大路货” 过剩， 但

“精品” 不足， 这些项目的产品主打

高端产品。

其二， 消费导向。 此次财政补

贴推广高效节能平板电视和节能空

调活动， 每台家电补贴资金

１００

元

至

４００

元不等。 初步预计， 推广高

效节能平板电视和节能空调将拉动

消费

１３５０

多亿元， 这对国内消费市

场是雪中送炭。

其三， 市场导向。 针对企业面临

的实际困难， 国家正通过结构性减

税、 强化金融服务实体经济功能等，

减轻企业成本负担。 “从鼓励民间投

资参与铁路、 市政、 电信等领域建设

已经显现出， 国家正在从依靠政府投

资转向市场投资。” 国务院发展研究

中心研究员张立群说。

稳调结合：追求更有质量

更可持续的增长

“经济减速—政策刺激—投资过

热—宏观调控—经济减速”， 这一怪圈

是否会在此次 “稳增长” 周期中出现？

“长远看， 中国经济面临的最大

问题不是速度问题， 而是结构问题。

仅靠投资拉动， 解决不了产能过剩和

结构调整。” 国家行政学院教授王小

广说， 中国经济已到了从 “要素驱

动” 转向 “创新驱动” 的关键时期。

“未来国家和地方的投资方向将

更为侧重 ‘转型’， 让结构性矛盾在

增长中逐步释放。” 国家发改委宏观

经济研究院研究员常修泽说， 其中的

关键， 是要将科技创新摆到核心位

置， 实现更有质量的增长。

“转型发展需要注入新活力。” 海

通证券首席经济学家李迅雷认为， 在

经济增长下行压力增大的情况下， 更

应致力于创造公平竞争的市场环境。

“要打破 ‘玻璃门’， 为民间投资 ‘松

绑减负’， 形成经济增长的内生动力。”

去年山西上市公司

实现营收

4076

亿

日前， 山西省辖区上公司

2011

年度业绩网上集体说明会活

动在太原举办， 山西证监局副局长

赵志明介绍说，

2011

年全省上市

公司实现营业收入

4076.29

亿元，

同比增长

32.87%

。

截至

4

月

30

日， 山西辖区

34

家上市公司全部如期完成了

2011

年年报披露工作， 其中

28

家为标

准无保留审计意见报告。 从披露

的年报数据看， 辖区有

29

家上市

公司实现盈利，

34

家上市公司总

资产达到了

4549.84

亿元， 归属于

母公司股东的净资产为

1930.24

亿

元 ， 同 比 分 别 增 长

14.16%

和

18.49%

；

2011

年实现营业收入

4076.29

亿元， 归属于母公司股东

的净利润为

284.65

亿元， 平均每

股收益

0.44

元 ， 同比分别增长

32.87%

、

17.40%

和

14.12%

。

34

家

上市公司中， 有

29

家上市公司实

现盈利，

28

家为标准无保留审计

意见报告，

18

家上市公司披露了

2011

年度分红方案， 给投资者带

来了良好的回报。

近年来， 山西资本市场继续

保持平稳发展势头。 为此， 赵志

明要求， 辖区内各上市公司要提

高信息披露质量， 增加公司的透

明度， 坚持不懈地利用多种渠道、

多种方式， 定期或不定期组织各

项活动， 加强与投资者之间的信

息沟通， 为投资者答疑解惑， 促

进公司与投资者之间建立良性的

互动关系， 树立山西上市公司诚

信形象。

(

马晨雨

)

２０１２－６－１

收盘 涨跌幅

２０１２－６－１

收盘 涨跌幅

深证成份指数

１０１４５．８０ ０．０４％

巨潮沪深

Ａ

指

２６２４．８７ －０．０３％

深证

１００

指数

Ｐ ３２０２．３２ －０．０９％

巨潮大盘指数

２６０９．５４ ０．０９％

深证

３００

指数

Ｐ ３０８８．６０ －０．０４％

巨潮中盘指数

２９６２．８１ －０．０８％

中小板指数

Ｐ ４６８５．３１ －０．４１％

巨潮小盘指数

２９６３．３９ －０．２４％

中小

３００

指数

Ｐ ８６６．０８ －０．３７％

巨潮

１００

指数

２７６５．２０ ０．２０％

创业板指数

Ｐ ７３４．２６ －０．０３％

泰达环保指数

２４４７．１７ －０．３３％

深证治理指数

５６３６．５３ －０．０７％

中金龙头消费

４６０７．８６ ０．１０％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ： ／ ／ ｉｎｄｅｘ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

关于连云港黄海机械股份有

限公司股票上市交易的公告

连云港黄海机械股份有限公司人民币普

通股股票将于

2012

年

6

月

5

日在本所上市。

证券简称为 “黄海机械 ”

,

证券代码为

“

002680

”。 公司人民币普通股股份总数为

80,

000,000

股， 其中首次公开发行的

20,000,000

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

6

月

1

日

关于深圳市奋达科技股份有

限公司股票上市交易的公告

深圳市奋达科技股份有限公司人民币普

通股股票将于

2012

年

6

月

5

日在本所上市。

证券简称为 “奋达科技 ”

,

证券代码为

“

002681

”。 公司人民币普通股股份总数为

150,000,000

股， 其中首次公开发行的

37,500,

000

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

6

月

1

日

关于福建金森林业股份有限

公司股票上市交易的公告

福建金森林业股份有限公司人民币普通

股股票将于

2012

年

6

月

5

日在本所上市。 证

券 简 称 为 “福 建 金 森 ”

,

证 券 代 码 为

“

002679

”。 公司人民币普通股股份总数为

138,680,000

股， 其中首次公开发行的

34,680,

000

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

6

月

1

日

关于

2012

年泰州市海陵

资产经营有限公司公司债券

上市交易的公告

泰州市海陵资产经营有限公司发行的

2012

年泰州市海陵资产经营有限公司公司债券将于

2012

年

6

月

5

日起在本所交易市场竞价系统和

固定收益证券综合电子平台上市交易。 该债券

证券简称为 “

12

海陵债” ， 证券代码为

“

122714

”。

上海证券交易所

二

○

一二年六月四日


