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澳大利亚一季度

经济好于预期

证券时报记者 吴家明

澳大利亚统计局昨日公布的数据显示，

今年第一季度澳大利亚国内生产总值环比上

升

1.3%

， 远远超过市场预期的

0.5%

。 澳大

利亚经济数据的强劲表现使市场情绪有所回

暖， 澳元领衔非美货币大举反弹。

在昨日的欧洲交易时段， 澳元兑美元汇

率一度触及

0.9870

水平， 盘中涨幅超过

1%

。 欧元兑美元汇率也一度突破

1.25

水平，

盘中涨幅接近

0.4%

。

手中有牌心里不慌 欧洲央行继续观望

维持基准利率于

1%

不变，将延续长期再融资操作

证券时报记者 吴家明

欧债危机愈演愈烈， 欧元区经济

正陷入衰退， 在此背景下， 一些市场

人士认为， 欧洲央行再度宽松将是当

前解决危机的有效手段。 不过， 欧洲

央行昨日宣布维持基准利率于

1%

不

变， 并未急着选择放宽货币政策。

欧洲央行已做好“准备”

欧洲央行行长德拉吉昨日表示，

欧元区经济增长疲弱， 下行风险增

加， 该行将延续

3

个月长期再融资操

作 （

LTRO

）。 德拉吉强调， 一些欧元

区国家出现的问题与货币政策无关，

但欧洲央行有能力采取坚定且及时的

行动， 一些理事会成员呼吁降息。

在欧洲央行公布利率决定之前，

市场期待欧洲央行能够再推宽松政

策， 亚欧股市走高，

MSCI

亚太指数

上涨

1.2%

， 欧洲三大股指盘中涨幅均

超过

1.5%

， 西班牙股市涨幅更接近

3%

。 大宗商品市场也不例外， 白银期

货涨幅超过

2%

。 在德拉吉发表讲话

后， 欧洲股市继续走高， 美国股市高

开， 三大股指盘中涨幅超过

1%

。

花旗银行表示， 欧洲央行可能对

进一步宽松持开放态度， 而落实具体

行动需要视欧洲各国是否有解决危机

的良方。 有分析人士表示， 在

6

月

17

日希腊大选以及月底的欧盟峰会

召开前， 欧洲央行进行政策上的调整

可能存在难度， 但考虑到西班牙银行

业危机以及欧元区经济衰退的风险，

该行有可能在

7

月降息。

德国面临重重压力

欧洲央行面临的困境是， 如果

其做得过多， 那么各国政府采取

行动的压力就减弱。 如果其无所

作为， 身陷困境的欠债国家可能

越来越难以获得融资， 危机将进一

步恶化。 不过， 花旗驻伦敦首席欧

元区经济学家迈克表示， 欧洲央行

依然坚持应由各国政府先采取行

动， 然后才推出额外措施。 意大利

总理蒙蒂日前更表示， 德国需要快

速、 深刻反省， 同时要付诸行动。

作为欧元区的领头羊， 德国目

前正面临重重压力。 各国向德国施

加的压力与日俱增， 希望德国优先

考虑经济增长而非财政紧缩， 以避

免欧元区解体以及又一场全球金融

危机的爆发。 有二十国集团 （

G20

）

官员透露， 德国作为欧元区经济引

擎应承担相应的责任，

G20

或敦促

德国扩大财政支出。

评级机构也不忘给德国施加压

力。 穆迪宣布， 下调部分德国银行

机构信用评级， 主要是考虑到这些

银行机构面临的欧债危机威胁以及

自身扭亏能力有限的风险加大。 此

次信用被降级的银行包括德国第二

大信贷机构———德国商业银行在纽

约和巴黎的分支、 德累斯顿银行及

其纽约分支等。

随着债务危机的进一步扩大，

德国的姿态也有所软化。 德国总理

默克尔提议欧洲大型金融机构应该接

受欧盟的直接监管。 有德国官员更暗

示， 如果欧元区各国政府同意财政集

中化管理， 他们最终可能会接受欧元

债券或类似措施。

“银行联盟”呼声渐高

德拉吉曾呼吁， 在欧债危机的背

景下， 决策者应该建立 “银行联盟”

以捍卫欧盟金融体系。

欧盟委员会昨日提议给予监管

机构更大权力以应对受困银行， 这

意味着向欧洲央行寻求建立的 “银

行联盟” 又迈进了一步。 根据欧盟

委员会的立法草案， 监管机构将被

授权要求银行以私有资金进行内部

资本重组， 股东或将因此承受银行损

失， 但如此一来， 则无需动用纳税人

资金。

此外， 根据欧盟委员会的建议，

“银行联盟” 还将把成员国让出的部

分监管权力提升到欧盟层面， 建立共

同的银行破产程序监管机构和银行破

产基金。

穆迪下调

德奥

9

家银行评级

证券时报记者 唐盛

国际评级机构穆迪

6

日宣布， 下调包括

德国第二大贷款机构———德国商业银行在内

的

6

家德国银行以及奥地利

3

家大型银行的

信用评级。

穆迪表示， 虽然德国和奥地利的经济表

现在欧元区内尚算比较强劲， 但如果欧债危

机进一步恶化， 将会令这些金融机构的借贷

风险上升、 资产素质下降。 分析人士认为，

穆迪此举反映欧元区较强的经济体， 在欧债

危机的影响下也不能独善其身。

欧洲央行管理委员会委员暨奥地利央

行总裁诺沃特尼表示， 穆迪调降部分银行评

级的消息并不让人意外， 不应过分解读， 理

由是奥地利银行业的欧洲新兴地区业务主要

是在具有良好增长前景的稳定市场中开展。

巴菲特：美国经济

不会再陷衰退

证券时报记者 吕锦明

虽然种种迹象显示美国经济已经出现疲

软， 但 “股神” 巴菲特却坚称， 美国不会滑

向另一次经济衰退。

巴菲特日前在出席一个晚宴时表示， 近

期美国经济陷入衰退的可能性相当小。 但他

同时强调， 如果欧债危机的冲击继续扩大，

那么情况就有可能发生变化。 巴菲特认为，

美国两大政党都要对政府削减财政赤字负

责， 他呼吁两大政党在政见方面要学会相互

妥协， 尤其是民主党在支出问题上的看法以

及共和党对税收问题的态度。

至于欧债危机问题， 巴菲特表示， 虽然

欧元区拥有统一的货币、 共同的央行和利率

政策， 但却面对大相径庭的国家税收和预算

政策， 这是行不通的。 他建议欧盟领导人对

目前欧元区的这种体制进行调整。

“美联储通讯社”提到了

QE3

证券时报记者 吴家明

有着 “美联储通讯社” 之称的

Jon Hilsenrath

又发话了。

谁是

Jon Hilsenrath

呢？ 作为美

联储观察家， 其去年发表的对美联储

货币政策的前瞻文章令所有同行 “吃

醋”。

Jon Hilsenrath

去年对美联储货

币政策的前瞻文章发表后， 有外媒直

呼， 没有必要再去读美联储的声明

了， 因为都已经发在

Jon Hilsenrath

的文章里了。 而在今年， 他又将 “冲

销式量化宽松” 的概念放风给投资

者， 让这个概念一夜之间红遍全球金

融市场，

Jon Hilsenrath

也因此得到

“美联储通讯社” 的称号。 这次， 这

位被称作美联储传声筒的预言家又说

什么了？

当地时间

6

月

5

日下午

6

时许，

Jon Hilsenrath

所在的 《华尔街日报》

刊登文章， 内容正是关于美联储正考

虑更多刺激措施以消除复苏疑虑。 文

章说， 美国经济数据令人失望， 金融

市场出现新的压力， 投资者对欧债危

机的担忧加重， 这些因素导致美联储

立场出现转变， 将采取行动刺激经济

复苏的可能性重新摆上台面。

在

4

月份的货币政策会议上， 这

些行动看起来还极不可能， 因为当时

的经济增长和就业表现看起来都很

好。 但在本月的货币政策会议上， 美

联储官员们应该会好好考虑这一可能

性， 他们将会衡量经济前景的恶化是

否已经到了要采取新措施的程度。

的确， 一连串疲软的经济数据再

次激起了市场对美联储新一轮量化宽

松的想象。 文章的内容对于那些第三

轮量化宽松 （

QE3

） 的粉丝来说， 绝

对是一个好消息。 这篇报道公布后，

金融市场立即给予极大的回应， 其中

以黄金的表现最为突出， 金价瞬间飙

升， 欧元汇率也止跌反弹。

目前， 美联储的量化宽松计划可

能包括购买国债、 资产抵押证券， 或

者延长扭转操作的期限。

不过， 对于 “美联储通讯社” 的

预言， 也有人发出了不同声音。 “我

不认为美联储会推出大规模的量化宽

松政策。” 摩根大通经济学家费洛里

说， “如果有什么举措的话， 我认为

将会是延长扭转操作的期限， 或者将

利率指引政策进一步延长。”

美联储主席伯南克将于今日就经

济前景问题向国会作证， 市场人士希

望从中找到任何有关进一步放松货币

政策的暗示， 也借此验证

Jon Hilsen－

rath

是否真的那么 “神准”。

雷曼调查报告出炉 香港金管局遭炮轰

报告认为，金管局应为雷曼迷你债事件承担主要责任

证券时报记者 徐欢

历时

3

年半、 耗资近

2000

万港

元， 长达

360

多页的雷曼事件调查报

告昨日出炉。 香港立法会研究雷曼迷

你债的小组委员会认为， 政府官员及

监管机构高层要为雷曼事件负上责

任， 并点名谴责前金管局总裁任志刚

以及香港金管局金融管理专员。

此外， 委员会还就加强监管金融

投资产品销售等方面提出超过

50

项

建议， 其中包括： 将银行经营的证券

业务纳入证监会管辖范畴， 组成单

一监管机构以解决金管局和证监会

分工复杂的问题等。

监管机构均遭点名批评

雷曼事件小组委员会指出， 香

港金管局及证监会的监管权力分工

复杂， 不利于处理投诉。 雷曼兄弟

相关迷你债券及结构性金融产品所

引起的事宜， 小组委员会主席何钟

泰指出， 金管局应为事件承担主要

责任。 何钟泰表示， 委员会认为，

事件的发生表明香港金管局的工作并

未奏效， 未能监察到违规销售等现象

的存在， 随着银行证券业务的发展，

香港金管局的监管并未相应加强， 银

行从事证券及期货业务的人士无需持

牌， 金管局对银行进行相关活动的规

管仍主要依赖银行自身。 另一方面，

很多银行在出售如雷曼等迷你债券

时， 以私人配售的方式进行发售， 依

法律无需向金管局披露， 也是造成事

件发生的主要原因。

雷曼事件小组委员会还谴责金管

局前总裁任志刚， 称其未发现银行销

售手法有严重不当， 要为雷曼事件负

上最终责任。

调查报告指出， 对证监会前行政

总裁韦亦礼未能及时制定相关修订法

例感到 “极度失望”， 指证监会应为

未能及时将对结构性金融衍生产品的

公开要约规管由 《公司条例》 的招股

章程制度转移至 《证券及期货条例》

的投资者要约制度负上一定的责任。

另外， 委员会表示对香港财政司

司长曾俊华和香港财库局局长陈家强

表示 “失望”， 认为香港两人的监督

工作没有达到公众期望。

金管局和任志刚出声辩护

对于调查委员会的谴责， 任志刚

发表声明称， 不能认同报告对他所作

的结论。 他表示， 自己多年来在金融

领域服务， 自问尽心尽力、 鞠躬尽

瘁。 雷曼事件是在全球金融危机下产

生， 影响波及全球， 香港也不能独善

其身， 这是大家都不愿意看到的。 他

还称， 各监管机构自事件发生以来一

直致力于协助受到影响的投资者， 包

括调查怀疑违规的销售个案， 更推出

回购协议， 让受影响的投资者尽快取

回款项。 香港立法会议员黄宜弘也在

立法会会议后为任志刚辩护， 认为整

个事件并非应由某些官员负责， 公众

应当公正对待雷曼债券事件本身。

金管局也发表回应， 称立法会的

报告并没有全面考虑金管局所提交的

资料和陈述， 也没有充分考虑金管局

在雷曼倒闭前已经采取的监管行动。

金管局表示， 将仔细研究两份报告，

并将定期检讨以及在适当情况下推出

进一步措施， 加强对银行的监管以及

保障投资者利益。

香港证监会则表示， 将在今年第

四季度成立投资者教育中心， 承担更

广泛且涵盖整个金融服务界的投资者

教育职责。

特区政府也在声明中表示， 会详

细研究报告内容和有关建议。 特区政

府还表示， 证监会已于

2010

年落实

一系列旨在完善对中介人向公众推销

投资产品的监管的建议， 包括对提供

产品重要事项声明、 设立冷静期、 披

露销售过程中涉及的商业利益 （包括

佣金和费用） 等作出规定。

雷曼苦主抗议游行

昨日， 在立法会外， 约有

80

名

雷曼迷你债受害投资者， 手举多张黑

色横幅抗议， 并在中环举行游行。 据

悉， 雷曼迷你债事件受害者当中还有

约

3000

人未获得任何赔偿。 因此，

也有受影响的投资者批评政府处理雷

曼事件没有效率， 太过拖拉。

据雷曼事件小组统计， 雷曼迷你

债券销售当时在全港共涉及约

3.5

万

人， 所涉及的银行赔偿和解总金额高

达

95

亿港元， 但由于和解方案的不

同， 大部分投资者都没有得到百分之

百的赔偿。

进入五月， 第二届招商证券智远理财

杯实盘炒股大赛更加火热， 佛山营业部客

户谭先生以周收益 27%的佳绩夺魁！ 在大

盘羸弱不振的情况下， 逆市取得如此优异

的成绩， 怎能不让人侧目？ 营业部投资顾

问们也十分期待见一见这位“民间高手”，

学习其相关投资经验。

在营业部的热情邀请下， 谭先生欣然

表示： “我最早进入股市时也是无头苍

蝇， 听小道消息， 追涨杀跌， 交了不少学

费。 后来来到你们招商证券， 在投资顾问

的服务下， 学习了很多专业的证券投资知

识， 也逐步形成了重视基本面、 结合技术

面的选股持股原则。 这次获奖， 也是参考

了财富管理计划里的投资建议， 跟随大

势， 高仓位操作铁路类个股， 才获得了良

好的成绩。” 在谈及投资成功原因的同时

谭先生也对我们招商证券投资顾问的专业

服务水平， 以及我司增值服务产品财富管

理计划称赞有佳， 让大家对继续开展工作

以及推广财富管理计划更加坚定了信心。

谭先生最后感谢招商证券作为国内大

型券商近两年举办的投资者实盘大赛， 在

当前行情低迷的形势下提振了投资者信心，

鼓励投资者以创新的思维来解读市场， 给

投资者提供了一个参与度更高的平台。

借力财富管理计划，勇夺大赛周赛第一

———招商证券大赛周赛冠军访谈

(CIS)


