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特刊

2011

年度最佳

IPO

项目保荐代表人

平安证券 刘禹

刘禹从事投资银行业务近

10

年，

曾负责或参与了北纬通信、 皖维高

新、 出版传媒、 东方雨虹、 神剑股

份、 当升科技、 多氟多、 明泰铝业、

永清环保等多 个首 次公开发行

（

IPO

） 融资项目， 具备丰富的

IPO

项目处理经验及扎实、 全面的投行业

务工作技能。

2011

年刘禹成功保荐了主板明泰

铝业、 创业板永清环保两个

IPO

项目。

其中， 明泰铝业是拥有

35

万吨铝板带

箔产能的民营企业， 系国内铝轧制行

业的龙头企业之一， 近年来一直位居

中国铝板带箔行业前

3

强， 公司发行

后市盈率

31.25

倍， 融资额

12

亿元。

永清环保系湖南环保龙头企业， 公司

着手为未来的脱硝市场储备技术， 其

创新性和成长性得到了投资者的广泛

认可， 公司发行后市盈率

81.63

倍，

大幅超越同期其它创业板公司。

海通证券 孙迎辰

孙迎辰为首批注册的保荐代表

人， 保荐的

IPO

项目包括： 新和成、

航民股份、 孚日股份、 回天胶业、 高

盟新材以及闽发铝业等项目， 此外还

保荐了交通银行配股、 华东数控增发

等项目； 负责或主持了盐湖钾肥、 卧

龙电气的增发， 攀钢钢钒分离交易可

转债等多个项目。

其中， 高盟新材是国内首家聚氨

酯胶粘剂上市公司， 保荐人帮助企业

按照下游行业特点对产品品种进行逐

一梳理和分类， 核算出各行业所应用

产品的毛利率， 从而找出产品在下游

各行业的竞争优势与劣势。 由于申报

材料清晰详实， 审核周期较短， 从申

报到过会仅用

4

个月时间。

在闽发铝业项目上， 在保荐期

间， 保荐人协助企业确立了整合福建

省内铝型材企业、 服务于海西建设的

战略定位， 使企业发展规模和空间提

升很大； 帮助企业调整产业结构， 对

其产品档次和品种以及下游行业提出

了改进建议， 使企业竞争力和抗风险

能力明显提高。

国金证券 刘昊拓

刘昊拓先后主持了苏州固锝、 康

盛股份、 东方铁塔等

IPO

项目， 参

与了华发股份配股、 青松建化非公开

发行等再融资项目， 参与南方建材股

改项目。

2010

年

~2011

年， 刘昊拓

作为签字保荐代表人承做上市的

IPO

项目包括康胜股份和东方铁塔。 刘昊

拓作为项目现场负责人， 通过指导和

协调， 使项目组成员得到锻炼， 项目

的企业价值得以体现。

2011

年所保荐上市的东方铁塔

项目， 项目融资额

17.18

亿元。 东方

铁塔在

30

余年发展历程中， 准确把

握了广播电视塔、 电信通讯塔和电力

钢结构等市场需求的黄金时期。 是最

早嗅到市场机遇的企业之一， 成为市

场领跑者。

广发证券 詹先惠

詹先惠敬业、 客户至上的理念赢

得了所服务的客户高度认可， 选择企

业时他非常重视对企业管理团队、 所

处行业的尽职调查， 尤其是外围调

查， 因此所负责或保荐的项目上市后

均运营良好并稳定持续成长， 为投资

者带来较高回报。

无论是其保荐的光迅科技、 特锐

德、 华仁药业、 鸿路钢构、 歌尔声学

（

2011

年定增）， 还是作为项目负责

人负责的烟台万华 （

IPO

）、 博汇纸

业 （

2007

年增发）、 古井贡酒 （

2011

年定增） 均成功过会， 目前项目过会

率

100%

。

作为项目负责人及保荐代表人，

詹先惠

2011

年成功保荐鸿路钢构。

该项目股东出资过程复杂， 属于传统

制造业， 资金需求大， 资产负债率

高， 与同行业上市公司相比经营模式

独特， 詹先惠能够深刻把握

IPO

审核

的要点、 原则、 指导思想， 结合发行人

行业特点、 竞争地位、 发展趋势， 通过

对项目深度尽职调查， 深入挖掘企业亮

点、 准确定位， 勤勉尽责， 对企业的信

息披露与材料制作下足功夫， 与企业、

中介机构、 监管部门及投资者沟通良

好， 使之成功在中小板发行上市。

宏源证券 包建祥

包建祥近两年保荐

3

家公司实现

IPO

， 成功率

100%

， 既有主板也有创业

板的

IPO

项目， 保荐

IPO

项目募集资金

总额

39.31

亿元。 所保荐项目在行业内

均具有极强的竞争优势和创新能力。 为

所保荐的上海新阳设计的股权架构， 解

决了外资企业涉及的 “返程投资”、

“税收优惠”、 “外汇监管” 等诸多问

题， 具有很强的创新性。

西南证券 胡晓莉

胡晓莉

2011

年保荐项目为大智慧

IPO

项目。 大智慧属于高科技行业， 保

荐代表人对公司进行了充分的尽职调

查， 与公司对招股方案及招股文件进行

反复讨论， 准确挖掘企业亮点， 得到了

投资者的一致认可， 最终公司以合理的

价格发行， 募集资金总额达到

25.52

亿

元， 一定程度上改变了投资者对上交所

挂牌公司主要为传统行业且发行市盈率

较低的认识。 大智慧上市当天收盘比发

行价上涨

9.4%

， 合理的涨幅说明发行

价格既充分体现了公司价值， 也得到了

市场的普遍认可， 而同期

(

发行当月

)

上市的主板和中小板中约

75%

公司在

发行当天跌破发行价。 保荐机构制作的

招股文件也得到了市场的好评。

安信证券 郭明新

2011

年保荐项目为华鼎锦纶， 是

上交所主板

IPO

项目， 作为项目现场

负责人和保荐代表人， 郭明新参与尽职

调查的工作时间累计超过

200

天。 其主

要过程包括对发行人历史沿革、 股东历

次出资来源、 注册资本的到位情况进行

尽职调查， 对发行人董监高等进行辅

导， 深入了解发行人业务流程、 协助发

行人完善内控机制运行； 对发行人专

利、 商标、 诉讼和仲裁、 关联方以及招

股说明书等文件中披露的其他重要事项

进行全面核查等工作。

中投证券 贾佑龙

贾佑龙在

2011

年一年内承做或负责

完成两个项目， 业务能力强， 项目运作

过程专业， 能够获得发行人认可； 其承

做并负责的旗滨集团

IPO

项目， 质地优

良、 运作规范， 募投项目之一获得了国

家发改委的支持； 承做的先锋新材

IPO

项目， 业绩优良， 上市后市场表现良好。

兴业证券 王廷富

王廷富现任兴业证券投资银行总经

理、 资深保荐代表人， 具有突出的个人

专业素养， 能够立足国家宏观经济环境和

行业背景综合研判项目， 有很强的分析问

题、 解决问题能力， 同时具有很强的市场

拓展、 协调沟通能力， 近年来保持极高的

保荐效率和

100%

项目成功率， 是综合

性、 复合型的专业保荐代表人。 近两年保

荐的

3

个项目自上市以来， 一直得到投资

者的高度关注， 市场反应良好。

2010

年保荐

2

个项目， 其中赣锋锂

业是国内利用回收锂化合物综合循环生产

金属锂的最大企业。 另一项目锦富新材是

中国领先的光电显示薄膜器件生产和整体

解决方案提供厂商。

（伍泽琳 整理）
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