
公司

Company

B1

投资者走进国民技术

产业观投资观现场磨合

华数传媒重组

*ST

嘉瑞过会

主编

：

天鸣 编辑

：

刘骏 电话

：

0755-83514103 2012

年

6

月

12

日 星期二

B2 B4

宜华木业

2.4

亿收购资产 券商研报估值

50

亿

证券时报记者 建业

宜华木业 （

600978

） 用

2.4

亿元

买回来的加蓬

35

万公顷原始森林采

伐权价值

50

亿元， 这一结论出自广

发证券的研究报告。 而截至

6

月

11

日收盘， 宜华木业的总市值约为

56.4

亿元， 以此计算， 加蓬项目几乎等于

再造一个宜华木业。

这样大胆的预测很容易让人联想

起

2011

年的几次券商研报 “放卫星”

事件， 其中最著名的莫过于银河证券

于

2011

年

7

月公布的一份有关攀钢

钒钛的研报。 在该研报中， 银河证券

分析师给出攀钢钒钛的目标价是

188

元

/

股， 而在报告发布之前， 该股股

价仅

12

元

/

股左右。 此后银河证券称

数据计算错误， 下调了攀钢钒钛的目

标价。

广发证券研报指出， “宜华木业

此次获得的加蓬

35

万公顷原始森林

采伐权， 其中奥古曼、 黑檀木等高端

木材占比较高。 该林权将带来公司整

体价值的明显提升。 按照成本法、 收

益法等对该林木资产进行评估， 估算

结果为

51.7

亿元至

67

亿元。 考虑到

公司持有

75%

股权， 该林地资源将

增加公司市值

38.78

亿元至

50.25

亿

元。 目前公司市值仅

50

亿元左右，

仅反映了原有业务价值， 明显低估。”

事实上， 广发证券的研报也对这

一预测采取了谨慎的态度， 研报中列

举了市场价倒算法、 收益现值法、 收

获现值法、 现行市价法和重置成本法

等多种评估方法的计算结果， 多数方

法测算出的结果都显示加蓬

35

万公

顷采伐权的价值略高于

50

亿元。

虽然券商研报给予加蓬采伐权

50

亿元的估值， 但宜华木业收购的

成本却很低。 根据宜华木业本月初公

告， 公司拟

2.4

亿元收购中国林业集

团公司、 自然人杨建雄、 自然人蔡加

国、 自然人吴荔清、 中林中金森林开

发有限公司等股东持有的华嘉木业股

份公司

75%

的股权及其他股权资产。

而这些股权资产对应的就是上述加蓬

35

万公顷采伐权， 也就是说， 宜华

木业获得

50

亿元资产的对价仅为

2.4

亿元。

价值间的巨大落差让人有些难以

理解， 一位不愿透露姓名的知情人士

告诉记者， “宜华木业之所以取得资

源的代价比较低， 一是加蓬于

2010

年禁止了原木出口， 要求必须在当地

加工后才能出口， 这就导致加蓬项目

的各个股东方意见不一； 二是宜华木

业拿到这部分资源以后还需要有持续

的投入， 成本并不仅仅是

2.4

亿元的

收购价格。”

同时， 这种低成本获得海外林地

资源的情况似乎也有先例，

2009

年，

一家中国公司曾以

2.4

亿元人民币收

购圭亚那占地约

25.7

万公顷森林为

期二十五年的独家木材特许专营权，

根据当时的评估， 该林地的市值约

5.27

亿美元。

收购价格与资源价值差距较大

有先例、 对资源价值的估算似乎也

有板有眼， 但投资者仍需特别注意

控制风险。 上述人士告诉记者， 涉

及海外项目， 许多券商无法到当地调

研， 只能凭借一些公开资料进行估算。

有关资源的估值与专业评估公司给出

的数据可能会有很大出入。 而且这些资

源真正转化为业绩， 恐怕也需要一个长

期的过程。

南方航空增发 将获集团注资

20

亿

证券时报记者 范彪

自

2008

年主要航空公司获注资

后， 航空业又出现了航空公司获得注

资的个案。 今日南方航空 （

600029

）

宣布， 非公开发行

A

股股票的数量不

超过

4.65

亿股。 公司向南航集团非公

开发行

A

股股票， 预计募集资金总额

不超过

20

亿元。 公司拟将扣除发行

费用后的全部募集资金用于偿还银行

贷款 （全部为美元贷款）。

南方航空介绍，

2011

年， 国际

航空市场受发达经济体复苏缓慢、 部

分地区政治形势紧张以及日本地震等

突发事件影响增长缓慢， 国际航空货

运市场也因此受到冲击而陷入低迷。

受益于中国经济的平稳较快增长和居

民消费需求不断提升， 国内民航客运

需求仍然保持增长， 但与

2010

年相

比增速已有所放缓。

目前， 南方航空面临着包括来自

行业增速放缓、 同行业以及高速铁路

等市场竞争加剧、 航油成本增加与人

民币增值预期放缓等一系列不利因素

的影响。 据称， 面对错综复杂的市场环

境， 公司已经积极采取有效措施。 但

是， 目前公司较高的资产负债率与较大

的绝对负债规模一定程度上制约了公司

经营发展与未来发展战略的实施， 在此

背景之下， 南航集团通过增发注资为南

方航空的可持续发展与稳健增长提供有

力的资金支持。

据了解， 自

2008

年金融危机以来，

国家先后多次向国内主要航空集团注入

国有资本金， 补充国有资本， 用于支持

航空运输主业发展。 南方航空在

2009

年、

2010

年两次通过非公开发行完成国

有资本金注入。 通过本次非公开发行并

将募集资金用于偿还银行贷款， 公司将

继续降低资产负债率， 优化资本结构，

提升抗风险能力， 节约财务费用。

数据显示， 南航

2009

年、

2010

年、

2011

年的利息支出分别为

19.24

亿

元、

14.43

亿元、

12.64

亿元。 然而， 随

着公司经营规模的不断扩大， 公司负债

规模将继续增加， 利息支出增大， 直接

影响公司的整体盈利水平。 为此， 南方

航空认为此次增发非常必要。

海特高新定增募资

4

亿加码航空维修

证券时报记者 文泰

海特高新 （

002023

） 今日公布重

组预案， 公司拟以不低于

8.91

元

/

股

的价格， 非公开发行股票数量不超过

4489

万股， 募资

4

亿元， 用于建设

天津海特飞机维修基地建设项目、 航

空动力控制系统研发及生产技术改造

项目、 民用航空模拟培训基地模拟机

增购项目。 上述三个项目募集资金投

资额分别为

2.53

亿元，

0.68

亿元，

0.79

亿元。

根据公告， 最近几年， 国内航空

运营、 服务市场快速发展对新型飞

机， 如

B737NG

、

A320

飞机的空勤

需求激增。 每年增加

10%~15%

， 净

增量达

500

人

/

年

~800

人

/

年， 同时，

随着新型飞机装备的日益现代化， 按

照国际

/

国内航空安全和民航人员培

训

/

复训及改装的有关法规和条例要

求， 新人员的初训和在岗人员的复训，

机型改装以及飞机重要装备改装培训业

务以飞机增量的几何级数增加。 另外，

由于新型波音

B737NG

、

B747 -400

、

B777

， 空客

A320

、

A330

、

A340

飞机

及装备均采用目前国际最先进的发动机

动力系统， 且主要培训标准和设备由美

国

FAA

和欧洲垄断， 国内飞行人员培

训尚处于发展完善状态， 技术资料准

备、 设备使用、 工程技术规划和标准及

软件编制均需按国际航空培训标准改造

和完善。 航空培训属于国内紧缺的国际

先进水平项目。

海特高新预计， 上述三个项目建成

并达产后， 运营期平均利润分别为

3960

万元，

1424

万元，

585

万元。 海特高新

表示， 项目建成后， 公司将增强整机维

修能力、 拓展航空动力控制系统研发和

生产能力， 提高航空培训业务能力， 强

化公司在航空维修领域的竞争优势。

华工科技称新金石增持计划已完成

新金石累计买入华工科技

1.2229%

股份，因涉嫌内幕交易遭证监会调查

证券时报记者 张莹莹

因涉嫌内幕交易，

6

月

2

日华工

科技 （

000988

） 公告， 公司包括董事

长、 董秘在内的高管持股的武汉新金

石投资管理有限公司受到证监会调查。

华工科技今日公告称， 根据

2

月

13

日

公告， 新金石将根据资本市场的情况，

继续通过二级市场购买公司股票， 购

买股份总数量不超过公司总股本的

3%

的增持计划， 至

5

月

13

日新金石增持

公司股份的计划事项已完成。

公告显示， 今年

1

月

12

日， 华

工科技董事、 高级管理人员及部分经

营骨干人员， 通过新金石于

1

月

10

日

~11

日买入

407.04

万股公司股票，

成交均价为

13.51

元， 占公司总股本

的

0.91%

。 此后， 上述高管再次通过

新金石于

2

月

13

日买入

37.26

万股，

成交均价为

14.93

元， 占公司总股本

的

0.0836%

。

3

月

5

日， 公司高管再

次通过新金石买入

100.61

万股公司

股票， 成交均价为

16.69

元， 占公司

总股本的

0.2258%

。 通过上述三次购

入华工科技股票， 截至目前， 新金石

累计买入

544.9

万股， 占公司总股本

的

1.2229%

。

新金石公司及公司董事、 高级管理

人员承诺， 将严格按照 《证券法》、

《深圳证券交易所股票上市规则》 等相

关法律、 法规进行投资操作。 在买入公

司股票期间及法定期限内不通过二级市

场减持其所持有的公司股份。 并强调，

公司董事、 高级管理人员除通过新金石

在二级市场购入华工科技股票外， 截至

目前均未直接持有公司股票。

据了解， 正是由于上述增持涉嫌内

幕交易，

6

月

2

日， 公司接到 《中国证

监会调查通知书》， 调查对象为公司董

事长马新强、 董事会秘书刘卫、 独立董

事骆晓鸣及公司董事、 高级管理人员持

股的新金石。

有资料显示， 新金石于

2011

年

11

月

30

日刚刚成立， 公司主营业务为对

高新技术产业及项目的投资、 实业投资

及投资企业的建设、 投资咨询。 其中，

华工科技的董事长和高管大量持股。

华工科技今年

1

月

6

日的股价为

11.61

元

/

股， 处于当期股价的最低点，

此后， 伴随着新金石的增持， 公司股价

一路高升， 最高时达到

18.3

元

/

股， 公

司上个交易日收盘价为

14.29

元

/

股。

*ST

银河

千万美元入股中铝国际

� � � �

*ST

银河

( 000806)

今日公告，

公司拟授权子公司江西变压器科技股

份有限公司作为投资者直接参与中铝

国际本次

H

股发行， 认购总值不超

过

1000

万美元 （约合

6345

万元人民

币） 的

H

股股份， 投资期限为

6

个

月以上。

而根据

*ST

银河

2011

年年度报

告显示， 报告期内， 其子公司江变科

技也处于亏损状态。 公告显示， 江变

科技

2011

年末资产总额为

9

亿元，

净 资 产 为

2.11

亿 元 ， 净 利 润

-

6763.06

万元。

*ST

银河此次大手笔投资， 距离

4

月

26

日刚刚披星戴帽还不到

50

天， 为了摆脱亏损的帽子，

*ST

银河

显得急不可耐。

根据公告显示， 此次认购数量将

由其公开发行股票时的最终发行价格来

确定。 中铝国际

H

股发行将依据香港

联交所规定的市场化定价方式， 经两轮

路演最终以国际发售的认购情况来所确

定本次发行价格。

*ST

银河在公告中也明确表示， 通

过本次投资， 能够巩固江变科技与中铝

国际的战略合作关系， 有利于江变科技

进一步拓展市场， 同时公司也能够分享

到中国国际未来成长机会， 并获取直接

的投资收益。 据了解， 中铝国际也是

*ST

银河最主要的客户之一，

*ST

银河

表示， 通过本次投资， 能够巩固公司与

中铝国际的战略合作关系， 有利于公司

进一步拓展市场。

据悉， 目前中铝国际正在推进到香

港联交所上市工作， 预计

2012

年

7

月

挂牌上市。 （韩祯）

美达股份大股东挪用资金案侦结

� � � �美达股份 （

000782

） 今日发布公

告称， 根据检察机关相关材料， 大股

东天健集团之股东梁广义、 梁少勋、

梁伟东涉嫌挪用资金案已由公安机关

侦结， 移送检察机关审查起诉。

资料显示， 因大股东天健集团股

东涉嫌挪用资金， 今年

2

月

24

日被

立案调查， 为需弄清该涉嫌挪用资金

案与美达股份是否存在关联关系， 公

司股票也于

6

月

6

日停牌。 美达股份

公告， 公司股票自

6

月

12

日开市起

复牌。

根据江门市公安局

4

月

18

日出具

的 《起诉意见书》，

2005

年上半年， 天

健集团三位股东梁广义、 梁少勋、 梁伟

东商定由梁广义负责具体筹集资金， 参

与竞拍江门中院拍卖的

1500

万股美达

股份的股票。 经美达股份核查， 上述被

挪用资金

1700

万元， 分别于

2005

年

7

月

20

日及

2005

年

8

月

1

日已全部退

回。

2005

年

4

月

28

日， 天健集团以新

力公司名义将上述

1700

万元中的

1590

万元用于竞拍购买美达股份

1500

万股

股票。

(

王瑾

)

中国中期终止重组今起复牌

� � � �今年

1

月

11

日停牌筹划重组的

中国中期 （

000996

）， 今日发布公告

称， 公司终止重组， 股票今起复牌。

资料显示， 中国中期曾筹划重大

资产重组事项为， 公司拟向公司控股

股东中期集团定向增发购买期货资

产。 中国中期称， 在停牌期间， 公司

及控股股东积极开展相关工作， 努力

推进重组进程， 并聘请了相关项目中

介机构包括券商、 会计师、 评估师和

律师， 中介机构对本次重大资产重组

事项进行了大量基础工作。

公告显示， 中国证监会期货部门负

责人于

2012

年

6

月

8

日在新闻通气会上

表示， 符合条件的期货公司可以通过首

次公开发行股票的方式上市， 根据规定，

在有关金融、 创业投资等特定行业的企

业借壳上市规定出台前， 暂不适用现行

借壳上市规定， 暂不受理期货公司借壳

上市的申请。 因此公司决定终止本次重

大资产重组事项， 并承诺至少

3

个月内

不再筹划重大资产重组事项。 （王瑾）

中国建筑前

5

月

建筑业务新签合同

3664

亿

� � � � 中国建筑 （

601668

） 今日公布

2012

年

1~5

月经营情况简报。 公司

1~5

月建筑业务新签合同额

3664

亿

元， 同比增长

26%

； 新开工面积

7838

万平方米， 扭转了前两个月下

滑的态势， 同比增长

9.8%

。

5

月单

月实现新开工面积

2285

万平方米，

同比增长

73.5%

； 单月实现竣工面积

250

万平方米， 同比增长

75.5%

， 显

示进入

5

月后， 公司建筑业务增速已

明显回升。

中国建筑地产业务

1~5

月实现

销售额

439

亿元， 比上年同期增长

14.6%

， 销售面积

329

万平方米， 比上

年同期增长

17.1%

，

1~5

月累计新购置

土地储备

357

万平方米， 土地储备达

6541

万平方米。 单月地产业务销售数

据看， 公司

2~5

月份连续

4

月的单月销

售金额都稳定在

100

亿元左右。

业内人士认为， 中国建筑地产销售

保持高位运行， 显示在当前房产调控背

景下， 公司仍具有优异的开发能力和销

售去化能力， 公司地产业务仍将有望持

续改善。 （张燕平）

恒大地产

5

月份创出单月销售最高纪录

� � � �恒大地产

(03333.HK)

昨日公布，

5

月份实现合约销售额

103.7

亿元人

民币， 创下公司单月销售最高纪录；

期内合约销售面积

172.5

万平方米，

合约销售均价每平方米

6009

元。 与

上年同比， 合约销售额同比增长

33.3%

， 合约销售面积同比增长

52.4%

；

较

4

月份， 合约销售额较环比增长

26.6%

， 合约销售面积环比增长

25%

，

合约销售均价环比增长

1.3%

。

恒大地产同时宣布， 今年前

5

个

月， 累计实现合约销售额

268.2

亿元，

累计合约销售面积

440.5

万平方米， 累

计合约销售均价每平方米

6089

元。

恒大地产

5

月份全月新开盘项目

6

个， 在售项目累计达到

149

个， 销售量

同比及环比均大幅增长， 并首次突破百

亿元， 合约销售均价也略有上升。 恒大

地产计划在

6

月份新开盘

6

至

8

个项

目， 继续坚持随行就市的市场策略， 在

保持合理售价的基础上实现既定的销售

目标。 （吕锦明）

加蓬停止出口原木前， 我国从加蓬进口原木量非常大。 资料来源： 广发证券
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