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翟超

/

制表

证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买入营业部 卖出营业部

青岛啤酒

（

６００６００

）

３８．５９ ２０ ７７１．８

招商证券股份有限公司深圳福民

路证券营业部

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１４．２ ５２ ７３８．４

申银万国证券股份有限公司上海

昌化路营业部

华泰证券股份有限公司溧水珍珠

南路证券营业部

中国交建

（

６０１８００

）

４．６５ ３４０ １５８１

渤海证券股份有限公司上海定西

路证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海

瞿溪路证券营业部

中国交建

（

６０１８００

）

４．６５ ３３０ １５３４．５

申银万国证券股份有限公司上海

中华路证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海

瞿溪路证券营业部

美都控股

（

６００１７５

）

２．６４ ７８６．５６ ２０７６．５３

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

中国交建

（

６０１８００

）

５．５ ２００ １１００

东方证券股份有限公司深圳金田

路证券营业部

中信证券股份有限公司上海淮海

中路证券营业部

美都控股

（

６００１７５

）

２．６４ １２０７．１ ３１８６．７５

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

中国交建

（

６０１８００

）

４．６５ ３３０ １５３４．５

申银万国证券股份有限公司上海

沪太路证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海

瞿溪路证券营业部

上海电气

（

６０１７２７

）

５．１８ ４００ ２０７２

国联证券股份有限公司无锡县前

东街证券营业部

国联证券股份有限公司无锡中山

路证券营业部

美都控股

（

６００１７５

）

２．６４ ５７０．７９ １５０６．８７

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

美都控股

（

６００１７５

）

２．６４ ５７０．７９ １５０６．８７

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

中国银河证券股份有限公司义乌

稠州北路证券营业部

青岛啤酒

（

６００６００

）

３８．５９ ４６ １７７５．１４

国泰君安证券股份有限公司总部

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

上海机场

（

６００００９

）

１２．６ ６６０．６５ ８３２４．２１

中国国际金融有限公司上海淮海

中路证券营业部

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

华电国际

（

６０００２７

）

３．１５ １１０ ３４６．５

湘财证券有限责任公司长沙韶山

路证券营业部

华创证券有限责任公司北京新兴

桥证券营业部

青岛啤酒

（

６００６００

）

３８．５９ ３０ １１５７．７

北京高华证券有限责任公司北京

金融大街证券营业部

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

兴业矿业

（

０００４２６

）

１３．３２ ８１６ １０８６９．１２

海通证券股份有限公司上海四

川南路证券营业部

海通证券股份有限公司上海青浦

证券营业部

华润三九

（

０００９９９

）

２１．１２ １２０ ２５３４．４

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

华润三九

（

０００９９９

）

２１．１２ ８５ １７９５．２

国泰君安交易单元

（

０１００００

）

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

华润三九

（

０００９９９

）

２１．１２ ８０ １６８９．６

北京高华证券有限责任公司北

京金融大街证券营业部

招商证券股份有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

科大讯飞

（

００２２３０

）

２３．８５ ２７０ ６４３９．５

中信证券股份有限公司北京复

外大街证券营业部

中国民族证券有限责任公司北京

西坝河证券营业部

巨力索具

（

００２３４２

）

７．４２ ８０ ５９３．６

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府

路证券营业部

巨力索具

（

００２３４２

）

７．４２ ５０ ３７１

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府

路证券营业部

巨力索具

（

００２３４２

）

７．４２ ４８ ３５６．１６

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府

路证券营业部

巨力索具

（

００２３４２

）

７．４２ ４８ ３５６．１６

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府

路证券营业部

巨力索具

（

００２３４２

）

７．４２ ４８ ３５６．１６

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府

路证券营业部

嘉欣丝绸

（

００２４０４

）

６．５１ ５０ ３２５．５

上海证券有限责任公司嘉兴中

山西路证券营业部

上海证券有限责任公司嘉兴中山

西路证券营业部

四维图新

（

００２４０５

）

１３．１４ １５０ １９７１

中信证券股份有限公司深圳福

华一路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

四维图新

（

００２４０５

）

１３．１４ ５０ ６５７

中信证券股份有限公司深圳福

华一路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

杭锅股份

（

００２５３４

）

１６．６９ ５０ ８３４．５

国信证券股份有限公司杭州体

育场路证券营业部

国信证券股份有限公司天津滨海

新区滨海科技园日新道证券营业

部

海能达

（

００２５８３

）

１５．５３ １９．５１ ３０２．９９

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京高淳

宝塔路证券营业部

万 科

Ｂ

（

２００００２

）

９．８８ ７９．６２ ７８６．６５

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

尤洛卡

（

３０００９９

）

１９．７１ ４０ ７８８．４

华泰证券股份有限公司北京苏

州街证券营业部

华泰证券股份有限公司南通通州

人民路证券营业部

坚瑞消防

（

３００１１６

）

１０．８８ ５１ ５５４．８８

国泰君安证券股份有限公司上

海江苏路证券营业部

浙商证券有限责任公司深圳侨香

路证券营业部

智飞生物

（

３００１２２

）

２５．７１ ４５ １１５６．９５

申银万国证券股份有限公司上

海大连路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通通州

人民路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２２．６３ １１２ ２５３４．５６

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平行

路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２２．６３ ７９ １７８７．７７

华泰证券股份有限公司北京苏

州街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平行

路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２２．６３ ５９ １３３５．１７

华泰证券股份有限公司北京苏

州街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平行

路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２２．６３ ４８ １０８６．２４

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平行

路证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

９．２８ ０．８９ ３．２２ １．３６ ３．８０

普涨 资金连续流出

中科三环

（

４．３４

亿

），

包钢稀土

（

２．１６

亿

），

格林美

（

０．８９

亿

）

国际联动 强弱分明

２

房地产

７．４２ ０．９２ １．９３ １．２２ ３．３４

普涨 资金连续流出

万 科

Ａ

（

１．６０

亿

），

华侨城

Ａ

（

１．０８

亿

），

冠城大通

（

０．５６

亿

）

政策压制 强弱分化

３

机械设备

５．８４ ０．３４ １．２８ １．１３ ３．０９

普涨 资金连续流出

中联重科

（

０．４９

亿

），

三一重工

（

０．４７

亿

），

先河环保

（

０．４５

亿

）

景气降低 强弱分明

４

公用事业

４．２４ ０．４８ １．２７ ０．６２ １．８８

普涨 资金连续流出

天立环保

（

０．５６

亿

），

国电电力

（

０．３５

亿

），

九龙电力

（

０．３２

亿

）

景气提升 强弱分明

５

证券信托

３．３２ １．０６ ０．５８ ０．４６ １．２２

全线上涨 资金连续流出

海通证券

（

１．６９

亿

），

中信证券

（

１．４６

亿

），

东北证券

（

０．２７

亿

）

预期提升 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－７．１２ －２．７６ －１．６７ －０．６１ －２．０８

涨跌参半 资金连续流出

兴业银行

（

－１．６６

亿

），

民生银行

（

－１．０５

亿

），

浦发银行

（

－０．９１

亿

）

估值偏低 弱势

２

食品饮料

－４．０９ －０．８３ －０．９９ －０．５８ －１．６９

普涨 资金连续流出

五 粮 液

（

－１．３１

亿

），

贵州茅台

（

－０．９９

亿

），

酒 鬼 酒

（

－０．３５

亿

）

景气降低 强弱分化

３

黑色金属

－２．３２ －０．４３ －０．６８ －０．３１ －０．９０

普涨 资金连续流出

攀钢钒钛

（

－１．９８

亿

），

宝钢股份

（

－０．１９

亿

），

包钢股份

（

－０．１１

亿

）

成本压力 强弱分化

４

交通运输

－１．５４ －０．１５ －０．４６ －０．２２ －０．７１

普涨 资金连续流出

大秦铁路

（

－０．３７

亿

），

铁龙物流

（

－０．３６

亿

），

海南航空

（

－０．２６

亿

）

估值提升 强弱分明

５

建筑建材

－０．６０ －０．０２ －０．２０ －０．１５ －０．２４

普涨 资金连续流出

青松建化

（

－０．６９

亿

），

冀东水泥

（

－０．６４

亿

），

中国交建

（

－０．５９

亿

）

景气降低 强弱分化

限售股解禁
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银行业

2012

年度中期投资策略：

酝酿投资机会 估值有望被抬高

罗毅

当前， 在银行股市场表现欠佳

的背景下， 针对 “银行暴利” 的各

种指责与争辩明显超出了对一个行

业经营的周期性特点及投资价值的

理性思考， 反过来市场对银行股的

价值判断也或多或少地受到了这一

情绪的影响。 此外，

2012

年

5

月

以来在信贷需求疲弱与经济下行周

期中不良贷款风险暴露的双重担忧

下， 大部分上市银行股价都跌至破

净边缘， 显示出市场对银行增长趋

势及资产质量的悲观以及其频繁再

融资模式的不认同。

近日， 交通银行和华夏银行相

继 “破净”， 而估值较低的光大、

浦发也处于破净边缘。 银行业正在

经历着尴尬的局面， 一方面行业

的净资产收益率 （

ROE

） 仍达

20%

、 利润仍有

15%

的增长， 另一

方面行业的市盈率 （

PE

）、 市净率

（

PB

） 却已分别低至

5.7

倍、

1.1

倍。 这个时候， 投资者似乎在将该

行业遗忘， 但我们认为此时该行业

已在酝酿着新的投资机会， 相信下

半年将有一些重要因素能促使银行

股价有所表现。

逆周期监管与融资频率降低

从交通银行、 华夏银行的 “破

净” 可以看出市场对银行再融资模

式有多么不待见。 分析

2009

年以

来上市银行再融资不断的主要原

因， 一是

2009

、

2010

年银行资产

特别是信贷规模扩张过于迅速 （三

年增长

70%

以上）； 二是近几年对

银行资本监管标准的不断提高。

（资本充足率从

8%

提高至

11.5%

）。

2011

年

8

月 《新资本管理办

法》 征求意见稿出台， 对银行资本

充足率要求提高至

10.5%

（大型银

行

11.5%

）、 核心资本充足率要求

提高至

8.5%

（大型银行

9.5%

），

此标准已高于当时国际上刚刚拟定

尚未实施的巴塞尔

III

。 许多银行

资本充足率又已接近监管红线， 于

是我们看到

2012

年上半年， 去年

提出再融资的招行、 光大尚未完成

行动， 兴业银行、 交通银行紧接着

又抛出新一轮的再融资方案。

然而

2012

年以来随着经济增

长放缓， 银监会对银行资本要求的

态度有明显缓和。 逆周期监管， 即

当经济下行时， 对银行监管的标准

会适度放宽， 这一策略正在逐渐为

银监会所采取的各项措施所验证。

我们认为银监会未来仍会适当给银

行的资本监管松绑， 包括在风险资

产权重计量、 创新资本工具方面做

灵活的调整， 进而为银行资本减压。

此外， 随着经济总体增速放

缓， 未来银行信贷和资产规模增长也

将放缓， 对外生资本补充的要求将逐

渐减少。 一季度上市银行中有

8

家核

心资本充足率在没有外部融资的情况

下， 较

2011

年环比有所提高， 表明

银行业内生补充资本能力正在增强。

监管的适度放松和规模增长放缓

将大大降低银行资本补充压力， 从而

使得部分盈利能力较强的银行走向不

需要再寻找外部融资， 而仅靠自身资

本留存即可补充资本的新道路。 未来

银行再融资频率将明显降低， 而当市

场明显认识到这一点时， 内生增长能

力强的银行股估值或将明显提升。

信贷需求改善

资产质量好于预期

2012

年前

4

个月特别是

4

月不乐

观的经济数据使得市场对经济 “硬着

陆” 的担忧加大。 今年以来， 经济终

端需求低迷确实导致企业投资意愿降

低， 银行新增信贷结构也明显呈现短

期贷款较多、 长期贷款需求不足的特

点， 特别是新增票据融资逐月递增，

4

月占比已高达

35%

。 市场普遍担忧

需求不足不仅将影响银行贷款增量，

还使银行贷款利率下行， 缩减利差。

此外， 经济下行更使市场担心银

行资产质量出现明显恶化， 进一步影

响银行盈利和资本， 而降息和利率市

场化的推进则对银行息差雪上加霜。

然而情况或许不会如此悲观， 我们认

为下半年银行股的机会恰恰在于未来

一段时间的经济、 信贷数据逐渐将

“硬着陆” 证伪， 使得市场对经济下

滑过度悲观预期不断修正。

为什么下半年经济 “软着陆” 且

银行信贷需求恢复是大概率事件呢？

因为导致本轮经济下行的内需放缓，

主要是前期国家政策主动控制的结

果。 但自温总理

5

月讲话以来， “稳

增长” 已被摆在更加重要的位置，

5

月下旬发改委项目审批速度在明显加

快， 家电下乡、 汽车补贴等刺激消费

需求的政策相继重现， 预计下半年基

建投资和终端消费都将有所改善， 从

而减缓经济下行程度。

此次财政刺激程度虽不可与

2008

年的 “

4

万亿” 相比， 但在以稳定经

济增长迎接 “十八大” 召开的基调

下， 相信政府会遵循 “边看边调” 的

策略。 经济下行空间有限， 信贷额度

只可能适度放松， 在这一背景下银行

贷款议价能力并不会像

2009

年一样

快速回落。 未来几个月国家重点投资

项目提前审批和开工， 将有利于带动

相关行业的需求回升， 进而改善银行

新增信贷结构。

（作者系招商证券分析师）

有色受青睐银行再承压

时间：

2012

年

6

月

11

日 星期一 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周一两市大盘高开后震荡走高， 板块资金净

流入居多。 有色金属、 房地产、 机械设备、 公用事业和

证券信托板块等权重板块周一出现资金净流入， 是推动

大盘反弹的主要力量。 其中有色金属板块资金净流入量

最大， 当天有

9.28

亿元的净流入， 房地产板块周一资

金净流入达到

7.42

亿元， 证券信托、 公用事业和机械

设备板块， 分别有

3.32

亿元、

4.24

亿元和

5.84

亿元的

净流入资金。 不过， 这些资金净流入居多的板块， 主要

是散户资金净流入大， 机构资金最大只有

1

亿元多，

相关个股强弱分化， 市场分歧明显， 只宜择强关注。

从周一资金净流出居前的板块看， 银行、 食品饮

料、 黑色金属、 交通运输和建筑建材板块均出现净流

出。 其中银行板块周一资金净流出量达

7.12

亿元， 板

块个股弱势明显， 宜观望。 食品饮料板块， 周一资金净

流出量为

4.09

亿元， 散户和机构均有资金净流出， 个

股虽然普涨， 但力度不大， 观望为宜。 黑色金属、 交通

运输和建筑建材板块， 周一资金出现净流出量， 但散户

和机构资金净流出量不大， 个股分化， 只可择强关注。

沪市

前景预期转乐观 机构超配地产股

区瑞明 黄道立

数据显示，

1~5

月商品房销售

面积

28852

万平方米， 同比下降

12.4%

， 降幅比

1~4

月份缩小

1

个

百分点；

1 ~5

月商品房销售额

16932

亿元， 下降

9.1%

， 降幅缩

小

2.7

个百分点。

5

月商品房销售

面积和销售额下滑幅度均收敛， 完

全符合我们前面的判断。 我们认

为， 销售进一步企稳， 有助于稳定

投资者持有地产股的信心。

投资、新开工增速继续放缓

1~5

月全国房地产开发投资

22213

亿元， 同比增长

18.5%

， 增

速比

1~4

月回落

0.2

个百分点。 其

中， 住宅投资

15098

亿元， 增长

13.6%

， 增速回落

0.3

个百分点，

占 房 地 产 开 发 投 资 的 比 重 为

68.0%

。

1~5

月房屋新开工面积

72859

万平方米， 下降

4.3%

， 降

幅比

1~4

月扩大

0.1

个百分点。 其

中， 住宅新开工面积

53882

万平方

米， 下降

8.2%

。

投资增速仍保持放缓趋势，

新开工降幅仍在扩大， 显示这两

个指标仍在继续探底 ， 但我们发

现本月投资和新开工同比增速放缓

幅度有所收敛。 我们认为： 首先，

由于过去数月销量和价格均表现出

底部企稳迹象， 导致开发商预期有

所改变， 加之多地土地溢价率已近

0%

， 预计部分开发商已经开始尝试

小规模的增加土地储备， 这样当然

会导致投资、 新开工同比增速放缓

的幅度有所收敛； 其次， 目前大小

开发商之间面临的信贷环境有较大

差异。 根据我们的了解， 银行信贷

对小开发商依旧紧闭， 而大开发商

却具备相对优势， 这正是大开发商

利用实力差异及竞争环境的差异进

一步拉开与小开发商的差距， 占领

市场份额的良好时机。

基于这两个原因， 我们认为未来

数月房地产投资、 新开工增速虽然仍

将保持回落探底态势， 但探底速度会

逐渐收敛， 逐渐会进入筑底阶段。 由

于目前整体增速仍较低， 且仍在下行

阶段， 整体局面仍有利于倒逼政策松

动， 仍利好地产股。

待售面积增加抑制房价上行

5

月末， 商品房待售面积

30740

万平方米， 比

4

月末增加

432

万平方

米。 待售面积较

4

月末反弹说明库存

压力仍存， 这将进一步减弱房价上行

的压力， 有利于化解市场因销量回暖

而引发的房价反弹的忧虑， 进而利于

政策进一步改善。

不过， 值得注意的是， 土地购置

费初露企稳迹象而房价环比上涨， 对

于投资地产股而言， 不利于倒逼政策

放松。

1~5

月房地产开发企业土地购

置面积

13532

万平方米， 同比下降

18.7%

， 降幅比

1~4

月扩大

0.6

个百

分点； 土地成交价款

2620

亿元， 下

降

10%

， 降幅缩小

3.7

个百分点。 土

地购置费降幅收敛， 预示着土地市场

有底部企稳的迹象， 若此将不利于倒

逼调控政策纠偏。

根据

1~4

月、

1~5

月房地产销售

额和房地产销售面积计算得出，

4

月

全国商品房成交均价为

5930

元

/

平方

米 ，

5

月全国商品房成交均价为

6188

元

/

平方米， 环比上涨约

4%

，

这是连续第二个月环比上涨。 房价

已连续两月出现环比回升态势， 若

房价进一步持续环比上行， 或将考

验中央的容忍度， 易引发 “为防止

房价报复性上涨， 中央对宏观经济

定向宽松之时或会出台政策对地产

定向不宽松” 的担忧。

综上所述， 国家统计局公布的

5

月房地产经营开发数据， 当中多数指

标利好投资地产股， 加上降息周期已

开启， 我们认为下一阶段形势有利于

继续 “做多”， 投资地产板块将 “进

可攻、 退可守”。 机构目前整体上已

大幅超配地产股， 我们则建议投资者

继续持有。

（作者系国信证券分析师）

降息减财务压力 看好沿海火电

周衍长

上周， 中国人民银行决定下调

人民币存贷款基准利率， 对于电力

上市公司而言 ， 本轮降息中关于

“金融机构贷款利率浮动区间的下

限调整为基准利率的

0.8

倍” 的信

息

,

将给行业带来一定利好， 值得

投资者重点关注。

随着未来

1~2

年银行坏账问题

逐步显现、 信贷风险提升， 将迫使银

行重新审视贷款投放的客户标准及风

险收益比的问题， 而盈利能力转好、

偿债能力强的电力企业有望成为银行

放贷的优选目标。

在信贷政策宽松下， 电企实际

贷款利率有望得到区间下限的水平，

其财务成本下降幅度远高于基准利

率下调的效果， 并将集中于

2013

年

显现。 按照

2012

年实际利率为基准

利率九五折计算， 浮动区间调整后

有望增厚华能国际、 皖能电力、 粤

电力、 国电电力、 内蒙华电等

2013

年每股盈余 （

EPS

） 的幅度分别为

12.7%

、

19.9%

、

13.2%

、

6.8%

、

7.4%

。

降息除显著增厚电力上市公司

的业绩外， 也将缓解电力企业的财

务压力。 电力行业属资金密集型行

业， 经过多年规模扩张和经营亏

损， 至

2012

年

3

月， 火电行业资

产负债率高达

73.9%

、 财务费用率

为

6.0%

； 水电行业资产负债率高达

70.6%

， 财务费用率为

17.8%

。 降

息将对电力企业财务费用带来显著

影响。

具体分析其对我们所跟踪公司的

影响程度， 以

2012

年一季度的数据

为基础 ， 简单测算基准利率下调

0.25%

对应

2012

、

2013

年

EPS

的影响

幅度， 预计增厚华能国际、 皖能电

力、 粤电力、 国电电力、 内蒙华电等

2012

年

EPS

的幅度分别为

0.7%

、

0.6%

、

0.7%

、

0.9%

、

0.2%

，

2013

年

EPS

增厚幅度分别为

3.5%

、

4.6%

、

2.6%

、

4.0%

、

1.7%

。

我们认为整个 “十二五” 中后

期， 港口煤供需关系将呈宽松或过

剩状态， 这将提高沿海省市的电企

对上游煤炭行业的议价能力， 从而

带来提高合同煤兑现率、 减少流通

缓解不合理成本、 压缩煤炭贸易商

利润空间、 对坑口煤形成压力等四

方面利好， 沿海省市火电企业将提

前进入复苏之路。

另外， 随着煤价风险逐渐消

除 ， 利率下调周期启动 、 电价调

整预期， 我们认为无论从短期配

置或中长期价值投资考虑 ， 目前

正是建仓沿海火电的时刻 ， 投资

者可关注业绩对煤价具有高弹性的

火电企业， 如华能国际、 皖能电力、

粤电力等。

（作者系东方证券分析师）

资金流向

Capital Flow

� � � � 编者按

：

6

月

9

日

，

国家统计局公布了

2012

年

5

月全国房地产运行数

据

。

尽管行业销售面积仍

然下降

，

但降幅延续收敛

的态势

，

使得投资者对行

业前景变得有所乐观

。

截

至昨日收盘

，

房地产板块

当日整体上涨

2.08%

，

并

录得

7.42

亿元的资金净

流入

。

国信证券昨日发布

的行业动态报告认为

，

多

数指标利好地产股

。

� � � �

6

月

12

日，

A

股市场有驰宏锌锗一家上

市公司的限售股解禁， 为沪市公司。

驰宏锌锗 （

600497

）： 解禁股性质为股改

限售股。 解禁股东

1

家， 即云南冶金集团股份

有限公司， 持股占总股本比例为

51.64%

， 为

第一大股东， 为国有股股东， 此前未曾减持，

此次所持剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股

比例为

0.43%

， 占总股本比例为

0.43%

。 该股

的套现压力很小。

（西南证券分析师 张刚）

机构借反弹出货

周一两市大盘强势反弹， 个股普涨， 有色

金属、 房地产等权重板块领涨， 创业板个股继

续强势表现， 而银行板块则走势偏弱。

上交所交易公开信息显示， 涨幅居前的上

榜个股为九龙电力和涪陵电力， 均为电力板块

个股。 九龙电力， 近日强势明显， 当天低开高

走， 放量涨停， 公司具备重大资产重组题材。

龙虎榜显示，

3

个机构席位有抛售， 而在财通

证券绍兴人民中路营业部和申银万国金华八一

北街营业部， 游资合计增仓的金额超过该股当

天成交总额的一成多， 增仓明显， 继续看高。

涪陵电力， 受九龙电力涨停带动， 该股尾盘放

量拉升， 盘中一度触及涨停。 龙虎榜显示， 游

资在光大证券上海浦东南路营业部等券商席位

增仓积极， 连续放量走高， 逢低关注。

深市跌幅居前的上榜个股为金科股份和

攀钢钢钒。 金科股份， 近期股价重心不断下

移， 周一高开低走， 放量大跌。 龙虎榜显示，

买卖居前的均为清一色机构席位且卖出明显

居多， 机构杀跌出局， 及时规避。 攀钢钢钒，

当天跳空下跌， 放量收阴。 龙虎榜显示， 机

构席位三买三卖且抛售明显， 逆市大跌， 观

望为好。

（国盛证券分析师 程荣庆）


