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默克尔称德国对抗危机能力有限

证券时报记者 浩林

德国总理默克尔昨日表示， 欧债

危机将成为二十国集团 （

G20

） 峰会

关注的中心议题。 她还提醒世界各

国， 德国对抗危机的能力有限。

“所有焦点都转向德国， 人人

都希望能从德国身上找到答案。” 默

克尔表示， “德国的确是欧洲经济增

长的引擎， 但能力也是有限的， 希望

其他国家不要高估了德国对抗危机的

能力。”

默克尔表示仍将坚持德国的立

场， 即认为财政紧缩和改革是解决债

务危机和恢复可持续发展的唯一出

路。 欧洲只有通过一个强大的 “政治

联盟”， 加强财政合作和监管， 才能

找到摆脱危机的出路。

穆迪下调西班牙债券评级

意国债收益率大幅上升

证券时报记者 吴家明

继惠誉日前下调多家西班牙银行

评级之后， 穆迪也于

13

日出手， 将

西班牙政府债券评级由

Ａ３

下调至

Ｂａａ３

， 评级展望为负面。 一时间，

“斗牛士” 惨遭评级机构的围攻。

穆迪在当天发布的一份声明中

称， 西班牙政府为了救助西班牙银行

体系， 寻求

１０００

亿欧元的贷款， 这

将使该国面临的债务压力更加沉重。

与此同时， 西班牙政府目前在其本国

金融市场融资能力有限， 疲软的经济

增长状况大大削弱了政府的债务偿付

能力。 穆迪将会对西班牙进行观察，

以在未来

3

个月内决定是否继续降低

其评级。

评级机构的决定推动西班牙长期

国债收益率再度上升， 金融市场出现

剧烈动荡。 在昨日的欧洲交易时段，

西班牙

10

年期国债收益率上升至

7%

， 欧洲股市盘中跌幅扩大， 三大

股指跌幅均在

0.5%

左右。

有西班牙媒体引述独立审计机构

奥纬咨询和罗兰贝格的初步审计数据

显示， 西班牙银行业的援助规模为

600

亿欧元。 西班牙银行业近期饱受

流动性缺乏的困扰， 多家西班牙银行

的信用评级遭到评级机构的下调。 其

中， 惠誉更是在短短两周时间内对西

班牙作出

4

次的评级负面操作。 相比

之下， 标普近期倒是动作不多。 标普

曾在

4

月底将西班牙的主权信用评级

下调至

BBB+

， 评级展望为负面。

此外， 意大利昨日拍卖了

45

亿

欧元国债， 收益率大幅上升， 其中

3

年期国债收益率由上次拍卖时的

3.91%

升至

5.3%

， 创下近

6

个月以来

新高。

财政部将在香港发行

230

亿元人民币国债

证券时报记者昨日获悉， 经国务院批

准， 财政部定于

2012

年

6

月在香港发行

230

亿元人民币国债。

根据财政部安排， 上述

230

亿元人民币

国债中， 通过香港债务工具中央结算系统

（

CMU

） 面向机构投资者招标发行

155

亿元，

包括

3

年期

70

亿元、

5

年期

55

亿元、

7

年

期

10

亿元、

10

年期

10

亿元、

15

年期

10

亿

元； 通过柜台零售方式面向个人投资者发行

2

年期

55

亿元。 同时， 按照

CMU

招标确定

的同期限人民币国债中标利率， 面向国外中

央银行定向发行

20

亿元。 （郑晓波）

香港人民币资金池

年内有望达

7000

亿元

渣打银行

14

日发表研究报告称， 随着

离岸人民币回流渠道的增加， 预期至今年

底， 香港的人民币存款量将达

6000

亿元，

再加上大型存款证， 届时， 香港的人民币资

金池有望达到

7000

亿元， 形成一定的规模。

渣打香港环球市场主管陈铭桥表示， 香

港人民币存款利率已上升了很多， 由于内地

近期减息， 预期香港的人民币存款利率再上

升空间不大。 渣打资本市场部董事总经理郑

俊峰预期， 今年点心债和大型存款证发行的

规模有望达到

2500

亿元人民币。 （唐盛）

美财长敦促欧洲尽快

拿出债务危机解决方案

美国财长盖特纳日前在国会发表演讲

时， 敦促欧洲各国领导人在下周举行的

20

国集团墨西哥峰会上公布解决债务危机的具

体计划， 包括确保欧洲财政稳健、 强化救助

基金、 促进经济增长等三个方面的措施。

盖特纳强调， 德国等欧元区内主要经济

体有必要对外澄清解决危机的思路， 帮助市

场尽快恢复信心。 盖特纳认为， 如果欧洲新

推出的应对措施不符合市场预期， 将令全球

经济的风险增大。 （唐盛）
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香港银行将获人民币流动资金资助

香港居民向内地汇款上限有望扩大

证券时报记者 徐欢 李明珠

香港金管局昨日宣布， 将向本地

可参与人民币业务的合格机构， 提

供人民币流动资金安排， 同时将以

人民币流动资产比率来取代风险限

额， 以巩固香港作为离岸人民币中

心的地位。

金管局表示， 为让参与行有更大

弹性计算人民币流动资产与短期负债

期限配对， 决定以人民币流动资产比

率来取代风险限额， 即日起认可机构

的人民币流动资产比率须维持在不低

于

25%

的水平。 与风险限额相比，

运用人民币流动资产比率将给予认可

机构更大弹性， 以计入更多人民币流

动资产， 也可更准确配对人民币流动

资产与短期负债的期限。

据悉， 有关安排会运用中国人民

银行和香港金管局之间的货币互换协

议。 由今日起， 金管局会根据参与

银行的要求， 接纳合格证券作为抵

押品， 向有关参与银行提供有期限

的人民币资金， 合格证券包括香港

政府发行的债券、 外汇基金票据及

债券， 以及财政部在香港发行的人

民币债券等。

香港金管局副总裁彭醒棠表示，

过去两年香港的离岸人民币市场一直

稳健发展。 推出人民币流动资金安

排， 是要推动香港的人民币资本市场

进一步深化， 以及巩固香港作为全球

的离岸人民币业务中心的地位。 此安

排有助参加行处理例如由资本市场活

动或其海外银行客户对流动资金的突

然需要等引起的短期流动资金紧张情

况。 此举有助加强市场信心， 以及支

持离岸人民币市场的长远发展。

金管局表示， 欢迎参与行使用人

民币流动资金安排来管理他们的短期

流动资金需求。 当流动资金安排下的

借款期满时， 参加行可以按其资金需

要续期。 但金管局同时提醒， 参与行

不应把这一流动资金安排当作其业务

的稳定资金来源。

另据了解， 关于人民币的政策有

望在近期密集出台。 据外电报道， 香

港将在近日宣布扩大香港居民每日人

民币兑换以及每日向内地银行账户汇

款上限等措施， 旨在增加人民币在香

港的流动性。 目前， 香港规定每日本

地居民的个人兑换人民币上限为

2

万

元， 每日向内地账户汇款的上限为

8

万元。

选战传利好 希腊股市盘中暴涨逾

10%

市场昨日传言称，希腊选举后或将产生支持救助协议的联合政府

证券时报记者 吴家明

希腊， 这个经济规模只占全球

0.4%

的南欧小国， 现在却吸引了所有

人的目光。

6

月

17

日， 希腊将再次

举行议会选举， 这一结果将决定欧元

区的前景， 因此牵动着全球的神经。

猜想一：维持现状

此前的民意调查显示， 此次选举

的结果极为不确定， 支持财政紧缩的

希腊新民主党和反对紧缩政策的激进

左派政党联盟都有可能赢得选举。

希腊新民主党领导人萨马拉斯日

前表示， 如果新民主党在第二轮议会

选举中获胜并组阁成功， 将随即与国

际救助机构就此前达成的救助协议展

开谈判， 同时确保希腊留在欧元区。

为了打消选民对左派政党联盟当选可

能导致希腊退出欧元区的顾虑， 希腊

左派政党联盟领导人齐普拉斯近日也

放出软话： “我们能够和国际救助机

构展开富有成果的对话， 我们不会带

着强势走上谈判桌。”

投资者最希望看到的情况是： 希

腊新民主党和左派政党联盟之间的分

歧在选前缩小， 并选择留在欧元区以

进一步与欧盟、 欧洲央行和国际货币

基金组织 （

ＩＭＦ

） 进行谈判， 以暂时

度过还债高峰期。

在冷静下来之后， 希腊民众会发

现， 留在欧元区是唯一也是最为符合

自身利益的选择。

多份民调显示，

８０％

左右的希腊

民众都希望留在欧元区。 而在昨日，

希腊股市表现强劲， 盘中涨幅超过

10%

， 市场传出选举后或将产生支持

救助协议的联合政府。

猜想二：希腊退欧

尽管齐普拉斯强调将致力于让希

腊留在欧元区， 但其扬言要废除与欧

盟和

IMF

达成的援助协议， 这样

一来， 国际救助机构或停止向希腊

发放贷款。 还有可能出现的情况

是， 希腊新政府和欧盟的谈判没有

达成妥协， 考虑到希腊拒绝执行紧

缩和改革措施， 欧盟和

IMF

暂停

发放援助， 希腊退出欧元区或许会

成为现实。

希腊是否将退出欧元区， 早已

不再是禁忌话题。 不过， 希腊退欧

将会形成 “多米诺骨牌” 效果， 葡

萄牙、 西班牙、 意大利、 爱尔兰等

欧元区边缘国家的融资成本可能进

一步上升， 甚至其中一到两个国家

将步希腊后尘。

不过， 美国哈佛大学教授费尔

德斯坦表示， 希腊应该退出欧元区，

否则无法重振经济。 他认为， 虽然

退出在短期内将造成混乱， 但通过

本币大幅贬值希腊有望重拾增长。

猜想三：金融市场如何演绎

近日， 由于市场担心希腊二次

选举结果以及欧债危机继续扩散，

金融市场表现低迷， 投资者采取观

望态度， 等待 “希腊时刻” 的考

验。 有市场人士表示， 一旦希腊选

举结果传出负面消息， 全球金融市

场在短期内难逃暴跌的命运。

瑞银集团驻新加坡首席投资策

略师凯文预计， 假如希腊左派政党

联盟胜出， 希腊最终将退出欧元

区， 亚洲主要股市、 商品市场将重

挫。 外汇市场方面， 美元和英镑将

是主要的受益者， 但不建议投资者

建立任何头寸， 直到下周二和下周

三市场消化希腊选举结果。

有市场人士则表示， 如果欧

元区国家的应对措施及时有力，

金融市场有望很快企稳。 如果欧

盟成功阻断危机传染， 不排除欧

元逐步走强。

�逢高减持短线仓位，等待消息面明朗

周四沪深两市呈震荡回调之势。 上

证指数收报 2295.95 点， 下跌 22.97 点，

跌幅 0.99%； 深证成指收报 9885.29 点，

下跌 64.76 点， 跌幅 0.65%； 创业板指收

报 740.97 点， 下跌 5.54 点， 跌幅 0.74%。

两市合计成交 1370 亿元， 比上一交易日

略有萎缩。

消息面上， 欧债危机对全球金融市

场的影响仍挥之不去， 穆迪将西班牙主

权债务评级连降三级一定程度上影响了

投资者情绪； 同时周末希腊大选具备较

大不确定性。 国内方面， 多位保险公司

投资人士在报记者采访时表示， 保监会

本次召开的会议称， 保险公司将可以参

与投资银行、 证券和信托等发行的投资

品种， 以及委托其他投资管理机构管理

保险资金， 以上消息对市场来说是中线

利好。 在周末希腊大选消息面具备较大

不确定性及明日为股指期货交割日等因

素影响下市场表现较为谨慎， 我们认为：

投资的要点就是要回避不确定性， 因此

维持逢高了结短线仓位的建议， 待相关

消息面明朗后再进行操作。 当然我们维

持中线看好后市行情的判断。 板块方面，

金融板块今日领跌市场影响了多头情绪，

而受益货币政策放松的地产板块表现强

势可继续逢低关注， 同时根据地产板块

强势的逻辑可同时逢低关注与该板块关

联程度较密切的机械板块。

(CIS)


