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０００５０３
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２０１２－２－１ ６．６２ ５．９５ ０．６７ １１．２６ ６．７２ －３．７０

６００８６３

内蒙华电

２０１２－５－３０ ８．８６ ７．９７ ０．８９ １１．１７ －０．１３ １．６３
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００２２２０

天宝股份

２０１２－５－２８ １９．５３ １７．７６ １．７７ ９．９７ ０．５１ －２．２４

６０１８１８

光大银行

２０１２－６－４ ３．１０ ２．８２ ０．２８ ９．９３ ０．３５ －２．１３

６００１５７

永泰能源

２０１２－２－２１ １９．０６ １７．３５ １．７１ ９．８６ ３．５７ １９．１７

６００４８９

中金黄金

２０１２－５－３１ ２５．３９ ２３．１４ ２．２５ ９．７２ －０．２６ ２．５１

０００５０３

海虹控股
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� � � � 6 月 14 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有民生证

券分析师赵前、 华林证券分析师殷

海波、 民生证券分析师胡华雄。 以

下是几段精彩问答回放。

时报网友： 宏达新材（002211）

近 15天的资金净流入， 但股价没涨

怎么操作？

赵前： 资金净流入并不意味着

股价一定就上涨， 否则， 大家都盯

着资金流就好了， 所以， 资金流可

以作为参考指标， 但不能迷信， 目

前该股下跌正当时， 离场为好。

时报网友： 国星光电（002449）

应怎样操作？

赵前： 公司是专业从事研发、

生产、 销售

LED

（发光二极管） 及

LED

应用产品的高新技术企业， 是

中国前三大

LED

封装企业之一。

该股受益于消费升级， 技术面除权

完毕， 但仍逐步上扬， 短期可以继

续关注。

时报网友： 恒丰纸业（600356）

成本价 7.7元， 请问后市如何操作？

赵前： 公司是国内卷烟配套用

纸品种最全、 规模最大的企业之

一， 综合市场占有率

31.25%

， 国

内第一， 全球第三， 目前估值优势

明显。 该股调整之后可能再次上

扬， 可以继续关注。

时报网友： 六国化工（600470）

套 11个点了， 咋办呢？

殷海波： 公司主营业务为磷酸

二铵的生产和销售， 还有少量复合

肥， 是国内磷酸二铵龙头企业， 但

主营产品毛利率较低， 公司未来的

发展取决于规模的扩展和产品价格

的提升， 建议投资者长线关注。

时报网友： 麻烦分析一下天奇

股份（002009） 后市如何？

殷海波： 公司成长空间较小，

近几年经营业绩表现一般， 二级市

场成交量较小， 投资者谨慎参与。

时报网友： 徐工机械（000425）

是否适合中期持有？

殷海波： 公司属工程机械行

业， 受宏观经济形势影响较大， 目

前全球经济不确定性较大， 行业未

来受到制约。 公司目前估值较低，

投资者可以选择持股。

时报网友： 国统股份（002205）

被套 5个点， 什么价位出合适？

胡华雄： 该股一季报出现亏

损， 但公司一季度订单大幅增加，

有望在接下来的结算期得以体现，

短期股价逼近前期低点， 或有一定

支撑， 建议暂持有观望。

时报网友： 请问一下国海证券

（000750） 怎样操作?

� � � �胡华雄： 该股目前仍处于上升

通道之中， 但不好的就是随着股价

的上涨， 其动态市盈率逼近百倍，

估值偏高， 建议谨慎持有， 如有筹

码松动迹象， 则建议及时出局。

（毛军 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

中国平安（

601318

）

评级：买入

评级机构：东方证券

从金融体制改革与创新的大概念来看， 平

安在整个金融板块是创新能力最强的公司， 在

零售金融创新方面已经走在整个金融行业的前

列。 从金改带给保险业的压力来看， 平安作为

保险板块最市场化的公司， 迈过今年整合深发

展的关卡后， 综合金融平台有成本消化能力应

对费率放开带来的价格战。

以城市型业务为主的平安寿险， 其客户定

位相对高端， 客户对通胀、 利率、 股指等指标

更为敏感。 在保险产品以投资型品种为主的情

况下， 平安这两年保费受宏观环境的负面影响

更大。 在未来在通胀下行、 降息的预期下， 平

安保费的反弹力度也是最大的。

此外， 高管增持向市场传递正面信号。 平

安两位高管增持公司股票， 预期只是高管增持

的一个开始。 无论是从情感还是理性角度， 我

们预计其他高管可能会陆续增持。

长城汽车（

601633

）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

公司轿车业务将明显受益于节能车补贴。

公司所有轿车产品都进入了第二批节能车车船

税减半目录， 预示着公司轿车将进入节能车补

贴第八批目录。 进入后公司每辆车将获得补贴

3000

元， 将明显刺激补贴车型销量增长。

2011

年公司轿车销量为

18.7

万辆， 占公司总

销量的

41%

， 毛利占比为

23%

。

皮卡有望受益于汽车下乡政策。 如果汽车

下乡政策落实， 皮卡有望纳入鼓励范畴。

2011

年公司销售皮卡

12.2

万辆， 占总量的

26%

，

毛利占比约

23%

。

2009

年汽车下乡政策中， 公

司皮卡中有约

20%

销量获得补贴。 因此， 有望

受益于新一轮汽车以旧换新和汽车下乡政策。

总体上， 公司新车型不断热销， 产品销量

连续超出市场预期。 我们认为这不是偶然因素

导致， 而是和公司有效的执行力和行业积累分

不开。 预计随着节能车补贴、 汽车下乡、 以旧

换新政策的落实， 公司业绩将再超过市场预

测。 预计公司

2012

年、

2013

年每股收益分别

为

1.61

元和

2.00

元。

中青旅（

600138

）

评级：推荐

评级机构：国都证券

西栅枕水度假酒店全面开业， 成为新利润

增长点。 枕水酒店定位 “酒店式民宿”， 按五

星级标准建造， 既有古镇民宿风格， 也有多重

商务功能， 装修好于一般民宿。 去年下半年以

来， 枕水酒店

1-4

区客房陆续投运， 目前共

开出

346

间客房。 截至

2011

年底， 西栅共有

1017

间客房， 枕水开业使客房数量增至目前

的

1188

间 （不计紫藤国际青年旅舍）。

新增餐饮项目改善饮食结构。 西栅景区餐

饮口味普遍偏向江浙菜， 民宿房东提供餐饮占

相当比例。

2011

年下半年起， 西栅景区新增

“辣乌镇”、 “李记大茶饭粤港茶楼” 等川粤风

格餐厅， 枕水酒店的大型中餐厅和西餐厅也投

入运营， 将丰富餐饮结构， 提升游客体验和人

均消费。

另外， 今年以来， 乌镇门票收入比重已经

降至

46%

左右， 酒店餐饮等综合收入比重上

升， 带动游客人均消费上升。 今年客房没有提

价， 乌镇收入增长主要来自游客人数、 西栅游

客比例和人均消费的增长。

东阳光铝（

600673

）

评级：增持

评级机构：国海证券

东阳光铝公告称： 为引进战略投资者， 东

阳光铝 （上市公司）、 深圳东阳光 （上市公司

母公司）、 三井物产一致希望， 今后通过不断

协商， 逐步于中国境内外建立起长期战略合作

关系。 作为上述合作的一个环节， 三井物产有

意取得东阳光铝

10.0%

至

30.0%

的股份。

我们认为， 合作有利于为东阳光铝进一步

开拓海外市场和迎接日本产业转移。 在国内主

流电极箔厂商中， 东阳光铝的外销比率最大，

约为

40%

。 通过三井对东阳光铝参股， 未来

三井众多的旗下企业将变成公司的兄弟企业，

为公司产品开拓相关市场提供便利。 而三井在

日本电极箔行业整体向中国转移的大背景下，

持股中国电极箔行业龙头， 一方面可以直接受

益未来的投资收益， 另一方面能够提升电极箔

转移到中国后的供给掌控力度。 目前公司尚未

公告三井参股的方式， 我们分析， 三井若以定

增的方式参股， 不仅可以实现参股， 还可解决

公司的融资需求， 预期可为公司融资

8

亿

-30

亿元。 （晓甜 整理）

兴发集团：收购了股权 收获了资源

招商证券

兴发集团 （

600141

） 公告显

示， 公司斥资

3.32

亿元收购大股

东所持湖北宜昌磷化工业集团 （简

称 “磷化集团”） 全部股权， 获得

磷化集团控股

51%

的子公司宜昌

枫叶化工有限公司 （简称 “枫叶公

司”） 的两处磷矿采矿权， 磷矿储

量合计

6026

万吨。 我们预计公司

2012~2014

年每股收益分别为

0.95

元、

1.33

元、

1.61

元， 对应

2012

年市盈率为

23.5

倍， 维持 “强烈

推荐

-A

” 投资评级。

公司将大股东全资子公司磷化

集团收入囊中， 价格相对合理。 公

司斥资

33198

万元收购大股东宜昌

兴发集团全资子公磷化集团全部股

权， 获得磷化集团所持枫叶公司的

店子坪和树崆坪两个磷矿采矿权。

收购价格高于磷化集团股权评估值

27458

万元。 考虑到枫叶公司磷矿

石储量及开采的权益净现值， 超过

公司目前的交易对价， 没有损害中

小股东利益。

通过收购， 公司磷矿石储量增

加到

2.2

亿吨， 解决了与大股东之间

的潜在同业竞争问题。 店子坪磷矿储

量

3023.12

万吨，

P2O5

平均品位为

25.03%

； 树崆坪磷矿储量

3002.9

万

吨，

P2O5

品位为

24.05%

。 收购磷化

集团之后， 公司磷矿总储量达到

2.2

亿吨。 同时， 通过收购， 大股东磷矿

资源悉数注入到上市公司之中， 其余

子公司从事业务与上市公司不相同，

有效解决了潜在同业竞争问题。

枫叶公司拥有

205

万吨

/

年采矿

权， 未来用于支持下游高浓度复合肥

的生产。 店子坪和树崆坪矿山分别具

有

125

万吨

/

年、

80

万吨

/

年磷矿开采

权， 产品方案为生产品位分别为

31.04%

、

30.04%

的磷精矿， 全部用于

未来规划的高浓度复合肥项目， 最终

复合肥产能将达

100

万吨

/

年， 每年

有望实现销售收入近

30

亿元。

此外， 公司未来的主要看点包

括： 子公司宜都兴发

60

万吨

/

年磷肥

有望于

2012

年二季度投产； 公司磷

矿石储量有望达

3.7

亿吨， 年产能有

望达

500

万吨以上； 磷矿石仍有上行

空间； 非公开增发项目未来有望陆续

贡献业绩。

建设产业园

雪人股份借机突破

� � � �异动表现： 横盘近两月的雪人

股份（002639）， 昨日在发布拟投资

建设高效节能制冷压缩机组产业园

项目这一利好消息刺激下， 一改前

期沉闷的走势， 全天放量一字涨停，

大有向上突破之势。

点评： 公司是中国最大的制冰

设备及制冰系统生产商和供应商之

一。 主营业务包括制冰、 储冰、 送

冰设备及系统的研发、 生产及销售，

以及冷水设备、 冷冻、 冷藏、 空调、

环保等相关制冷产品的设计、 生产

及销售。 昨日， 公司公告称， 拟投

资建设高效节能制冷压缩机组产业

园项目。 该项目产品采用全球领先

的新型螺杆制冷压缩机技术， 并引

进先进专用装备和工艺进行生产。

项目采用国际合作形式， 由公司与

国际著名螺杆压缩机研发机构瑞典

SRM

公司合作， 共同研究开发可适

用于天然工质及各种环保制冷剂的

新型螺杆制冷压缩机组。 项目总投

资规模为

5.5

亿元， 建设期为

1

年

9

个月。 项目建成达产后， 新增年产

高效节能制冷压缩机组

6000

台套，

年新增销售收入

10

亿元

(

不含税

)

，

年新增税后利润

16463.32

万元。 如

果该项目得以实施， 将会在一定程

度上提升公司的核心竞争力， 或成

为新的利润增长点。

二级市场上， 公司自上市以来

股价表现平平， 长期在发行价下方

运行。 不过， 昨日该股受公司利好

消息影响， 早盘便牢牢封在涨停板

上至尾盘， 深交所盘后公开信息显

示， 中航证券有限公司杭州香积寺

证券营业部一举买入

1250

万元， 占

全日成交的

66%

。 后市该股或有表

现机会， 可关注。

（恒泰证券 于兆君）

海特高新三友化工大宗交易大幅溢价

两只个股买卖双方均为广发证券广州黄埔大道营业部

证券时报记者 罗力

在昨天深沪两市合计

34

笔大

宗交易中， 三友化工 （

600409

）、

海特高新 （

002023

） 因大幅溢价

成交而引人关注。 其中， 三友化

工以

7.36

元成交

660

万股， 折合

4857.6

万元， 成交价较当天收盘

价

6.66

元溢价

10.51%

； 海特高新

则以

10.05

元成交

120

万股， 折合

1206

万元， 成交价较当天收盘价

8.89

元溢价

13.1%

， 而这一溢价水

平创出了今年以来的最高溢价率。

值得注意的是， 这两只大幅溢价

成交个股的买卖双方都是广发证

券广州黄埔大道营业部。

据记者查阅， 广发证券广州

黄埔大道营业部并不是市场中特

别活跃的游资席位， 今年以来仅

两次出现在龙虎榜上。 大宗交易

方面， 该营业部今年曾

14

次现身

于广发证券这一股票的卖方席位，

累计抛售了

24.44

万股， 而且每

次交易价较当天收盘价悉数大幅

折价。 看来， 昨天该营业部对三

友化工、 海特高新的操作， 迥然

有别于以前的风格。

根据三友化工一季报， 证券

时报记者发现， 能够拿出

660

万

股的只有前五家股东。 由于前三

大股东是三友化工的大股东及关

联股东， 均位于唐山， 第四大股

东作为平安保险的理财产品应该

不会通过广发证券的营业部抛售，

而持有

660.22

万股的第五大股东

熊玲瑶是金发科技的发起人之一，

地处广州， 因此， 如果不考虑二

季度股东的进出情况， 昨天是熊

玲瑶通过大宗交易抛售的可能性

比较大。

熊玲瑶作为资本市场的常客，

除了金发科技， 还曾入驻乐凯胶

片、 东材科技的前十大股东之列。

该投资者介入三友化工则是在

2011

年三季度， 当时买进

279.66

万股， 四季度随着股价的下跌逢

低吸纳

380.56

万股至

660.22

万股，

并一直持有到一季度末。 不过， 为

何熊玲瑶能够大幅溢价卖出以及接

盘方是否为其关联账户， 目前尚不

能明确判断。 而海特高新的成交股

份较少， 不足以进入前十大股东之

列， 难以猜测卖方身份。

此外， 据证券时报网络数据部统

计， 今年以来， 共有

75

只

A

股的大

宗交易出现溢价成交， 而溢价率在

10%

以上的股票有

10

只。 仅就这

10

只股票而言， 在大宗交易溢价成交次

日涨多跌少， 但其后至今的股价涨

跌则无明显特点。

携手楚天网络

ST

精伦巨量封涨停

� � � �异动表现： ST 精伦（600355）

昨日公布了与楚天网络合作框架协

议后， 全天缩量一字涨停， 投资者

因对该消息抱有强烈预期致使该股

涨停封单坚决， 惜售心理明显。

点评： 公司是国家光电子信息

产业基地 “武汉

-

中国光谷” 的骨

干企业之一， 主营以 “智能卡应

用”、 “嵌入式系统” 为基础的各

类智能电子终端的研究、 开发、 生

产和销售， 是我国公用通信终端制

造企业首家上市公司。

公司昨日发布公告称，

6

月

13

日与湖北省楚天广播电视信息网络

有限责任公司就 “数字电视

+

互联

网双模云影音智能机” 业务合作签

订合作框架协议。 协议的主要内容

为： 在湖北广电网络整体技术及业

务规划下， 在指定的区域就 “数字

电视

+

互联网双模云影音智能机”

业务模式进行合作试点。 业务试点

主要针对高清数字电视用户、 高

清

+

广电宽带用户、 高清

+

其他宽

带用户等进行商业化规模测试。 同

时， 在业务试点及合作模式成功

后， 由双方协商扩大推广区域， 并

就终端、 平台、 业务等一整套方案

探讨合作运营互联网增值业务。 公

司表示， 本合作框架协议的履行可

能对公司未来经营业绩产生积极影

响， 如试点成功将有利于精伦云影

音智能机品类产品的推广。

二级市场上， 该股近期走势要

明显强于股指， 昨日受利好消息影

响全天一字涨停， 量能没有放出，

投资者惜售心理较重。 近期在指数

表现不佳的情况下，

ST

类个股受

到短线资金关注， 该股后市有望继

续趋强， 但上方年线对该股有一定

的压力， 短线对该股可关注。

重组搁浅 中国中期连拉三涨停

� � � �异动表现： 复牌后连续二日

一字涨停的中国中期 （000996）

昨日再度发力， 早盘大幅高开后

放量高位震荡， 午后经过多空争

夺， 也最终攀上涨停板， 全天成

交量快速放大， 显示多空分歧进

一步加大。

点评： 公司为大型商品流通企

业、 生产制造型企业和跨国集团提

供全方位第三方物流服务及货运汽

车连锁销售服务， 主要从事汽车、

物流及期货业务。

公司股票自今年

1

月

4

日开

市起临时停牌。 公司原计划拟向

控股股东中期集团定向增发购买

期货资产； 在股票停牌期间， 中

国中期及控股股东积极开展相关

工作， 努力推进重组进程。 但在

停牌

5

个多月后， 中国中期资产

重组戛然而止， 股票于本月

12

日

复牌。 根据公告， 公司本次终止

重组的原因则是，

6

月

8

日， 证

监会期货部门负责人在新闻通气

会上表示， 符合条件的期货公司

可以通过首次公开发行股票的方

式上市， 根据 《上市公司重大资

产重组管理办法》 第

12

条规定，

在有关金融、 创业投资等特定行

业的企业借壳上市规定出台前，

暂不适用现行借壳上市规定， 暂

不受理期货公司借壳上市的申请。

因此， 公司决定终止本次重大资

产重组事项， 至少

3

个月内不再

筹划重大资产重组事项。

经过几年的转型， 期货业务已

逐渐成为中国中期最为倚重的业务

板块， 同时期货业务创新为期货公

司的发展带来机遇。 随着期货品种

增加， 如国债期货、 股指期货、 外汇

期货、 原油期货、 金属期货等， 期货

品种增加了， 交易量自然会上去， 对

市场中真正的期货股无疑是长期利

好。 本次重组虽然搁浅， 但并没有说

以后此类的重组不会发生， 这也给了

市场一个较大的预期。

二级市场上， 该股自本月

12

日

复牌后股价连续三日强势涨停， 昨日

多空分歧明显加大， 成交量创下两年

来天量水平， 尾盘虽然仍保持涨停局

面， 但买单并不强。 后市该股调整的

压力在加大， 投资者谨慎追涨， 注意

控制短线风险。

000996

张常春
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今年以来大宗交易平台溢价成交个股一览


