
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１２－６－１５

广弘控股

７．１２ １５０ １０６８

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

国信证券股份有限

公司天津湘江道证

券营业部

２０１２－６－１５ ＳＴ

中农

７．８７ ３０６．９３ ３９

兴业证券股份有限

公司福州五四北路

证券营业部

中航证券有限公司

北京安立路证券营

业部

２０１２－６－１５

友利控股

６．５ ９５ ６１７．５

齐鲁证券有限公司

济南济泺路证券营

业部

恒泰证券股份有限

公司济南解放路证

券营业部

２０１２－６－１５

置信电气

１３ １２２２ ９４

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

国信证券股份有限

公司天津湘江道证

券营业部

２０１２－６－１５

天伦置业

９．５４ １２０ １１４４．８

国泰君安证券股份

有限公司深圳笋岗

路证券营业部

国信证券股份有限

公司杭州萧然东路

证券营业部

２０１２－６－１５

恒生电子

１２．９ １００６．２ ７８

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

海通证券股份有限

公司南京常府街证

券营业部

２０１２－６－１５

广发证券

２８．４９ ６０ １７０９．４

广发证券股份有限

公司武汉沿江大道

证券营业部

广发证券股份有限

公司广州黄埔大道

证券营业部

２０１２－６－１５

大杨创世

１１．０２ ３３０．６ ３０

华泰证券股份有限

公司上海新村路证

券营业部

机构专用

２０１２－６－１５

岳阳兴长

１２．８５ ９９．９ １２８３．７２

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

国信证券股份有限

公司天津湘江道证

券营业部

２０１２－６－１５

格力地产

５．８３ １０９０．２１ １８７

中国民族证券有限

责任公司广州福今

路证券营业部

瑞银证券有限责任

公司瑞银证券总部

２０１２－６－１５

山东威达

７．７ ４０ ３０８

浙商证券有限责任

公司福州华林路证

券营业部

上海证券有限责任

公司福州五四路证

券营业部

２０１２－６－１５

格力地产

５．８３ ８８０．３３ １５１

中国民族证券有限

责任公司广州福今

路证券营业部

瑞银证券有限责任

公司瑞银证券总部

２０１２－６－１５

劲嘉股份

９．８ １５０ １４７０

中银国际证券有限

责任公司南昌会展

路证券营业部

华宝证券有限责任

公司深圳新闻路证

券营业部

２０１２－６－１５

格力地产

５．８３ １１３１．０２ １９４

中国民族证券有限

责任公司广州福今

路证券营业部

瑞银证券有限责任

公司瑞银证券总部

２０１２－６－１５

拓日新能

８．３６ ４００ ３３４４

华林证券有限责任

公司深圳振华路证

券营业部

海通证券股份有限

公司无锡工运路证

券营业部

２０１２－６－１５

正泰电器

１４．６ ４３８ ３０

申银万国证券股份

有限公司上海昌化

路营业部

华泰证券股份有限

公司溧水珍珠南路

证券营业部

２０１２－６－１５

拓日新能

８．３６ １９２．５ １６０９．３

国泰君安证券股份

有限公司深圳益田

路证券营业部

海通证券股份有限

公司无锡工运路证

券营业部

２０１２－６－１５

农业银行

２．６８ ９４６１３．６３

３５３０３．

５９

机构专用 机构专用

２０１２－６－１５

东方园林

５５．３７ ３９．６４ ２１９４．６７

德邦证券有限责任

公司沈阳三好街证

券营业部

华泰证券股份有限

公司南通通州人民

路证券营业部

２０１２－６－１５

宏图高科

４．５ ２０２５ ４５０

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

华宝证券有限责任

公司上海西藏中路

证券营业部

２０１２－６－１５

东方园林

５５．３７ １４．５４ ８０４．９９

德邦证券有限责任

公司沈阳三好街证

券营业部

首创证券有限责任

公司北京北辰东路

证券营业部

２０１２－６－１４

三友化工

７．３６ ４８５７．６ ６６０

广发证券股份有限

公司广州黄埔大道

证券营业部

广发证券股份有限

公司广州黄埔大道

证券营业部

２０１２－６－１５

东方园林

５５．３７ １３．０７ ７２３．８２

德邦证券有限责任

公司沈阳三好街证

券营业部

首创证券有限责任

公司北京北辰东路

证券营业部

２０１２－６－１４

宝胜股份

７．４ ９９１．６ １３４

中信建投证券股份

有限公司总公司交

易部

中信建投证券股份

有限公司总公司交

易部

２０１２－６－１５

东方园林

５５．３７ ９．１６ ５０７．３９

德邦证券有限责任

公司沈阳三好街证

券营业部

首创证券有限责任

公司北京北辰东路

证券营业部

２０１２－６－１４

宝胜股份

７．４ ９９１．６ １３４

中信建投证券股份

有限公司总公司交

易部

中信建投证券股份

有限公司总公司交

易部

２０１２－６－１５

大北农

１６．８４ ３８ ６３９．９２

海通证券股份有限

公司长沙五一大道

证券营业部

海通证券股份有限

公司盐城建军中路

证券营业部

２０１２－６－１４

广汇能源

１４．８ ５９２０ ４００

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

西南证券股份有限

公司重庆惠工路证

券营业部

２０１２－６－１５

大北农

１６．８４ ２０ ３３６．８

平安证券有限责任

公司北京金融大街

证券营业部

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

２０１２－６－１４

伊泰

Ｂ

股

５．４ １２１３．５１ ３５．５８

申银万国证券股份

有限公司国际部

申银万国证券股份

有限公司国际部

２０１２－６－１５

众业达

１３．１６ １１２ １４７３．９２

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

国信证券股份有限

公司天津湘江道证

券营业部

２０１２－６－１４

汉商集团

６．２８ １０１９．５１ １６２．３４

长江证券股份有限

公司武汉胜利街证

券营业部

光大证券股份有限

公司武汉紫阳路证

券营业部

２０１２－６－１５

圣莱达

７．０９ ４００ ２８３６

中国银河证券股份

有限公司宁波翠柏

路证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海龙茗

路证券营业部

２０１２－６－１４

广汇能源

１４．８ ７４００ ５００

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

西南证券股份有限

公司重庆惠工路证

券营业部

２０１２－６－１５

双塔食品

１７．１６ ２００ ３４３２

华泰证券股份有限

公司昆山黑龙江北

路证券营业部

世纪证券有限责任

公司上海威海路证

券营业部

２０１２－６－１４

风范股份

１４．０２ １４６５．０９ １０４．５

中信证券股份有限

公司南京高楼门证

券营业部

浙商证券有限责任

公司宁波四明中路

证券营业部

２０１２－６－１５

华斯股份

１２．９７ ２３．９９ ３１１．１５

华泰证券股份有限

公司上海新村路证

券营业部

机构专用

２０１２－６－１４

中国太保

２０．８ ８９９６ ４３２．５

中国中投证券有限

责任公司海口龙华

路证券营业部

联讯证券有限责任

公司惠州演达大道

证券营业部

２０１２－６－１５

千红制药

１９．２８ ５７ １０９８．９６

华泰证券股份有限

公司金坛东门大街

证券营业部

华泰证券股份有限

公司金坛东门大街

证券营业部

２０１２－６－１３

华电国际

３．２２ ２１５．７４ ６７

湘财证券有限责任

公司长沙韶山路证

券营业部

华创证券有限责任

公司北京新兴桥证

券营业部

２０１２－６－１５

万顺股份

７ １３０ ９１０

东莞证券有限责任

公司东莞莞太路证

券营业部

国泰君安证券股份

有限公司鹰潭环城

西路证券营业部

２０１２－６－１３

吉鑫科技

９．８５ ６３０．９９ ６４．０６

中山证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

华泰证券股份有限

公司溧水珍珠南路

证券营业部

２０１２－６－１５

东方财富

１２．７２ ４７３ ６０１６．５６

华泰证券股份有限

公司上海新村路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司海门解放东路

证券营业部

２０１２－６－１３

吉鑫科技

９．８５ １５６６．１５ １５９

中山证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

华泰证券股份有限

公司溧水珍珠南路

证券营业部

２０１２－６－１５

智云股份

１３．０３ ９７．６５ １２７２．３８

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国国际金融有限

公司青岛香港中路

证券营业部

２０１２－６－１３ ＳＴ

宝龙

１５．０８ ９９５．２８ ６６

中信证券股份有限

公司北京紫竹院路

证券营业部

长城证券有限责任

公司莆田荔城大道

证券营业部

２０１２－６－１５

香雪制药

９．１２ ３２０ ２９１８．４

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

中信建投证券股份

有限公司广州黄埔

东路证券营业部

２０１２－６－１３

凯乐科技

１０．０７ ４０２８ ４００

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

中银国际证券有限

责任公司南京庐山

路证券营业部

２０１２－６－１５

香雪制药

９．１２ ３００ ２７３６

机构专用

中信建投证券股份

有限公司广州黄埔

东路证券营业部

２０１２－６－１３ ＳＴ

中农

７．５１ ３７５．５ ５０

华泰证券股份有限

公司成都晋阳路证

券营业部

海通证券股份有限

公司青岛湛山一路

营业部

２０１２－６－１５

力源信息

７．７９ ４９．５ ３８５．６

华泰证券股份有限

公司上海牡丹江路

证券营业部

长江证券股份有限

公司武汉武珞路证

券营业部

２０１２－６－１３

吉鑫科技

９．８５ １２８０．５ １３０

中山证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

华泰证券股份有限

公司溧水珍珠南路

证券营业部
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Block Trade

一、 您对

6

月份剩下的时间内欧债危

机的演变有何预期？

二、 您认为

A

股市场近期会对外围

市场的波动做出怎样的反应？

三、 面对外围市场的高度不确定性，

您会做出怎样的仓位调整？

四、 您认为

A

股市场会在经济确认

见底之前提前见底吗？

五、 您认为以下哪个板块最具中线操

作机会？

银行股发力

A

股由跌转升

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场呈现大幅震荡的走

势， 上证指数最终收出一根带长下影的

阳十字星， 两市成交量与前一个交易日

相比略有萎缩。

昨日又有一只暂停上市的个股恢复

上市， 公司股票简称也由

*ST

金果更

名为湖南发展， 一举摘星脱帽。 值得注

意的是， 跟以往恢复上市个股不同的

是， 湖南发展的昨日的前收盘价被设定

为重大资产重组非公开发行股份的价

格， 首日不设涨跌停板， 按照这一价格

计算该股昨日涨幅为

17.95%

。 不过，

按照暂停上市之前的

7.72

元的收盘价

计算， 其盘中最大涨幅为

51.55%

。 从

该股的盘中走势来看， 开盘价便是全天

的最高价， 显示在目前市场比较低迷，

而且股价已经逼近历史最高价的情况

下， 老股东获利回吐意愿较为强烈。

分行业来看， 昨日涨幅靠前的分别是

银行、 医药和公用事业板块。 前期持续低

迷的银行股板块出现全面反弹， 两市

16

只银行股中， 除民生银行停牌外， 其余

15

只个股全线飘红。 从盘中走势， 下午两市

股指的快速拉升， 与银行股板块的强势上

行密不可分。

此外， 保险股板块也继续有不错的表

现， 中国平安、 中国人寿、 中国太保都出

现不同程度上涨， 其中， 中国平安再创阶

段反弹的新高。 而券商板块也保持了相对

强势， 国海证券上涨

3.61%

， 进一步创出

复权后的历史新高。

昨日明显走弱的主要是地产股板块，

招商地产、 保利地产等龙头股跌幅都超过

3%

， 而荣盛发展、 多伦股份等中小盘地产

股， 跌幅则超过

6%

。 受伊利股份召回部

分重金属超标产品的消息影响， 该股开盘

便跌停， 而食品饮料板块也普遍出现调整。

本周

A

股市场出现止跌企稳迹象， 上

证指数收出一根略带上影的小阳线， 成交量

也较上周有所放大。 尽管股指在此期间时有

反复， 但相关热点还是非常突出， 比如地

产、 保险、 电力、 医药等板块轮番启动， 较

好地维持了市场人气。 而周五银行股的全面

反弹， 也进一步增强了投资者的信心。

从本周末开始到整个

6

月底， 欧美国

家将经历一系列的重大事件， 从而决定欧

债危机的具体演变方向。 从最近几个交易

日外围股市及商品市场的反应来看， 市场

预期还是偏向积极。 不过， 考虑到近期事

件性因素较多， 而且可能会造成全球股市

重大的正面或负面冲击， 因此， 分析师对

于下周

A

股市场的走势普遍持谨慎的观

点。 投资者在操作上还是应注意控制仓

位， 多保持观望， 避免因追涨杀跌而造成

不必要的损失。

欧债进入关键期

A

股投资者情绪稳定

谢祖平

本周，

A

股市场在经过上周的连续

调整之后终于迎来反弹， 地产、 券商、

电力、 节能环保、 保险、 银行以及供水

供气等板块及品种轮番活跃， 成为推动

大盘反弹的主要动力。 值得注意的是，

前期持续上行的券商和地产板块近日在

高位出现震荡， 券商及地产股对大盘的

正面作用正在减弱。 而希腊将于本周末

（

6

月

17

日） 进行大选， 这也意味着欧

债危机有可能出现戏剧性变化， 但结果

难料。

值得注意的是， 本周五

A

股银行

板块出现集体异动， 这是否意味着银行

股的调整已经完成呢？ 针对当前市场所

面临的复杂情况， 本周联合调查分别从

“您对

6

月份剩下的时间内欧债危机的

演变有何预期？”、 “您认为

A

股市场

近期会对外围市场的波动做出怎样的反

应？”、 “面对外围市场的高度不确定

性， 您会做出怎样的仓位调整？”、 “您

认为

A

股市场会在经济确认见底之前

提前见底吗？” 和 “您认为以下哪个板

块最具中线操作机会？”

5

个方面展开，

调查合计收到

1039

张有效投票。

欧债危机方向难辨

6

月

17

日希腊将迎来大选。 有媒

体报道称， 秘密民调显示，

6

月

17

日

选举后或将产生支持救助协议的联合政

府， 且全球主要央行将联手救市。 无论

希腊留在欧元区或退出欧元区， 市场似

乎都在从偏正面方向来解读。 这是否意

味着欧债危机正在化解呢？

关于 “您对

6

月份剩下的时间内欧

债危机的演变有何预期？” 的调查结果

显示， 选择 “逐步恶化”、 “逐步缓解”

和 “说不清” 的投票票数分别为

439

票、

430

票和

170

票， 所占投票比例分

别为

42.25%

、

41.39%

和

16.36%

。

从该项调查结果来看， 认为欧债危

机逐步恶化和逐步缓解的比例相当， 均

略超过四成， 显示投资者对于欧债危机

的判断有着显著分化。 这在某种程度上

表明， 投资者主要是基于近期股指的表

现来做出判断的。

那么， 面对欧债危机的不确定性，

投资者是否会在仓位上进行一定调整

呢？ 关于 “面对外围市场的高度不确定

性， 您会做出怎样的仓位调整？” 的调

查结果显示， 选择 “减仓”、 “加仓”、

“维持现有仓位” 和 “说不清” 的投票

数分别为

370

票、

130

票、

501

票和

38

票， 所占投票比例分别为

35.61%

、

12.51%

、

48.22%

和

3.66%

。

从该项调查上显示， 投资者对后市

并不乐观， 仅有略超过一成的投资者表

示会加仓。 而相比之下， 表示会减仓的

投资者比例达到三成五。 这一方面可能

与投资者仓位普遍较重， 加仓余地不大

有关， 另一方面也反映出投资者对后市

的谨慎心态有所增强。

跟跌不跟涨概率更大

从上周

A

股市场的表现来看， 在

欧美主要股指纷纷大幅反弹的背景下，

上证指数日

K

线收出

5

连阴， 周跌幅

达到

3.88%

。 而本周

5

个交易日，

A

股

开始与外围市场保持了较强的相关性。

关于 “您认为

A

股市场近期会对

外围市场的波动做出怎样的反应？” 的

调查结果显示， 选择 “跟涨又跟跌”、

“跟涨不跟跌”、 “跟跌不跟涨” 和 “说

不清” 的投票数分别为

206

票、

133

票、

588

票和

112

票， 所占投票比例分

别 为

19.83%

、

12.80%

、

56.59%

和

10.78%

。 从该项调查结果上看， 虽然

本周股指与美股走势雷同， 涨跌互现，

但仅有约两成投资者认为

A

股未来将

跟涨又跟跌， 绝大多数投资者认为

A

股后市将呈现跟跌不跟涨的特征。

对此， 我们认为， 由于

A

股政策

和资金的变化对市场的影响较为显著，

加之估值水平等诸多方面的差异， 在国

际化背景下，

A

股与欧美市场表现既有

关联性， 也较独立。

A

股与欧美主要股

指两者之间并不是完全呈现正相关或者

负相关的关系。

经济何时见底是关键

从

2008

年

11

月上证指数自

1664

点出现的一轮大行情看，

A

股市场提前

经济见底反弹， 股市作为经济晴雨表的

特征较为明显， 这是否意味着此轮

A

股市场底仍将先于经济底呢？

关于 “您认为

A

股市场会在经济

确认见底之前提前见底吗？” 的调查结

果显示， 选择 “会”、 “不会” 和 “说

不清” 的投票数分别为

424

票、

473

票

和

142

票， 所占投票比例分别为

40.81%

、

45.52%

和

13.67%

。 从该项调查结果上，

投资者在这一问题的判断上依然存在分

歧。 认为市场底将先于经济底的投资者比

例达到四成， 略低于持否定判断的投资者

比例， 表明更多的投资者认为市场底和经

济底并无明显的先后关系。

不过， 我们认为， 比市场底和经济底

谁先谁后更难判断的是， 经济究竟会在何

时见底。 毕竟前期市场已经由预期一季度

见底转而认为二季度见底， 而在

6

月份仍

没有明显改观的情况下， 市场又在预期三

季度经济将会见底。

医药板块关注度最高

虽然本周股指反弹幅度不大， 但个股

及板块的活跃程度依然较高。 关于 “您认

为以下哪个板块最具中线操作机会？” 的

调查结果显示， 选择 “地产”、 “券商”、

“保险”、 “医药”、 “消费”、 “电力” 和

“说不清” 的投票数分别为

120

票、

148

票、

47

票、

233

票、

198

票、

125

票和

168

票， 所占投票比例分别为

11.55%

、

14.24%

、

4.52%

、

22.43%

、

19.06%

、

12.03%

和

16.17%

。

从该项调查结果上看， 投资者比较青

睐医药、 消费和券商板块， 三者合计得票

比例达到五成六， 而本周最为活跃的保险

板块看好的人并不算多。 对此， 我们认

为， 由于发改委已明确表示从

7

月

1

日开

始实施阶梯电价， 电力股由于利好兑现出

现回落的概率较大， 而地产和券商板块在

经过较长时间的运作后， 近期也逐步显露

疲态， 追涨或将面临较大风险。

下周选择突破方向

对于后市的大盘走向， 我们认为， 近

期无论从

A

股还是欧美股市以及大宗商

品市场的表现来看， 似乎都对周末希腊大

选的情况较为乐观， 但

A

股市场的成交

量并没有出现放大迹象， 题材性品种的炒

作热度较前期也有所降温。 从上证指数

K

线图来看， 近日股指的反弹受到

2132

点

和

2242

点连线的压制，

K

线形态上主要

表现为连续下跌后的技术性反抽， 无明显

的趋势性信号。

因此， 我们认为， 目前股指在连续调

整之后暂时趋于稳定， 但下周新股发行又

将逐步恢复常态， 股指也将做出短中期的

方向性选择。 （作者系大智慧分析师）

低估值酝酿局部牛市 创新题材“升”机无限

刘振国

本周，

A

股市场在各种消息的影响

下， 出现大幅震荡。 上证指数围绕

2300

点反复宽幅震荡，

K

线组合呈现

三阳夹两阴， 全周上涨

25.4

点， 涨幅

为

1.11%

。

6

月份国内出现年内首次降息， 利

率市场化进一步推进。 成品油价格也出

现年内第二次下调，

5

月消费者物价指

数 （

CPI

） 亦大幅回落。 此外，

5

月份

进出口数据超预期，

1

月至

5

月信贷总

量同比增长

10%

。 行业方面， 阶梯电

价将于

7

月

1

日正式施行。

国外方面， 欧元区主权债务危机阴

影挥之不去。 本周末希腊将举行大选，

该国是否脱离欧元区的问题即将见分

晓。 而西班牙、 意大利的救助之声也不

断传出。 世界各国不会看着欧元区轻易

崩溃， 做好了联手抗击危机的准备。 中

国也表达了通过各种渠道参与解决欧债

问题的意向。

基本面方面， 世界经济和中国经济

均面临下行的风险。 中国国内生产总值

（

GDP

） 连续

8

个季度回落， 但今年一

季度

GDP

增速仍处于

8.1%

的高位， 相

对欧美日等发达经济体来说， 优势明

显。 中国经济增长已经够快， 目前处在

合理回归或者结构转型之中， 投资者对

此无需过于担忧。 可以预计的是， 本轮

稳增长不会简单复制

2008

年的模式，

而是强调经济结构转型， 积极扩大内

需， 促进新兴产业的发展。

今年

5

月份， 全国居民消费价格总

水平同比上涨

3.0%

， 创出

23

个月的新

低。 人民币存款回到了正利率水平， 国

内成品油价格也连续两个月回落， 输入

型通货膨胀的压力减轻。

6

月

8

日央行

下调金融机构人民币存贷款基准利率，

同时将金融机构存款利率浮动区间的上

限调整为基准利率的

1.1

倍， 将金融机

构贷款利率浮动区间的下限调整为基准

利率的

0.8

倍， 缩小了银行业的存贷差，

标志着利率水平迈向市场化。 随着通货

膨胀压力进一步减弱， 央行货币政策调

控空间被打开， 降准和降息预期升温。

目前， 中国的经济形势与

2008

年

类似， 在经济仍未触底之前， 货币政策

转向宽松， 当累加到一定程度后， 对股

票市场的作用才能显现出来。 例如

2008

年

10

月至

12

月间， 央行连续

4

次降息、

3

次降准， 上证指数在

2150

点至

1664

点之间震荡， 直到

2009

年

2

月后才形成一波上涨行情。

2007

年

10

月以来， 股票市场已经

调整近

5

年。 目前市场正处于筑底之

中， 沪市平均市盈率为

12

倍， 创出了

次贷危机以来的新低， 而且， 沪市平均

市盈率低于

15

倍的时间已持续

9

个多

月。 以资金推动型行情来看，

2007

年沪

深两市流通市值仅为

9

万亿元， 平均市盈

率高达

70

倍， 上证指数创出

6124

点的历

史新高。 如今， 两市流通市值为

18

万亿

元， 占总市值

24

万亿元的

75%

。 在没有

增量资金的前提下， 在未来很长时期内，

3000

点成为上证指数的重要阻力位。

从个股表现来看， 资产重组、 金融创

新题材、 涉矿、 生物医药、 食品等板块受

到资金的持续追捧。 新股发行改革之后，

新股发行市盈率不断下降。 而一系列打击

新股炒作的政策出台后， 市场炒新股热情

明显降温。

6

月份以来， 已上市的

14

只

新股中， 有

9

只上市首日破发， 破发率高

达

64%

。

我们认为， 以沪市

12

倍的市盈率水

平来计算，

A

股市场的年收益率可达

8.33%

， 可以说中国股票已经具备了非常

好的投资价值。 随着机构投资者的逐步入

市， 在监管部门极力倡导价值投资的背景

下， 市场投资理念将逐步趋于成熟， 新一

轮局部牛市也将随之而来。 就目前来看，

A

股市场已经进入越跌越买的阶段， 金融

创新、 科技创新将成为未来一段时期的热

点， 而消费、 生物医药等防御性板块也将

继续得到市场关注。

（作者系中航证券分析师）

大宗交易营造放量假象

限售股减持又现新模式

秦洪

近期大宗交易出现了一个

新的显著特征， 那就是凡是持

续有大量大宗交易出现的个股，

二级市场日

K

线图大多出现了

持续放量的态势。 如上周的中

化岩土、 天立环保， 本周的四

维图新、 燃控科技等品种均是

如此。

如果按照传统的量在价先的

分析模式， 面对如此持续堆量的

K

线图形， 很容易得出股价短线

将反复上涨的结论。 因为持续堆

量， 说明有资金在反复建仓。 但

是， 奇怪的是， 除了中化岩土的

股价趋于强势外， 大多数放量个

股并没有反复走强。 相反， 部分

个股在持续放量之后， 股价重心

还会再度下移， 如广电电气、 郑

煤机等。

上述现象的主要原因在于，

当前不少个股并非市场的主流品

种， 成交量较为萎缩， 很难承接

大量的大宗交易产生的新增筹

码。 在此背景下， 部分公司的相

关利益方可能会通过技术处理造

成放量的假象， 从而吸引部分迷

信经典技术分析理论的短线盘介

入。 在这样的持续放量过程中，

大宗交易新增筹码趁机浑水摸

鱼， 迅速在二级市场卖出。

既如此， 未来

A

股的投资

机会， 只能来源于持续高成长的

个股， 因为只有业绩的持续高成

长， 才能释放出持续做多的能

量， 从而驱动股价的活跃。 就如

同前文提及的中化岩土， 虽然大

宗交易渐趋增多， 但股价重心却

持续上移， 主要是因为公司产业

切合了我国当前的产业发展趋

势， 所以成长动能充沛。 类似的

个股还有： 双龙股份、 华润三

九、 洪涛股份等。 为此， 建议投

资者对当前的大宗交易， 既不要

悲观， 也不要乐观。 但需要以价

值与成长的目光构建新的选股模

型， 以便让自己在全流通的大背

景下不至于被市场所淘汰。

重点个股点评

双龙股份 （

300108

）： 公司

目前产品需求旺盛。 我国轮胎行

业已就推动绿色轮胎产业化发展

达成共识， 中国橡胶工业协会将

参考欧盟轮胎标签法和

REACH

法规， 并结合我国节能降耗要

求， 制定符合国情的绿色轮胎产

业化法规。 这意味着我国绿色轮

胎产业化战略正式启动， 将为轮

胎行业产业调整、 技术升级指出

明确的方向。 公司募投项目

2

万

吨的高分散白炭黑已经基本满负

荷生产， 江西

3

万吨白炭黑项目

也将在

6

月份左右开始满负荷生

产。 所以， 公司成长趋势乐观。

在消化完大宗交易抛盘之后， 短

线股价仍将乐观。

华电国际 （

600027

）： 目前

煤炭价格步入下降通道中， 供求

关系得到极大地缓和。 此外， 美

国页岩气革命使得目前煤炭供过

于求， 正在寻找海外市场买家。

我国目前已成为煤炭需求大国，

因此， 美国煤炭的出口增长也将

成为全球煤价上涨乏力的直接因

素。 既如此， 未来的煤炭价格难

有反抽， 从而意味着以煤炭为原

料的华电国际未来的盈利能力将

进一步复苏， 从而驱动着公司股

价的进一步回升。

（作者系金百临咨询分析师）


