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� � � � 6 月 21 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师赵前、 民生证券分析师胡华

雄、 华林证券分析师殷海波。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 航天动力（600343）

深套， 后市如何操作？

赵前： 航天动力隶属中国航天

科技集团， 是典型的航天技术向民

用拓展的高科技公司。 公司主要产

品是以液体火箭发动机的流体技术

为核心技术。 该股技术面维持区间

震荡走势， 可以波段操作。

时报网友： 凯利泰（300326）

后市如何， 可以介入吗？

赵前： 公司是国内最早具备完

整椎体扩张球囊导管生产技术与能

力的公司

,

打破了进口产品的垄断

局面， 是国内最大的椎体成形微创

手术器械生产商， 市场份额约占一

半。 技术面上， 目前上升趋势明

显， 可以继续关注。

时报网友： 猛狮科技（002684）

后市如何？

赵前： 公司产品以高端摩托车

启动电池为主， 外销比例超过

60%

， 是国内最大、 世界第二的摩

托车电池设备供应商和全球首家摩

托车启动用胶体电池生产企业。 公

司摩托车启动铅蓄电池生产技术处

于全球先进、 国内领先的地位， 可

以继续关注。

时报网友： 初灵信息（300250）

后市如何操作？

殷海波： 初灵信息昨日强势涨

停， 短期涨幅较大， 建议后市冲高

后减仓。

时报网友：

*

ST华科（600532）

什么时候可以进？

胡华雄： 该股近几日量能温和

放大， 为典型的多头形态， 短中线

看好。

时报网友： 武汉中商（000785）

后市如何操作？

胡华雄： 该股受到鄂武商

A

大股东武商联及其一致行动人要约

收购鄂武商

A

的刺激， 前日强势

拉上涨停， 放量过快过大， 后市建

议谨慎。

时报网友： 沙河股份（000014）

后市如何操作？

胡华雄： 公司为深圳地产股，

今年一季度出现小幅亏损， 目前股

价明显偏高， 且临近前期高点， 压

力较大， 建议逢高及时出局。

时报网友： 联信永益（002373）

后市如何， 要抛吗？

胡华雄： 联信永益推出的股权

激励行权价格为

16.43

元， 仍显著

高于目前股价， 为目前二级市场股

价提供了较高的安全边际， 若盘中

未出现频繁打开涨停情况， 建议考

虑继续持有。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

再谋定增

西安饮食冲高回落

� � � �异动表现： 停牌一周的西安饮食

（000721） 周四复牌并发布非公开发

行预案。 公司拟以不低于 6.32元 /股

的价格， 向不超过十名的特定投资者

非公开发行不超过 5000 万股(含 5000

万股)， 募资不超过 4.09 亿元。 公司

股票开盘快速冲高后出现回落。

点评： 公司是西北地区最大餐饮

企业之一。

2011

年

3

月， 公司曾宣

布， 拟非公开发行募资不超过

4.32

亿元， 发行价格不低于

10.70

元

/

股。

后于

7

月修订方案， 调低发行价至不

低于

8.89

元

/

股。

2011

年

10

月， 证

监会同意公司通过定增方式进行融

资， 有效期到

2012

年

4

月。 但在此

期间， 公司股价持续低迷， 从

12

元

跌至目前的

7

元左右， 以致融资方

案在有效期内未能成行。

2012

年

4

月

14

日， 公司决定终止这一非公开

发行事项。

周四， 即终止定向增发仅仅

2

个月之后， 公司又一次发布非公开

发行预案， 与去年的增发预案相比，

本次增发计划在发行数量、 发行价

格以及融资规模上做出调整， 但募

集资金的投向未发生改变。

值得注意的是， 与此次确定的

定向增发价格相比， 目前公司二级

市场股价只比增发价高出

10%

左右。

此次能否顺利实现增发， 仍是未知

数， 投资者应谨慎对待。

（恒泰证券 车晓华）

游资二进宫 武汉健民沪市涨幅第一

证券时报记者 罗力

医药板块昨日整体疲弱， 不

过， 武汉健民

(600976)

依然保持

强势。 该股昨天平开后略有下跌，

10

点后震荡上行， 盘中最大涨幅

超过

8%

， 最终上涨

6.74%

， 在沪

市涨幅榜中排名第一； 收盘价报

18.68

元， 较公司去年制定的股权

激励价

20.19

元已不远。 该股近日

连续放量上攻， 在最近短短

5

个交

易日累计上涨

18.83%

。

作为老牌的中药生产企业， 公

司主打产品有龙牡壮骨颗粒、 健民

咽喉片、 健脾生血颗粒、 小金胶囊

等， 最大看点是体外培育牛黄技

术。

2011

年因合并范围变化， 公

司主营业务收入同比下降

10.12%

，

但净利润依然增长

9.16%

。 参股

39%

的健民大鹏销售也保持稳定增

长， 实现净利润

1323

万元。

2012

年一季度公司主营业务收入、 净利

润双双增长

19.54%

、

38.54%

， 每

股收益达

0.13

元。 尽管公司业绩

表现良好， 估值也不算高， 并在

6

月

1

日公告用自有资金通过银行委

托贷款的本息已全部还清， 但长期

以来市场关注度并不高。 即使是在

6

月初医药股纷纷崛起之际， 公司

股价表现也相对平淡， 直到

6

月中

旬才启动反弹行情。

6

月

21

日，

公司发布受让武汉健民创业投资股

权并予以吸收合并的公告。 在公司

对旗下医药资产整合加速的预期

下， 该股逆市而动， 放量大涨， 并

创出年内反弹新高。

公开交易信息显示， 武汉健民

昨天大涨是由游资携手机构共同推

升而致。 当天该股买入前五家席位

中有两家机构， 分别位于买一、 买

三， 合计买进

5460

万元， 其他三

家席位则分别是国元证券上海中山

北路营业部、 广发证券上海中山北

二路营业部、 华龙证券上海中山北

二路营业部， 这三家地处上海中山北

路及附近的游资席位合计扫货

5280

万元， 而五家席位的买入额已接近全

天成交额的近

6

成。 同时， 该股卖方

席位由三家机构及两家券商营业部构

成， 机构的分歧也比较明显。 不过，

总体上该股的买入力量相比卖出更为

集中。

值得注意的是， 当天买进

3108

万

元的国元证券上海中山北路营业部最

近已是二度介入武汉健民。

6

月

15

日，

武汉健民涨停， 除了一机构居买五席

位外， 其他的四家营业部中就有三家地

处上海。 其中， 国元证券上海中山北路

营业部就是头号主力， 当时买进

4454

万元， 是买二席位

1741

万元的两倍多。

而

6

月

15

日至

6

月

21

日的

5

个交易日

正好是武汉健民快速拉升的时期。 此

外， 该营业部与广发证券上海中山北二

路营业部并不是首次进入同一只股票。

仅去年下半年以来， 它们曾携手在骆驼

股份、 丰林集团、 玉龙股份以及中福实

业的买入席位上共同现身， 联手作战的

痕迹明显。

弱市奇葩

猛狮科技八连阳

� � � �异动表现： 自交易所 3 月初调

整临时停牌制度抑制新股炒作等措

施实施以来， 曾经遭市场游资频频

造访的次新股板块逐渐被冷落， 显

示监管层严打炒新持续升级背景下

的次新股炒作已经大幅退潮， 甚至

不少新股上市首日便破发。 但同样

遭遇上市首日破发的猛狮科技

（002684） 似乎真的如同其名， 自

上市以来已八连阳。

点评： 公司是一家以研发、 生

产、 销售各类蓄电池为主的国家高

新技术企业。 公司在全球率先推出

纳米胶体高能免维护摩托车系列电

池产品， 覆盖了世界绝大多数摩托

车车型。

公司

6

月

12

日登陆深圳中小

板， 同样遭遇破发窘境， 但其后

成为近期新股破发潮中的一朵奇

葩。 不过， 就在其逆市上涨过程

中， 机构资金持续砸盘。 龙虎榜

数据显示， 自上市首日， 该股每

天的卖出席位中机构身影少则一

家， 多则四家， 而买入席位则是

清一色的券商营业部席位， 买入

金额也相对较小。

尽管该股短期受到游资的青

睐， 但目前价位已超过其合理估

值， 并且技术形态严重超买， 周四

还留有上跳缺口， 回调将随时出

现， 投资者不可盲目跟风， 回避此

类品种为宜。

稀土梦灭 中珠控股放量跌停

� � � � 异 动 表 现 ： 中 珠 控 股

（600568） 周四公告， 决定放弃开

发广西梧州稀土资源， 其控股子公

司珠海中珠正泰实业发展有限公司

（中珠正泰）拟收购铜川市鸿润丰煤

业有限公司（鸿润丰煤业） 70%股

权。 这是中珠控股涉足金矿、 稀土、

铀矿后， 又插手煤矿。 受此消息的

影响， 该股跳空低开后放量跌停。

点评： 公司目前已多次涉矿，

加上前不久与陕西省核工业地质调

查院达成合作框架协议， 涉矿种类

包括稀土、 煤炭、 铀等多个品种。

1

月

14

日， 中珠控股与浙江中电

及其四位股东签订 《广西梧州稀土

资源开发合作框架协议》， 拟在满

足一定前提条件的情况下， 以不高

于

6274

万元的价格收购浙江中电

40%

的股份。 浙江中电持有梧州稀

土

39%

的股权， 而后者是梧州地区

稀土矿资源主体开发企业。

不过， 中珠控股周四公告表示，

鉴于协议方无法满足公司收购所需

达到的前提条件， 同时在后续谈判

中关于交易对价存在较大分歧， 且

考虑到广西地区稀土产业整合所面

临的风险， 公司决定终止此次收购交

易及后续合作计划， 同时宣布进军煤

矿产业。 控股子公司中珠正泰以

1.225

亿元的价格收购鸿润丰煤业

70%

股权。

根据评估报告， 鸿润丰煤业采矿权范

围内保有资源储量

293.90

万吨， 可采

储量

162.21

万吨， 煤矿采矿权评估价

值为

5687.18

万元。 截至

2012

年

5

月

31

日， 鸿润丰煤业总资产

500

万元，

所有者权益合计

500

万元。

公司表示， 收购完成后将进入煤

矿产业， 有利于培育新的利润增长点，

将为未来财务状况和经营成果带来积

极影响。 但同时提示， 因首次进入煤

矿产业且与经营业务关联度不高， 存

在一定的经营风险； 矿业权价值和开

发效益尚存在不确定性， 资源储量预

估值与实际值可能存在差异， 而基础

储量与实际可采储量可能存在差异。

从二级市场的表现来看， 投资者

对公司插手煤矿的故事并不 “感冒”，

加上煤炭股周四集体走弱， 该股跳空

低开略有反弹后放量跌停， 也是自去

年

5

月份以来首次跌破了年线支撑，

技术形态呈破位之势， 短线仍有继续

回调的风险， 投资者观望为宜。

国投电力（

600886

）

评级：强烈推荐-A

评级机构：招商证券

在建项目稳步推进， 优质资产比重增加。

公司目前已核准在建控股装机容量

1216

万千

瓦， 占公司投产控股装机容量的

95%

， 其中，

水电

1140

万千瓦， 火电

66

万千瓦， 风电

4.95

万千瓦， 光伏发电

5.3

万千瓦。 随着水电项目

的投产， 公司优质资产比重将逐步提升。 截至

6

月中旬， 二滩公司负责建设的官地电站已经

有

2

台机组投产， 在汛期可以满负荷发电。

电煤采购价稳步下跌， 火电盈利改善预计

在

7

、

8

月份。

4

、

5

月份公司电煤价格基本上

与一季度持平，

6

月份以来， 电煤采购价开始

稳步下跌。 目前， 公司火电厂平均存煤天数为

20

天左右， 发电主要是用库存煤， 在库存消

耗完之后， 低价电煤将带来燃料成本的下降，

火电盈利将会有明显的改善。 我们分析， 由于

发电量和燃料成本变动不大， 火电盈利一、 二

季度应该基本持平。

探路者（

300005

）

评级：买入

评级机构：方正证券

根据我们的测算， 户外行业的渠道容量为

2874

家。 截至

2012

年

5

月， 公司共有渠道约

1200

家， 仅针对探路者主品牌， 还将有一倍

多的扩张空间。

2012

年预计公司将净增门店

400

家以上， 渠道增速约为

38.4%

。 未来几

年， 外延式扩张仍是公司主要看点。

2011

年

二三线城市户外行业整体增速要快于一线城

市， 探路者在二线市场优势明显， 市场份额为

15.09%

， 位居第一， 未来公司将加快对二三

线城市的布局。

从中国商业联合会的统计数据来看， 探路

者的市场占有率从

2010

年的

9.2%

提升到了

2011

年的

11.6%

。 国家统计局行业企业信息

发布中心调查统计显示： 探路者户外用品连续

4

年荣列中国市场同类产品销量第一， 探路者

品牌内力逐渐增强。 公司毛利率从

2006

年的

28.9%

提升到

2011

年的

47.5%

； 净利率从

2006

年的

4.3%

提升到

2011

年的

14.2%

， 毛利

率和净利率水平均高于哥伦比亚和

VFC

（乐

斯菲斯的母公司）， 而净利率水平低于晋江系

体育品牌， 意味着净利率还有提升空间。

首钢股份（

000959

）

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安

期待首钢矿业公司的注入。 首钢总公司承

诺， 三年内推动下属首钢矿业公司注入首钢股

份， 并且将公司打造成为首钢集团在境内的钢

铁与铁矿的上市平台。 目前行业的低迷决定了

钢铁资产的注入并没有太多值得期待的地方。

首钢矿业公司保有储量

5.8

亿吨， 年产

500

万

吨铁精粉。 除此以外， 马兰庄铁矿、 首钢矿业

投资也拥有丰富的铁矿石资源。

看好参股公司股权。 首汽股份和松河煤

业是公司长期投资中的亮点。 公司拥有

18.31%

首汽股份股权， 首汽

2011

年净利润

24.5

亿元， 未来业务仍将快速增长。 公司拥

有松河煤业

35%

股权， 松河煤业

5.5

亿吨焦煤

已探明储量， 一期

240

万吨产量， 远期

1000

万吨产量。

上汽集团（

600104

）

评级：买入

评级机构：华泰证券

公司现有业务包括整车 （乘用车和商用

车）、 零部件 （紧密零部件和独立供应零部

件）、 汽车服务贸易、 汽车金融四大板块。 近

年来公司国内市场份额一直保持在

20%

左右，

排名第一。 整体上市后， 上海通用和上海大众

仍贡献公司

80%

以上的利润。 由于 “双君”

上市已有两三年， 迈瑞宝销量爬坡慢， 上海通

用

2012

年中高级车销量占比呈下降趋势。 我

们预计上海通用

2012

年可实现净利润

130

亿

元， 贡献上汽集团净利润

65

亿元。

上海大众中高端车销量占比快速上升， 销量

规模扩大和销量结构上移带动了上海大众的盈

利能力提升。 上海大众目前的盈利已经超越上

海通用。 我们预计上海大众

2012

年可实现净利

润

190

亿元， 贡献上汽集团净利润

95

亿元。 同

时， 预计上汽通用五菱

2012

年可实现净利润

34

亿元， 贡献上汽集团净利润约

17

亿元。

由于研发支出高， 我们预计公司自主品牌

乘用车

2012

年仍亏损

25

亿元左右。 我们预计

公司零部件板块整体较为平稳，

2012

年可实

现净利润

34.47

亿元， 同比增长

8%

； 汽车贸

易服务板块

2012

年净利润将有所下降， 汽车

金融板块净利润仍有

9%

增长。

（晓甜 整理）

便宜货没人买 好货又太贵

证券时报记者 陈楚

购买任何东西， 不管是实物资

产还是虚拟资产， 价廉物美肯定是

最理想的状态。 但环顾 A 股市场，

本周四又一根中阴线砸来， 不少银

行股市盈率（PE） 已跌至 5 倍附

近 ， 银行股的整体估值甚至比

2008 年金融危机爆发时还低。 遗

憾的是， 如此便宜的投资标的， 在

A 股市场仍然乏人问津。 而另一

边， 代表着未来经济发展方向的一

些新兴产业类个股， 或者一些业绩

增长稳健的中小盘股票， 虽然从中

长期的角度看极具投资价值， 但短

期内由于股价涨幅过高， 存在明显

的估值泡沫。

这就是 A 股市场目前存在的

一大投资难题： 便宜的东西一再便

宜， 但便宜有便宜的道理， 始终无

人理会， 资金没有兴趣买入； 好的

投资标的极为有限， 但市场上的

“聪明人” 和“聪明钱” 也不少，

总是有那么一批嗅觉极为灵敏的职

业投资者， 一旦发现好的投资标

的， 就会重仓进入， 短时间内可能

这些“好货” 的股价就被抬得很

高， 让后知后觉者对此类股票爱恨

交织： “爱” 的是这些企业质地优

良， 或产品具有核心竞争力、 或营

销策略超过同行、 或企业业绩面临

拐点， 投资者一旦发现此类企业，

不亚于航海家发现新大陆； “恨”

的是当你发现好的猎物时， 已有一

批捷足先登者低位进入， 过高的估

值让你无法下手。

比如一只鞋类的股票， 一家大

型私募基金的老总就高度认同该公

司的产品价值和营销策略， 认为一

旦股价跌破 25 元就可以买入。 遗

憾的是， 该股在 25 元上方稍作停

留后， 就一路上扬， 让看好该股的

上述私募老总只能徒叹奈何。 这就

是当前 A 股市场的现实： 一些品

牌消费品和战略性新兴产业的股

票， 除非是第一批吃螃蟹的投资

者， 否则要享受股价的上涨， 往往

只能以高于预期的价位买入。 这种

溢价的支付， 无疑给投资者增加了

风险。

虽然新股发行带来了越来越多的

股票上市， 但真正有投资价值的股

票， 数量仍然不多。 而市场上的机构

投资者、 职业投资人， 以及各种各样

的聪明投资者越来越多， 面对群狼环

顾， 有限的优质投资标的显得杯水车

薪。 一大堆资金涌向极为有限的投资

标的， 本来一级市场已经给新股带来

了泡沫， 加上二级市场资金的追捧，

新股和次新股的 PE 动不动就高达四

五十倍。 这些股票往往流通盘不大，

资金推动很容易造成估值泡沫。 另一

方面， 优质的老股票因为市场下跌遭

到错杀后， 有太多的资金会抓住这种

捡便宜货的机会， 短时间内也会让此

类股票大涨。 后来者哪怕再看好这些

股票， 往往只能溢价买入， 从买入之

日起就承担了个股估值泡沫可能破灭

的风险。

遥想上一轮经济周期中， 贵州茅

台、 苏宁电器、 万科 A、 中色股份等

大牛股， 只要投资者有足够的耐心，

其实市场提供了很多次低位买入的机

会， 毕竟这些牛股业绩一直稳定增

长。 但因为彼时机构投资者数量不

多， 相中这些牛股的“慧眼” 不会很

多， 股价也就短时间内不会一飞冲

天， 估值泡沫也不会轻易形成。 在这

种情形之下， 投资人的心态可能更笃

定一些， 而不至于出现今天这种情

况： 无限的资金看中有限的标的， 导

致短期之内股价大涨、 估值泡沫出

现， 投资者如坐针毡， 忐忑不安。 大

家玩的就是击鼓传花的游戏， 比拼的

就是谁先溜走， 谁接最后一棒。

PE 跌到历史底部的银行、 有色、

煤炭等大盘股， 因为代表着“过气”

的经济周期， 又因为欧债危机、 平台

债风险、 价格下跌等国际国内因素，

这些股票也许会便宜了又便宜， 但始

终得不到主力资金的青睐， 投资者只

能在这些股票上面抓取一些波段性操

作的机会。

便宜货没人买， 好货又太贵———

这就是 A 股市场目前存在着的既对立

又统一的现象。 身处这样的时代和市

场之中， 投资获利的难度其实更大，

对投资人的专业性提出了更高的要

求。 认清这些特征和内在逻辑， 对于

我们做好投资不无裨益。

翟超
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