
数据来源： 本报网络数据部

代码 简称 半年报预告 今年涨跌幅

（

%

）

市盈率

（

倍

）

行业 总股本

（

万股

）

００２１４２

宁波银行 净利润同比增幅

２０％－３０％ １１．５０ ６．９７

金融

、

保险业

２８８

，

３８２．０５

００２１３３

广宇集团 净利润同比增幅

１００％－１３０％ ２８．３５ ７．６３

房地产业

５９

，

８３２．００

６００８５８

银座股份 净利润同比增长

５０％

以上

５．６９ １５．５３

批发和零售贸易

５２

，

００６．６６

００２０８５

万丰奥威 净利润同比增幅

８０％～１１０％ １６．９０ １５．９３

机械

、

设备

、

仪表

３９

，

００９．９０

００２３５７

富临运业 净利润同比增幅

２０％－５０％ －０．８０ １６．０７

交通运输

、

仓储业

１９

，

５９３．０６

００２５８１

万昌科技 净利润同比增幅

２０％－５０％ ５．９４ １８．７５

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１０

，

８２８．００

００２０１４

永新股份 净利润同比增幅

０％－３０％ １２．６５ １９．３５

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１８

，

５７６．４８

００２４２９

兆驰股份 净利润同比增幅

４０％－７０％ ５７．７９ ２０．０９

电子

７０

，

８８１．３８

００２０２９

七 匹 狼 净利润同比增幅

３０％－５０％ ２０．１１ ２０．３６

纺织

、

服装

、

皮毛

５０

，

２５５．００

００２０９９

海翔药业 净利润同比增幅

２０％－５０％ １４．９１ ２０．３８

医药

、

生物制品

３２

，

２９２．５０

００２３８５

大 北 农 净利润同比增幅

４０％－７０％ １４．１６ ２０．６２

食品

、

饮料

８０

，

１６０．００

００２６５６

卡奴迪路 净利润同比增幅

５０％－６０％ ２９．９２ ２０．９１

批发和零售贸易

１０

，

０００．００

００２５０１

利源铝业 净利润同比增幅

５０％－６０％ ９．５７ ２１．０７

金属

、

非金属

１８

，

７２０．００

００２５２１

齐峰股份 净利润同比增幅

１００％－１５０％ ４．２９ ２１．１４

造纸

、

印刷

２０

，

６１５．００

００２３０６

湘 鄂 情 净利润同比增幅

５０％－１００％ ４０．４３ ２２．２８

社会服务业

４０

，

０００．００

００２４７７

雏鹰农牧 净利润同比增幅

３０％－７０％ ５４．３７ ２２．３３

农

、

林

、

牧

、

渔业

５３

，

４００．００

００２３９８

建研集团 净利润同比增幅

４０％－９０％ ３５．１９ ２２．９９

社会服务业

１５

，

６００．００

０００９８２

中银绒业 净利润增长

９０％－１０５％ ４８．００ ２３．４６

纺织

、

服装

、

皮毛

５５

，

６００．００

６００３６６

宁波韵升 净利润增长

１００％－１５０％ ４２．１４ ２５．６９

电子

５１

，

４４９．７８

００２３８１

双箭股份 净利润同比增幅

８０％－１１０％ ２６．１１ ２７．０７

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１１

，

７００．００

347

家公司半年“报忧” 周期行业成重灾区

证券时报记者 钟恬

据证券时报网络数据部统计，

截至

6

月

26

日，

2012

年上半年业

绩预亏的公司有

122

家， 预降公司

225

家， 即有

347

家公司 “报忧”，

占已发布业绩预告公司

41%

。 其

中， 有

6

家创业板公司， 分别是鼎

汉技术、 新大新材、 向日葵、 康耐

特、 金城医药和温州宏丰， 除康耐

特是 “大幅度下降” 外， 其他

5

家

预告的降幅都在

50%

以上。

行业方面， 这些 “报忧” 公司

主要分布于金属非金属、 机械设

备、 电子、 电力和房地产等周期性

行业。 分析人士认为， 由于国内房

地产业与 “铁公基” 等固定资产投

资同比增速在上半年持续下降， 相

关的房地产、 基建、 机械等行业的

上市公司净利润出现明显下滑也在

意料之中。

在

122

家预亏的公司中， 从净

利润预亏的绝对值来看， 亏损超过

1

亿元的公司共

5

家， 均为深市公

司。 京东方

A

以预计亏损

8

亿元

至

9

亿元成为最大的 “空头”； 嘉

凯城以预亏损

3.5

亿元位列第二；

长源电力以

1.4

亿

~1.85

亿元的预

亏额排第三， 此外还有东北制药预

亏

1.4

亿

~1.7

亿元， 天原集团预亏

1.3

亿

~1.4

亿元。 京东方

A

近年来

深陷亏损黑洞，

2012

年一季度亏

损近

5

亿元， 对于半年报再度报

忧， 公司解释为 “

2012

年以来，

公司主要产品价格略有回升， 但仍

处于低位； 公司第

8.5

代生产线第

二季度产能仍处于爬坡期， 将产生

一定亏损”。 嘉凯城则表示， 亏损

的主要原因， 是一季度房地产行业的

整体环境对公司项目销售和结算价格

产生了一定的影响。 此外， 由于公司

一季度新增可结算的项目少， 导致可

确认的销售收入较少。

在

225

家预降的公司中， 预告净

利润同比下降幅度较高的公司包括：

鼎汉技术预降

90%~120%

， 康耐特预

降

70%~100%

， 比亚迪预降

75%~

95%

， 三钢闽光、 常铝股份和精诚铜

业则均预降

70%~90%

。 鼎汉技术表

示，

2012

上半年项目执行较少； 且目

前公司手持中标项目和待执行合同中

地铁领域占比较大， 而地铁项目执行

周期较长， 业绩实现具有滞后性。 康

耐特业绩下降原因主要是在销售方面

受欧洲主权债务危机和美国经济复苏

不确定的影响， 订单同比没有明显增

加； 另一方面原辅材料、 人工成本上

涨， 生产成本同比明显增加。 这几家

预降幅度较大的公司今年以均录得跌

幅， 其中康耐特更是大跌

20.93%

， 三

钢闽光也跌

14.36%

。

从这些报忧公司今年股价表现

看， 共有

189

家下跌， 占比达

54%

。

跌幅在

30%

以上的公司有

6

家， 其中

预告净利润亏损

6000

万

~7000

万元

的爱施德跌幅最大， 达

39.47%

， 预

告净利润亏损

3500

万

~4000

万元的

*ST

冠福跌

36.33%

， 而预告净利润下

降

60%~80%

的温州宏丰跌

34.38%

。

也有一些公司股价没有受到业绩不佳

的影响， 如预告净利润可能发生大幅

下降的广晟有色今年大升

73.88%

，

而预告净利润可能亏损的

*ST

金泰也

有

60%

的升幅。 不过， 这些业绩不佳

的股票在半年报披露期能否继续表现

良好， 则有诸多不确定性。
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6

月

26

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证券

分析师于兆君、 华泰证券分析师施

海华， 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 铁龙物流 （

600125

）

深套， 后市如何操作？

施海华： 铁龙物流的战略型业

务———铁路特种集装箱运输总体需

求旺盛， 客户基础扎实， 产品多样

性强， 具有内生性持续成长能力。

从长期来看， 较低的估值特征以及

铁路特箱业务的快速发展， 使得公

司具备一定的投资价值。 近期因大

盘走弱致股价再次逼近前期低点，

可待大盘企稳后再进行长线增仓。

时报网友： 湖北宜化 （

000422

）

亏

10%

， 现在可以补仓吗？

施海华： 湖北宜化主营业务为

尿素、

DAP

、

PVC

、 烧碱、 化工产

品， 目前产业规模在化肥、 氯碱行

业均排前列， 同时磷矿资源丰富，

未来有望逐步进入磷矿开采收获

期。 近期因大盘调整因素股价逼近

前期低点， 建议待系统性风险释放

完毕后再做补仓考虑。

时报网友： 禾嘉股份 （

600093

）

后市如何操作？

于兆君： 禾嘉股份刊登公司大

股东转让股权的提示性公告并复

牌，

6

月

20

日禾嘉集团分别与九

天工贸、 北京和吉升投资签订 《股

权转让协议》， 禾嘉集团拟向九天

工贸转让其持有的禾嘉股份

7600

万股， 占总股本的

23.57%

； 向和

吉升投资转让禾嘉股份

2000

万股，

占总股本的

6.20%

。 公开信息显

示， 九天工贸拥有湖南、 云南、 贵

州三省

12

处水晶石矿产的开采权，

并另外拥有煤场等资源。 二级市场

上， 公司股权转让被市场视为利

好， 因此该股昨天复牌即涨停， 后

市还将有表现。

时报网友： 圣阳股份 （

002580

）

后市如何操作？

于兆君： 圣阳股份是国内最早

研发、 制造铅酸蓄电池的企业之

一， 该股自除权以来表现平淡， 前

日股价随大盘下挫， 但昨天上午

11

点后该股突然放量拉升至涨停

板， 从涨停封单观察， 有资金关

照， 可持股。

时报网友： 永生投资 （

600613

）

后市如何操作？

于兆君： 永生投资

5

月

11

日

曾公告拟通过定向增发购买神奇药

业

100%

、 柏强制药

100%

的股权。

利好刺激该股近期连续放量上攻，

目前仍处在强势拉升时期， 短线可

持有。

时报网友： 长春高新 （

000661

）

后市如何？

于兆君： 长春高新经过前期拉

升后， 近期在调整之中，

30

日均

线应有一定支持， 后市如不能放量

向上突破， 短线有可能形成一个小

的头肩顶形态， 建议关注。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

东阿阿胶（

000423

）

评级：推荐

评级机构：国信证券

阿胶块持续提价以及终端价格未完全执行

到位， 导致经销商和终端存货增多， 公司从

4

月份开始控制发货。 控货及毒胶囊事件预计影

响二季度业绩。 如果控货措施有效， 全年阿胶

块销量仍有望恢复。 同时， 公司加强上游资源

控制， 建设优质原料供应。

受基本药物制度实施以及医院学术推广的

支持， 今年前

5

月复方阿胶浆医院市场终端增

速达到

30%~40%

， 预计全年复方阿胶浆增长

约

30%

。 价格方面， 阿胶浆已经在山东、 广东

等四省完成最高零售价提价备案， 预计

2013

年完成所有省份的提价备案， “提价效应” 的

贡献将体现在

2013

年

~2014

年。 此外， 公司

将在百亿产值阿胶产业园引入工业旅游理念。

股价持续滞涨已反映市场对阿胶块大幅提

价之后终端销售的担忧， 需观察公司一个季度

存货消化情况， 不过长期仍看好东阿阿胶的品

牌资源以及阿胶系列衍生品的增长潜力， 预计

2012

年

~2014

年每股收益分别为

1.7

元、

2.11

元、

2.61

元。 维持 “推荐” 评级。 风险提示：

阿胶块库存清理导致销售量短期下滑； 阿胶浆

在各省的提价备案进度晚于预期。

东方锆业（

002167

）

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

下半年澳矿开工、 新矿注入等事件将使公

司迎来化茧成蝶的转折期， 我们将从三个角度

说明公司估值偏低：

1

、 全球最大的锆英砂生产商

Iluka

市值大

约

305

亿元人民币， 是东方锆业的

4

倍。 储量

上， 以东方锆业已探明的储量部分测算，

Iluka

是东方锆业的

5

倍。 不过， 考虑到

A

股估值比

澳大利亚股市要高很多， 同时东方锆业的锆矿

还有很大没有勘探数据， 而据我们了解储量前

景乐观， 因此我们认为东方锆业的市值被低估。

2

、 我们测算公司已探明的权益储量价值

为

1058

亿元， 按照

10%

中位数计算， 对应的

评估价值为

106

亿元， 考虑到公司还有很大的

储量前景以及深加工产能价值， 我们认为公司

市值低估。

3

、

2012

年下半年开始， 公司将有采矿、

复合氧化锆、 核级海绵锆等产能陆续投产， 预

计

2013

年、

2014

年每股收益可达

0.9

元、

1.14

元， 以目前股价计算

2013

年市盈率在

20

倍左右， 我们认为这一估值偏低。

综合考虑， 我们认为东方锆业是目前有色

板块中唯一的有业绩增长、 业务转型、 注入预

期、 估值依然偏低的公司， 是熊市中可获得正

收益的股票， 给予 “增持” 评级。

省广股份（

002400

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司此次对外拓展

4

个项目中， 今年将带

来直接业绩增厚的主要是青岛先锋广告和上海

窗之外广告公司， 预计在

2012

年

~2014

年贡

献

0.034

元、

0.093

元和

0.118

元的业绩； 同时

收购青岛先锋和上海窗之外延续公司强势特

点， 体现公司在产业链整合中占据主导地位，

具有较强话语权。 总的来看， 此次对外拓展很

好体现了公司成熟、 前瞻性的发展思路和稳健

的发展步伐。

我们此前模型已包含对公司对外收购预

期， 维持

2012

年

~2014

年每股收益

0.74

元、

1.01

元、

1.29

元的预测， 维持 “买入” 评级。

风险提示： 后续收购进程低于预期； 宏观经济

不景气对公司广告投放影响等。

冀东水泥（

000401

）

评级：谨慎推荐

评级机构：银河证券

近日公司公告， 以

1.74

亿元受让了吴堡

黄河水泥持有的吴堡冀东水泥

51%

的股权。

我们认为， 公司收购股权进一步扩大了在陕西

省的市场份额， 成为陕西省最大的水泥企业。

经营特种水泥符合当地的需求， 特别是在传统

水泥市场景气度不高的情况下， 加大特种水泥

的销售也是公司竞争差异化的重要举措。

公司所在区域景气度分化。 主战场京津

冀地区需求不旺， 导致水泥价格从今年

3

月

份以来持续下跌， 目前已跌至

4

年以来的最

低点， 处于亏损状态； 但今年陕西和东北地

区二季度盈利情况较好。 综合考虑， 我们调

低公司

2012

年

~2014

年每股盈利预测至

0.83

元、

0.96

元、

1.06

元， 因华北地区二季度水

泥价格跌幅超预期， 调低评级为 “谨慎推

荐”。 风险提示： 华北地区需求大幅下滑； 新

增产能超预期释放。 （朱雪莲 整理）

在中期预增股中寻找结构性机会

证券时报记者 罗力

据证券时报网络数据部统计，

截至

6

月

26

日，

A

股市场中已公

告半年报预增或预盈的公司达

349

家， 其中预增公司

330

家。 在这

330

家公司中， 深沪主板公司

27

家、 创业板公司

15

家、 中小板公

司

288

家。 由于深沪市场对于上市

公司的信息披露要求不同， 目前中

小板公司构成了中期预增的主角。

就行业分布来看， 当前预增公

司所处行业比较散乱， 机械设备仪

表行业的预增公司最多， 高达

66

家， 石化塑胶塑料行业也有

38

家

公司预增， 此外， 信息技术、 电子

等行业分别有

31

家、

25

家公司发

布了上半年业绩预增公告。 这主要

与大行业、 上市公司占比较多有

关， 同时也有一些非经常性损益因

素。 如宝钢股份一季度净利下降

60.22%

， 但因二季度完成不锈钢、

特钢事业部相关资产和股权出售，

公司预计上半年累计净利润同比增

长

80%

至

100%

。 对于这些周期性

行业来说， 较多的公司预增并不能

准确反映周期性行业的景气度。

在非周期性行业中， 医药生

物、 食品饮料板块则分别有

24

家、

20

家公司预增。 此外， 作为

A

股

权重板块， 金融股除了宁波银行，

其他公司均未发布预增公告。

与以前不同的是， 今年在预增

公告中大放卫星的公司并不多。 据

统计， 当前明确预告上半年净利增

长下限在

100%

以上的公司仅有

22

家。 新海股份因预计净利润同比增

幅

470%~500%

而成为增长最快的

公司， 紧随其后的是双汇发展， 预

计上半年净利润增长

400%~450%

，

暂停上市的

*ST

方向上半年增长

377.42%~416.13%

。 其他的公司半

年增幅大多都在

200%

以内。

值得注意的是， 在这

22

家公

司中， 有些公司的增长仍可挤出不少

水分。 典型如新海股份， 一季度公司

依赖出售子公司股权而导致净利润迅

速飙升近

14

倍， 中期预增近

5

倍，

看来二季度环比一季度还有所下降。

双汇发展上半年高增长则主要是基于

去年二季度瘦肉精导致业绩迅速缩水

所致。 国恒铁路预计

2012

年

1

月

~6

月累计净利润与去年同期相比上升

361.54%

， 但

600

万元的净利润折合

每股收益仅为

0.004

元。

不过， 二级市场上似乎对业绩是

否虚高并不太追究， 投资者仍然大力

追捧高增长个股。 据统计， 不包括

*ST

方向， 有

17

家公司上半年收益为

正， 今年以来上涨超

20%

的有

12

家，

即使是新海股份， 今年以来也上涨了

45.96%

。 只有

4

家公司股价下跌， 其

中双汇发展 、 北纬通信分别下跌

10.74%

、

12.39%

而居跌幅前列。

利空来袭机构出逃

金陵药业放量跌停

� � � �异动表现： 国家药监局近日提

示关注脉络宁注射液的严重不良反

应。 受此打击， 昨天金陵药业

（

000919

） 跳空低开后， 半小时内

便封于跌停板。

点评： 公司属医药行业， 为国

家火炬计划重点高新技术企业， 形

成了以中成药为主， 中西药相结合

为发展目标的战略格局。 脉络宁注

射液是拥有自主知识产权的独家中

药制剂， 是公司的主导产品， 其净

利润占公司

2011

年净利润的比重

在

5

成以上。

6

月

25

日， 国家药监局发布

了药品不良反应信息通报， 提示

关注脉络宁注射液的严重不良反

应。 据介绍，

2011

年

1

月

1

日至

2011

年

12

月

31

日， 国家药品不

良反应监测中心病例报告， 数据

库共收到有关脉络宁注射液药品

不良反应病例报告

1500

例， 其中

严重病例报告

189

例。 这对于主

营构成占比较多的金陵药业来说，

无疑构成重大利空， 且从公司财

务报表和公开信息来看， 公司

2011

年净利润出现了小幅下滑，

这与医药行业整体实现净利润快

速增长的格局大相径庭。 主要原

因在于， 公司

2011

年以来大举介

入证券市场， 而证券市场此段时

间表现低迷， 公司炒股蒙受了巨

大的亏损， 公司也成为

2012

年年

报里 “不务正业” 的典型之一。

结合消息面来看， 我们认为， 公

司投资价值已大幅降低。

公开信息显示， 昨天机构是抛

售的主力， 该股卖出前三家席位均

为机构， 合计抛售

4095

万元， 占

当天

9849.41

万元总成交额的

4

成

还多。 不过， 也有两家机构席位逢

低吸纳

1848

万元。

二级市场上， 在负面报道发布

前， 该股已连续收出三根阴线， 昨

天受重大利空打击， 该股跳空低开

低走， 快速跌停， 且杀跌量能骤然

放大。 我们认为公司股价未来仍有

进一步的下跌风险， 建议投资者短

线规避。

三沙概念发威

海峡股份二度涨停

� � � �异动表现： 海峡股份 （

002320

）

自

2010

年

11

月以来一直处于下跌通

道中， 自周一传出设立三沙市的消息

后， 该股一改前期颓势， 连续两日封

于涨停板， 成为三沙概念的领头羊。

点评： 公司是一家客运类上市公

司， 主要从事以海南省为中心的南海

客滚运输业务， 在海南地区的市场占

有率超过

35%

。

近期， 国务院批准设立地级三

沙市。 在三沙市城市发展过程中，

首先受益的将是运输、 旅游、 商贸、

基建等行业， 海峡股份作为南海海

域的主要客运商， 这次地级市的设

立对公司的发展意义深远。 据了解，

去年

11

月海南省交通运输厅批复文

件， 同意公司从事经营海口、 三亚

至西沙北礁及附近岛屿生态旅游航

线， 该项目筹建有效期为一年， 并

且为独家经营。 今年

4

月海峡股份

进行了第一次试航， 离正式经营西

沙旅游航线更进一步， 按照公司公

告估算， 航线正式运营后， 有望增

厚每股收益

0.1

元左右。

近期

A

股表现低迷， 政策类题

材股无疑成为资金炒作的重点。 海峡

股份目前已成为三沙概念的领头羊，

我们认为公司经营稳健， 不过短期在

资金过度炒作后， 投资者不宜盲目追

涨， 建议待市场稳定后择机关注。

摘星脱帽

亚太实业强势上攻

� � � �异动表现： 亚太实业 （

000691

）

周一公告深交所撤销公司股票交易的

退市风险警示及其他特别处理。 受此

利好影响， 该股连续两日放量涨停，

创出年内新高。

点评： 亚太实业是一家海南地区

以房地产销售为主业的上市公司。 本

周一公司公告称， 符合深交所撤销退

市风险警示及撤销其他特别处理的有

关条件，

6

月

25

日股票名称由

*ST

亚太正式更名为亚太实业。

公司

2011

年取得了不错的业绩，

但

2012

年一季报显示净利润亏损

362.54

万元， 同比下滑

160.69%

， 年

内业绩前景并不乐观。

二级市场上， 该股昨天受到摘星

脱帽以及房地产企稳等利好影响， 再

度涨停。 此外， 该股作为海南公司，

也有三沙概念， 这都成为游资关注的

原因。 我们建议获利的投资者应逢高

减仓， 此类绩差题材股后市补跌风险

较大。 （恒泰证券 张宇航）

编者按

：

随着二季度

A

股行情进入尾声

，

上市公

司半年报也将逐渐揭开面纱

。

据证券时报网络数据部统

计

，

截至

6

月

26

日

，

预增公司

330

家

，

预亏预降公司

347

家

。

尽管数据尚不全面

，

不过可预见的是

，

业绩将

成为近期结构性行情的关键词

，

投资者在挖掘业绩增

长

、

估值合理个股机会的同时

，

也需要提防业绩地雷

。

张常春

/

制图
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半年报预增且估值不高的部分股票一览


