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主板中小板退市制度正式出炉

净资产和营业收入指标的退市年限均调整为

3

年；增加

B

股交易量和收盘价退市指标

证券时报记者 胡学文 徐婧婧

昨日， 深沪交易所同时发布上市公

司退市制度方案。 加上此前发布实施的

创业板退市制度方案， 国内多层次资本

市场退市制度体系由此全面建立。

结合两市方案内容来看， 就市场最

为关注的具体退市指标， 在 《征求意见

稿》 的基础上结合反馈意见， 对此前的

退市指标进行了部分修改及新增， 进一

步丰富和完善了退市指标。

第一， 将净资产指标的退市年限由

原定

2

年改为

3

年。 从制度设计的平衡

考虑， 增加净资产指标暂停上市的环

节， 规定净资产连续

3

年为负者应终止

上市。

第二， 将营业收入指标的退市年

限由原定

4

年改为

3

年。 考虑到营业

收入指标反映了上市公司的持续经营

能力， 改为对最近一年营业收入低于

1000

万元的上市公司予以退市风险警

示， 相应地， 其退市期间由原定的

4

年改为

3

年。

第三， 增加因追溯重述导致净资产

为负、 营业收入低于

1000

万元的退市

风险警示情形。

第四， 增加

B

股的股票交易量和

股票收盘价指标。 《方案》 规定： 仅发

行

B

股的上市公司股票出现连续

120

个交易日累计成交量低于

100

万股或者

连续

20

个交易日每日收盘价均低于股

票面值的， 其股票应终止上市； 既发行

A

股也发行

B

股的上市公司， 如其股

票交易量或股票收盘价同时触及

A

股

上市公司和

B

股上市公司的退市标准，

公司股票应终止上市。

恢复上市条件也是市场各方关注

的焦点。 《方案》 规定， 已暂停上市

公司申请恢复上市， 应至少消除可能

导致其退市风险警示的各种风险状

态， 以避免刚恢复上市很快又触及退

市风险警示或暂停上市标准。 在恢复上

市标准方面， 增加不存在净资产为负

值、 营业收入低于

1000

万元及被出具

否定意见、 无法表示意见或保留意见的

审计报告等退市指标情形。 同时， 在持

续经营能力、 公司治理、 规范运作和内

控等方面提出明确要求。

《方案》 还对重新上市的具体条件

予以明确规定。 （下转

A2

版）

（答记者问和文件全文分别见

A10

、

A11

版）

上半年新股募资陡降近六成 超募缓解

今年以来上市的

104

只新股发行平均市盈率为

31.06

倍，下滑态势明显

证券时报记者 陈文彬

截至

6

月

28

日， 今年以来共有

104

只新股上市， 合计募集资金

725.96

亿元， 与去年上半年上市新股合计募资

1726.21

亿元相比， 同比下滑

57.94%

。

今年来新股发行节奏放缓， 新股发行

“三高” 现象明显改善， 尤其值得一提

的是上半年新股超募资金共计

212.70

亿元， 同比下滑逾七成。

具体来看，

2010

年上半年共有

177

只新股上市， 合计募集资金

2152.63

亿

元， 首发超募资金达

1068.13

亿元，

平均每只新股募资

12.3

亿元， 平均

每只新股超募

6.14

亿元。

2011

年上

半年则有

167

只新股上市， 上市新股

数 量小幅下滑 ， 合计募集 资金

1726.21

亿元， 同比下滑

19.81%

， 首

发超募资金

889.96

亿元， 平均每只

新股募资

10.34

亿元， 平均每只新股

超募

5.33

亿元。 今年上半年， 以上

指标则呈现加速下滑态势， 首发新股

数量同比下滑

37.72%

， 首发募资额

同比下滑超五成， 首发超募资金

212.70

亿元， 同比下滑高达

76.1%

， 平

均每只新股募资

6.98

亿元， 平均每只

新股超募只有

2.05

亿元。

今年监管层对新股发行要求更加严

格， 募资总额和平均募资额随之下降也

在情理之中。 从单只个股募资规模来

看， 仅有中国交建募集资金接近

50

亿

元， 而募资额位居第二、 三位的个股则

降至

20

亿元水平。

2010

年上半年， 华

泰证券等

6

只个股首发募资超

50

亿元，

其中， 华泰证券、 中国一重和中国西电

则超过百亿。 去年上半年， 华锐风电和

庞大集团首发募资均超过

50

亿元。

从今年新股上市首日市场表现来

看， 加加食品等

29

只新股上市首日即

宣告破发， 而从昨日收盘价来看，

29

只新股中依然有利君股份、 加加食品和

慈星股份等

21

只股票身陷破发境地，

利君股份破发幅度高达三成以上。

从发行市盈率来看，

2010

年上半

年新股平均发行市盈率 （

PE

） 为

58.84

倍， 去年上半年小幅下滑至

54.38

倍，

而今年以来上市的

104

只新股平均

PE

为

31.06

倍， 下滑态势明显。

财政部在港发行

２３０

亿人民币国债 两项新探索成亮点

财政部

２０１２

年在香港发行

２３０

亿元人民币国债昨日上午正式启动。 这是财政部第四次在港发行人民币国债， 也是

规模最大的一次。 首次面向国外中央银行发行和首次在香港交易所挂牌上市交易两项新举措成为此次发行的亮点。 面向

机构投资者和国外中央银行的人民币国债发行工作已于昨日上午完成。 新华社

/
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