
光大银行推出

手机银行理财夜市

光大银行推出 “理财夜市” 之后， 近期光

大银行电子银行渠道服务再次升级， 推出手机

银行轻松购买 “阳光

e

理财” 专属产品及其他

高收益产品服务。 （肖渔）
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业界四点建言场外市场信息披露

引入多层次信披；自愿披露与强制披露相结合；强化券商督导责任；增设行政处罚手段

证券时报记者 伍泽琳

近日， 证监会发布了 《非上市

公众公司监督管理办法

(

征求意见

稿

)

》， 向社会征求意见。 该办法将

为建设全国统一的场外市场扫清障

碍。 而与此相关且备受业界关注的

问题是， 场外市场的监管着力点应

放在哪儿， 又有哪些成熟的经验值

得借鉴？

对此， 多家券商场外市场业务

相关人士接受证券时报记者采访时

建言， 挂牌企业的信息披露应是场

外市场的监管重点， 可考虑建立

起多层次的场外市场信息披露制

度。 还有券商在自愿原则、 券商

督导责任、 处罚方面也提出了各自

的建议。

多层次信息披露

“现阶段， 国内场外交易市场

尚未出台统一的信息披露政策。”

东莞证券场外市场部相关业务人士

表示。 据了解， 目前业内所说的场

外市场主要包括两块： 一是中关村

代办股份转让系统 （新三板）； 二

是各地股权交易市场。 而代办股份

转让系统和遍地开花的股权交易市

场存在不同的制度规则。

“未来我国场外市场应是一个

多层次的体系， 新三板扩容后可定

位为类似美国的纳斯达克， 区域性

柜台市场可定位为类似场外柜台交

易系统 （

OTCBB

） 市场， 而地方

政府开办的产权交易所可定位为类

似粉单 （

Pink Sheets

） 市场。 对于

不同层次的场外市场， 可以设计多

层次、 有差别的信息披露规则。”

长江证券场外市场部负责人宋旺明

表示。

据西部证券场外市场部门相关

业务人士介绍， 在美国，

OTCBB

市场实行的是强制性信息披露政

策， 而粉单市场实行的是自愿性信

息披露制度。

而部分业内人士表示， 考虑到

我国场外市场发展的实际情况， 可

以采取 “先严后松” 方式， 例如，

在场外市场建设初期宜设置相对严

格的信息披露制度。 待到场外市场

进入成熟期后， 为满足更多中小企

业的融资需求， 可以降低信息披露

的标准。

自愿与强制相结合

信息披露是减少信息不对称的

重要手段， 信息披露越充分， 对投

资者的保护越有力。 有业内人士表

示， 在现阶段， 为了有效缓解场外

市场的风险， 保护投资者利益， 必

须对挂牌公司实行强制性信息披露

制度。

不过， 有业内人士表示， 由于

大多数非上市股份公司对信息披露

的成本很敏感。 因此， 场外市场的

信息披露制度设计， 应在挂牌公司

与投资者之间、 不同投资者之间、

挂牌公司之间达成均衡。

此外， 场外市场挂牌公司普遍

存在规模较小、 公司治理有待完善

等情况， 为此， 中山证券资本市场

部相关业务人士建议， 未来场外市

场的信息披露可以采取强制性披露

和自愿性披露相结合的模式。 比

如， 前者的最低披露标准可参照目

前代办股份转让系统的模式， 主要

强调挂牌公司在挂牌前的信息披

露， 以及挂牌后的持续信息披露。

“就美国多层次资本市场而

言， 从上至下采用的是渐趋宽松的

信息披露制度， 证券交易所的信息

披露制度最严格， 而底层的场外市

场主要靠市场自律规制。” 宋旺明

表示。

强化券商督导责任

“证券公司作为场外市场的

主要中介机构， 应该担当起挂牌

企业信息披露的督导责任。” 深圳

一家上市券商资本市场部相关人

士表示。

据了解， 目前国内代办股份转

让系统中， 主办券商就肩负了督导

挂牌公司信息披露的责任。 业内人

士表示， 在未来场外市场建设中有

望引入做市商制度。 在此背景下，

完全可以借鉴美国做市商信息披露

制度体系， 一方面强化做市商对所

报价证券的相关信息披露； 另一方面

也应强化做市商在敦促挂牌公司信息

披露方面的责任， 引导挂牌企业自愿

披露信息。

此外， 部分券商也意识到， 随着

场外市场的发展， 挂牌企业的数量也

会随之剧增。 在市场供求关系发生

巨大变化的情况下， 挂牌企业要受

到投资者的青睐， 必须不断完善公

司治理结构、 做好信息披露等工作。

对身处推荐挂牌最核心一环的券商而

言， 不可能仅仅停留在被动督导的层

面， 而是要时刻跟踪挂牌企业实行终

身督导。

“柜台交易市场要求信息更加透

明、 及时， 如果上柜公司和证券公司

不能及时披露信息或者信息披露不够

准确， 都将面临着市场的优胜劣汰。”

申银万国证券场外市场部相关业务人

士表示。

增设行政处罚手段

目前， 在我国的代办股份转让系

统中， 相关的信息披露要求主要针对

挂牌企业定期报告、 临时报告和推荐

券商持续督导工作等内容。 此外， 还

建议挂牌企业自愿参照上市公司的信

息披露要求进行信息披露， 但对于违

反信息披露的行为并没有明确的处罚

规定。

业内人士建议， 借鉴美国、 韩国

等场外市场的做法， 未来场外市场可

以根据公司信息披露程度实行分类

管理， 鼓励挂牌公司超出最低标准

进行信息披露的同时， 还要适当对

信息披露严重不足的挂牌企业实行

风险警示。

“借鉴韩国场外市场的经验， 对

信息披露有重大问题的企业， 可以由

中国证券业协会， 甚至由中国证监会

给予严厉的处罚， 以增强披露制度的

有效性。” 华泰联合证券场外市场部

相关业务人士建议。

此外， 业内人士还表示， 未来的

场外交易市场应该加大信息披露渠道

的建设力度。 为保证场外交易市场的

正常运作， 应在基于互联网的信息系

统建设方面加大投入， 保证信息披露

的及时性。

银行小贷依赖担保

合作盛况或难持续

见习记者 刘雁

银行中小企业信贷业务对担保

公司的依赖， 从去年担保行业的漂

亮业绩中可见一斑。 银监会日前披

露的

2011

年担保行业数据显示，

去年底中小企业融资性担保贷款余

额达

9857

亿元， 同比增长

40.5%

，

占融资性担保贷款余额的

77.3%

，

再创历史高峰。

近几年来， 我国对小微型企业

的贷款增速比银行平均贷款增速高

出近

10

个百分点。 一方面， 银行

小微企业信贷的增长， 创造了担保

公司发展的黄金时期； 另一方面，

银行的中小企业信贷依赖担保的模

式也成为了潮流。 然而， 随着银行

自身风控能力的提高， 银担合作的

盛况将难以持续。

过度依赖担保抵押

一家城商行深圳分行小企业信

贷中心负责人向证券时报记者表

示， 该行小微信贷业务约有五成是

通过与担保公司合作完成， 银行一

般会将风险偏高的业务引入担保公

司， “以前不敢做的， 引入担保公

司后也可以做了”。

“有些政策性担保公司的风控

做得比银行还好， 所以银行就为他

们开通了绿色通道， 基本不用再次

评审。” 上述负责人指出， “如果

没有担保公司作为中介， 单凭银行

自身的渠道要做大小企业业务还是

比较困难的。”

记者翻阅上市银行

2011

年年

报时发现，

16

家上市银行的保证

贷款余额占全部贷款余额的比例普

遍在

20%～30%

之间。 “其中多数

是通过担保公司完成的， 但由于以

小微贷款居多， 从金额上看可能不

是最大， 但笔数一定是最多。” 一家

上市银行小微业务部门主管坦言。

而深圳农村商业银行小企业部

负责人郑余鸿表示， 引入担保公司

会增加客户成本， 并弱化银行自身

的风险判断， 过度依赖抵押担保，

并不利于银行信贷人员技术水平的

提高， 因而该行一直坚持自己开拓

客户资源， 不与担保公司合作。

但这并非银行业内的普遍做

法， 多数银行选择另一条路径， 即

引入担保公司缓释风险。 一家大型

股份制银行中小企业金融部负责人

杨先生向记者表示， 多数中小银行

更加倾向于引入担保公司， 因为他

们更需要中小企业的资源积累。 对

银行来说， 中小企业信贷的风险更

大， 此前银行并不擅长做中小企业

业务， 因此承担风险缓释功能的担

保公司便应运而生。

数据显示， 截至

2011

年末，

全国融资性担保行业共有法人机构

8402

家， 同比增长

39.3%

； 从业

人员超过

12

万人 ， 同比增长

38.8%

； 实收资本共计

7378

亿元，

同比增长

63.7%

。

一位资深的担保公司人士坦

言： “银行对我们是既爱又恨，

他们离不开我们， 但又担心我们出

问题。”

银担合作蜜月期或将结束

尽管担保公司在中国银行业发展

中小企业信贷业务中充当了破冰口，

但银担合作的蜜月期似乎已接近尾

声。 受访的银行人士普遍表示， 今年

以来， 银行方面已开始压缩与担保公

司的合作规模， 甚至有的银行与民营

担保公司的合作全面暂停。

今年以来， 以中担、 华鼎为代表

的融资担保公司相继出现风险， 使得

市场格外关注融资担保行业的风险问

题。 为此， 银监会近期还下发了 《关

于近期银行业金融机构与融资性担保

机构业务合作风险提示的通知》。

上述股份行的杨先生告诉记者，

随着银行的风控能力逐渐增强和成

熟， 今后银行对担保公司的依赖程度

将逐渐减弱。

由于银行引入担保公司需要让渡

部分利益， 还加重了企业的融资成

本， 一些银行公司并不情愿长期与担

保公司合作。 在杨先生看来， 银行并

不愿意将这块蛋糕切分给担保公司，

只是在业务开展之初需要分散风险。

小微企业融资难是国际性的难

题。 国际通行做法是政府通过完善的

中小企业信用担保体系提供的增信功

能， 帮助企业获得银行的信贷支持。

截至目前， 全世界已经有大约

48%

的国家和地区， 建立了中小企业

信用担保体系， 均是以非盈利的政策

性担保机构为主。

浙江银监局前局长杨小苹曾撰文

指出， 银行机构对小微企业的贷款方

式可以说绝大多数为抵押担保， 这种

过于依赖抵押担保、 忽视第一还款来

源的信贷理念， 一方面增大了小微企

业获得银行授信的难度； 另一方面，

也增加了客户经理的惰性。

广发证券拟

10

转

10

派

5

元

7

月

4

日股权登记

广发证券今日公告，

2011

年度利润分配

及资本公积转增股本将在

7

月

4

日进行股权登

记， 除权除息日为

7

月

5

日， 新增可流通股份

7

月

5

日上市。

根据广发证券

2011

年度利润分配及资本

公积转增股本方案， 该公司将以现有总股本为

基数， 向全体股东每

10

股派

5

元现金 （含

税）； 并以资本公积每

10

股转增

10

股。

（潘玉蓉）

招商中证大宗商品

分级基金首募超

10

亿

昨日， 招商中证大宗商品股票指数分级基

金正式成立， 首发募集金额超

10

亿元， 这是

国内首只以中证大宗商品指数为标的的基金，

也是招商基金旗下首只分级基金。 该基金份额

分成母基金、 积极收益类份额与稳健收益类份

额三个类别。 （方丽）

银联卡在香港

累计交易额近

3300

亿

近日中国银联表示， 随着内地与香港经贸

和人员往来日益密切， 香港已成为银联卡在境

外使用最普遍的地区。

据中国银联介绍， 自从

2004

年银联卡业

务在香港开通以来， 截至

2012

年

5

月底， 银

联卡在香港的累计交易金额近

3300

亿元人民

币， 其中内地持卡人带去香港的银联卡交易量

超过

3200

亿元人民币。 目前， 银联卡可在香

港几乎全部取款机和

90%

以上的商户中使用。

此外， 银联与香港多家金融机构陆续在港推出

银联人民币、 港币以及双币信用卡、 借记卡

等， 累计发行银联卡超过

900

万张。 （蔡恺）

中银航空租赁

被惠誉评为

A-

级

近日， 惠誉国际和标准普尔分别授予中银

航空租赁主体信用评级

A-

级和

BBB

级的评

级， 评级展望稳定。 中银航空租赁也成为目前

行业内被惠誉公开授予最高主体信用评级的飞

机租赁公司。

据悉， 中银航空租赁在新加坡发行无评级

债券的历史已超过十年， 两项主体信用评级

的获得， 将成为该公司进一步增加融资渠道

和扩大投资者群的良好契机。 中银航空租赁

是中国银行的全资附属公司， 总部位于新加

坡， 机队组合包括

188

架新型飞机， 服务于全

球航空公司。 （于扬）

建行推出

私人银行网上银行

近日， 建设银行正式推出 “私人银行网上

银行”， 成为业内第一家面向私人银行客户群

体提供专属网上银行渠道的金融机构。

据介绍， 客户通过建行私人银行网上银

行， 能便捷地买卖理财产品、 基金、 外汇账户

贵金属、 债券、 保险等金融产品， 还能使用针

对私人银行客户需求开发的财富管理报告、 私

人银行签约、 财富顾问专家、 自助理财规划、

增值服务、 资讯与期刊等专属功能。

此外， 建行电子商务金融服务平台———

“善融商务” 日前正式开业， 这是建行顺应

电子商务发展潮流， 结合传统金融服务优势和

新兴电子商务服务应用而搭建的电子商务服务

平台。 （郑晓波）

南京银行推出

个人无抵押消费贷款产品

南京银行消费金融中心 （上海） 昨日开

业， 同时在上海市场推出 “购易贷”、 “诚意

贷” 两款无担保、 无抵押的个人消费贷款产

品。 两款产品最高贷款额度为

30

万元， 最长

期限

4

年。 南京银行表示， 该产品的推出也得

益于同法国巴黎银行的合作， 将国外成熟的风

险管控技术成功实现了本土化转变和应用。

（赵缜言）

警惕资产池类理财产品风险

证券时报记者 唐曜华

银行资产池类理财产品犹如一

朵奇葩， 在去年以来投资者追捧灵

活、 稳健投资工具的情况下应运而

生。 然而， 随着今年以来信托产品

兑付风险显现， 银行理财———尤其

是管理着庞大理财资金的资产池风

险受到关注。 记者认为， 目前银行

理财产品的投资环境发生了变化，

应当警惕资产池类理财产品的流动

性风险和收益风险。

资产池类理财产品的优点在

于， 该类产品发行银行可以灵活设

置理财产品期限， 短则几天， 长则

几个月， 而不受所投资资产的期限

长短限制。 正因为一笔较长期限的

投资， 可由滚动发行的短期限理财

产品不间断承接， 因此短期限理财

产品也可获得长期限投资的高收

益， 提高了此类理财产品的整体收

益水平。

在前几年信贷资产类理财产品

发行火爆时， 上述做法也曾出现

过。 比如， 针对一笔

2

年期贷款，

银行发行一款

1

年期理财产品购买

该笔信贷资产后， 到期时并不是由

借款企业支付本金和利息， 而是将

信贷资产转让给另一款新发行的理

财产品， 或者转回表内由银行新发

放一笔贷款承接。 理财产品则按该

笔贷款的贷款利率计算相应期间的

收益率。 但随着信贷类理财产品受

到限制， 此类理财产品逐渐淡出公

众视野。

与上述信贷类理财产品相比，

资产池类理财产品的情况更加复

杂。 资产池类理财产品投资的品种

繁多， 包括国债、 金融债、 企业债、

央票、 同业拆借和信托产品等， 可

谓 “大杂烩”。 据了解， 各家银行对

资产池的管理模式也不完全相同，

有的按不同资产组合安排不同的资

产组合投资经理， 有的按不同的投

资品种来安排投资经理。

相同的是， 资产池会将不同理

财产品的资金进行归集而统一运作。

在一些资产池类理财产品的说明书

上， 大多会说明理财产品资金由银

行统一运作管理。 银行通过滚动发

售短期限理财产品， 来匹配不同期

限的投资。 因此， 资产池的投资未

到期时， 理财产品可能已经到期了，

银行只能不断用滚动发售新理财产

品所募集的资金来向已到期理财产

品支付本金和收益。 那么， 资产池

能持续稳定运作下去的前提是， 银

行每次滚动发售理财产品都能如愿

募集到计划募集的金额。

因此， 对资产池类理财产品来

说， 最大的风险是某一天理财产品

发行不再如此火爆， 滚动发售理财

产品的募集风险显现时， 资产池将

面临流动性风险。

今年二季度以来， 尤其随着央

行降息， 理财产品的收益率下行已

成趋势。 虽然目前理财产品依然受

到稳健型投资者追捧， 但如果理财

产品收益率降到不具吸引力的水平，

或者出现了更高收益率的投资品种

来分流银行理财资金， 或者投资者

购买理财产品抗通胀的动力下降，

那么资产池理财产品就可能面临流

动性风险。

记者观察

Observation

随着银行的风控能力

逐渐增强

，

今后对担保公

司的依赖程度将会逐渐

减弱

，

而从近期情况看

，

担保公司这块业务已开

始缩水

。

兴业银行

19.15

亿股

定增方案获批

兴业银行今日公告， 该公司收

到中国银监会的批复， 原则同意兴

业银行非公开发行

A

股数量不超

过

19.15

亿股。

根据批复， 此次非公开发行，

人保集团拟出资认购

1.16

亿股，

人保财险拟出资认购

6.32

亿股， 人

保寿险拟出资认购

6.32

亿股， 三家

公司委托人保资产管理公司认购。 中

国烟草总公司拟出资认购

4.09

亿股；

上海正阳国际经贸有限公司拟出资认

购

1.26

亿股。 （潘玉蓉）

官兵

/

漫画


