
（上接

B5

版）

本次股权转让完成后，广州融捷的股东出资及股权结构情况如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

吕向阳

８

，

９５０．００ ８９．５０

２

张长虹

１

，

０５０．００ １０．５０

合 计

１０

，

０００．００ １００．００

（

１１

）

２０１１

年

５

月，增资至

１５

，

０００

万元

２０１１

年

５

月

５

日，经广州融捷股东会审议通过，广州融捷注册资本由

１０

，

０００

万元增加至

１５

，

０００

万元，新增的注册资

本

５

，

０００

万元由全体股东按原出资比例认缴。

２０１１

年

５

月

６

日，广州证信会计师事务所出具穗证信验字（

２０１１

）

Ｄ０１０

号《验资报告》确认：截至

２０１１

年

５

月

６

日，广州

融捷已收到各股东缴纳的新增注册资本

５

，

０００

万元人民币，出资方式均为货币资金。

２０１１

年

５

月

１０

日，广州融捷依法在广州市工商行政管理局办理完毕工商变更登记手续。

本次增资完成后，各股东出资额及出资比例分别为：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

吕向阳

１３

，

４２５．００ ８９．５０

２

张长虹

１

，

５７５．００ １０．５０

合 计

１５

，

０００．００ １００．００

本次增资完成后，截至本预案签署日，广州融捷的注册资本及股权结构未发生变化。

３

、产权及控制关系

（

１

）股权结构情况

吕向阳先生，男，

１９６２

年出生，中国国籍，无境外居留权，专科学历，经济师，曾在中国人民银行巢湖中心分行工作；

现任广州融捷董事长、融达锂业董事并担任比亚迪副董事长（非执行董事）。

（

２

）控股、参股企业情况

截至本预案签署日，广州融捷控股及参股企业按产业类别划分列示如下：

１

）控股企业

单位：万元

产业类别 公司名称 设立时间 注册资本 主要业务 持股情况

金融服务业

广东融捷融资

担保有限公司

２００２

年

１１

月

２１

日

２０

，

０００

为企业及个人提供商业性融资担

保，项目投资咨询，企业管理顾

问，以自有资金进行投资

直接持有

８８．３３％

，通

过广州明粤房地产

开发有限公司间接

持有

１％

，通过广州

融达电源材料有限

公司间接持有

７．５％

深圳市融捷融

资担保有限公

司

２００９

年

９

月

１８

日

１０

，

０００

为企业及个人提供商业性融资担

保，融资咨询、财务顾问等中介服

务，以自有资金进行投资

直接持有

７０％

，通过

广东融捷融资担保

有限公司间接持有

３０％

广东融捷融资

服务有限公司

２０１０

年

３

月

２３

日

１

，

０００

为企业融资项目提供策划、信息

咨询、市场调研服务（不含金融业

务），财务管理顾问，投资项目可

行性研究，项目投资管理

直接持有

７０％

，通过

其子公司广东融捷

融资担保有限公司

间接持有

３０％

广东融捷融资

租赁有限公司

２０１０

年

９

月

１３

日

１

，

０００

万美

元

融资租赁业务，租赁业务，向国内

外购买租赁财产，租赁财产的残

值处理及维修，租赁交易咨询和

担保

直接持有

７５％

冶金化工业

合肥融捷金属

科技有限公司

２００７

年

８

月

２９

日

７００

万美

元

开发、生产及销售钴、镍、铜等有

色金属产品、充电电池材料、硫酸

铵副产品；利用废旧电池等二次

资源采用循环技术湿法提取钴、

镍等有色金属

直接持有

７５％

广州融达电源

材料有限公司

２００１

年

４

月

１６

日

５

，

０００

开发新型电池材料、电子产品、仪

器、生产电池材料；财务咨询、企

业管理咨询等

直接持有

７０％

贸易业

广东融达金属

贸易有限公司

２００３

年

８

月

２７

日

２

，

０００

金属材料、金属、非金属矿及制

品、化工产品的销售；货物进出

口、技术进出口

５０％

，通过广州融达

电源材料有限公司

间接持有

５０％

房地产业

广州明粤房地

产开发有限公

司

１９９４

年

１２

月

１９

日

２

，

５００

房地产开发（持资证经营）；咨询

服务；停车场经营（限分支机构经

营）

直接持有

９０％

，通过

广东融捷融资服务

有限公司间接持有

１０％

２

）参股企业

单位：万元

产业类别 公司名称 设立时间 注册资本 主要业务 持股比例

其他制造业

比亚迪股份

有限公司

１９９５

年

２

月

１０

日

２３５

，

４１０

（截

至

２０１１

年

１２

月

３１

日）

锂离子电池以及其他电池、充电

器、电子产品、仪器仪表、柔性线

路板、五金制品、液晶显示器、手

机零配件、模具、塑料制品及其相

关附件的生产、销售；货物及技、

术进出口（不含进口分销）；道路

普通货运（《道路运输经营许可

证》有效期至

２０１２

年

９

月

３０

日）；

３Ｄ

眼镜、

ＧＰＳ

导航产品的研发、生产

及销售

直接持有

６．９１％

（截至

２０１１

年

１２

月

３１

日）

有色金属采

选业

甘孜州融达锂

业有限公司

２００５

年

７

月

２６

日

５

，

０００

开采、选取锂辉矿石；加工和销售

锂精矿、铍精矿、钽铌精矿及锂的

深加工产品。 （国家法律法规限

制的范围不得经营）

直接持有

４３％

照明器具制

造业

海南世银能源

科技有限公司

２００８

年

１

月

２３

日

５

，

０００

室内照明节能灯、工矿节能灯、高

效钠灯、

ＬＥＤ

混光节能路灯、

ＨＩＤ

高压气体放电灯、

ＬＥＤ

照明、太阳

能风能照明系列照明节能产品的

设计、开发、制造、销售；合同能源

管理

ＥＭＣ

项目的服务；照明、空

调、机电建筑节能环保系统工程

的设计、施工，控制软件开发、销

售与服务；太阳能、风能、新能源

照明产品的销售；建筑智能化产

品和大楼机电产品及数字安防产

品的设计、开发、加工、销售；建筑

节能产品的销售；比亚迪

ｅ６

纯电动

出租车和

Ｋ９

纯电动大巴的销售；

太阳能充电系统、储能电站和公

共交通充电设备的研发、生产和

销售。

直接持有

３０％

其他制造业

佛山沃德森板

业有限公司

２００６

年

１２

月

８

日

３

，

５９０

生产、销售：人造板 直接持有

９．１７％

金融业

安华农业保险

股份有限公司

２００４

年

１２

月

３０

日

８３

，

０００

农业保险；财产损失保险；责任保

险；法定责任保险；信用保险和保

证保险；短期健康保险和意外伤

害保险；其他涉及农村、农民的财

产保险业务；上述业务的再保险

业务

直接持有

１８．０７％

４

、主要业务发展状况

广州融捷主营业务为产业投资，主要进行财务性投资及下属公司股权管理，未开展生产经营类业务。

５

、主要财务数据及简要财务报表

（

１

）最近三年的主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

３４２

，

８９５．５７ ２８３

，

４５６．６９ ２３９

，

８８５．３８

负债总额

８９

，

３７１．３６ ５７

，

７２７．９３ ４１

，

６５３．４５

所有者权益

２５３

，

５２４．２１ ２２５

，

７２８．７６ １９８

，

２３１．９３

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

２０１

，

２７８．９９ １７７

，

３５１．５４ １５３

，

１２５．２３

利润总额

３２

，

５２７．８８ ３３

，

４２２．１１ ３８

，

５０４．７４

净利润

２７

，

５８４．７８ ２９

，

０５８．８７ ３６

，

１０７．４５

归属母公司所有者的净利润

２３

，

６２０．２４ ２５

，

５５３．６５ ３３

，

９３４．１５

（

２

）最近一年简要财务报表

广州融捷

２０１１

年财务报表按照企业会计准则和《企业会计制度》的规定编制，已经广州证信会计师事务所审计，简

要财务报表如下：

１

）简要资产负债表

单位：万元

项 目 合并 母公司

流动资产合计

１２６

，

７８６．２８ １３

，

０９６．３８

非流动资产合计

２１６

，

１０９．１９ ２１２

，

２５４．０４

其中：长期股权投资

１７１

，

３６４．９９ ２１１

，

５５６．８６

固定资产

２４

，

２４８．１４ ６９７．１９

资产总计

３４２

，

８９５．４７ ２２５

，

３５０．４２

流动负债合计

８９

，

３７１．３６ ２９

，

８２８．７２

负债合计

８９

，

３７１．３６ ２９

，

８２８．７２

少数股东权益

１９

，

７７９．５６ －

所有者权益合计

２５３

，

５２４．１１ １９５

，

５２１．７０

负债和所有者权益总计

３４２

，

８９５．４７ ２２５

，

３５０．４２

２

）简要利润表

单位：万元

项 目 合并 母公司

一、营业收入

２０１

，

２７８．９９ ３

，

８９６．０３

二、营业利润

３２

，

５２５．９３ １４

，

４５０．７７

加：营业外收入

２．００ －

减：营业外支出

０．０５ －

三、利润总额

３２

，

５２７．８８ １４

，

４５０．７７

减：所得税

４

，

９４３．１０ ４６０．１０

四、净利润

２７

，

５８４．７８ １３

，

９９０．６７

３

）简要现金流量表

单位：万元

项 目 合并 母公司

一、经营活动产生的现金流量：

现金流入小计

２２３

，

７８５．０８ １４

，

３８６．１６

现金流出小计

２００

，

２４５．５４ ３

，

２２４．１３

经营活动产生的现金流量净额

２３

，

５３９．５４ １１

，

１６２．０３

二、投资活动产生的现金流量：

现金流入小计

２

，

７５０．００ ２

，

７５０．００

现金流出小计

１２

，

０８９．５０ １５

，

３６７．２１

投资活动产生的现金流量净额

－９

，

３３９．５０ －１２

，

６１７．２１

三、筹资活动产生的现金流量：

现金流入小计

５９

，

６３０．７３ ５

，

０００．００

现金流出小计

４６

，

２６０．４５ －

筹资活动产生的现金流量净额

１３

，

３７０．２８ ５

，

０００．００

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－ －

五、现金及现金等价物净增加额

２７

，

５７０．３２ ３

，

５４４．８２

（三）张长虹

１

、基本情况

项 目 张长虹 性别 女

国籍 中国 身份证号

３４２６０１１９６３＊＊＊＊０２６５

住所及通讯地址 广州市番禺区洛溪新城裕景花园东区四街

９

号

是否取得其他国家或者

地区的居留权

否

最近三年的职业和职务

任职单位 任职期间 职务

是否与任职单位

存在产权关系

广州融捷

２００４

年至今

证券 投 资 部 总 经

理、投资总监

持有

１０．５０％

的股权

广州融达电源材料有限

公司

２０１１

年

１２

月至

今

监事 持有

３０％

的股权

广州融达金属贸易有限

公司

２００３

年至今 总经理 通过广州融捷及融达电源间接持股

２

、控制的核心企业和关联企业情况

张长虹女士无直接或间接控制的核心企业和关联企业，除广州融捷外，其直接参股企业情况如下：

单位：万元

产业类别 公司名称 设立时间

注册资本

（万元）

主要业务 直接持股比例

金融服务业

广东融捷融资

担保有限公司

２００２

年

１１

月

２１

日

２０

，

０００

为企业及个人提供商业性融资担保，

项目投资咨询，企业管理顾问，以自

有资金进行投资

２．５０％

冶金化工业

广州融达电源

材料有限公司

２００１

年

４

月

１６

日

５

，

０００

开发新型电池材料、电子产品、仪器、

生产电池材料；财务咨询、企业管理

咨询等

３０％

有色金属采

选业

甘孜州融达锂

业有限公司

２００５

年

７

月

２６

日

５

，

０００

开采、选取锂辉矿石；加工和销售锂

精矿、铍精矿、钽铌精矿及锂的深加

工产品。 （国家法律法规限制的范围

不得经营）

６％

金融业

惠景国际有限

公司

２００６

年

７

月

３１

日

１００

万

港元

主要从事企业管理咨询、财务技术咨

询

２０％

张长虹通过广州融捷及上述直接参股企业间接持股情况请参见广州融捷控股、参股企业章节。

二、交易对方与上市公司之间的关系及情况说明

截至本预案签署日，发行股份购买资产的交易对方广州融捷、张长虹与公司不存在关联关系。

三、交易对方向上市公司推荐董事或高级管理人员情况

截至本预案签署日，广州融捷、张长虹未向上市公司推荐董事或高级管理人员。

四、交易对方最近五年之内未受到处罚的情况

广州融捷、张长虹已出具相关承诺，其最近五年内未受过行政处罚、刑事处罚，不存在涉及与经济纠纷有关的重

大民事诉讼或者仲裁。

第三节 本次交易的背景和目的

一、本次交易的背景

（一）锂行业面临快速发展的良好机遇

锂是自然界中最轻的金属元素，也是电化当量最大的金属元素，同时锂非常活泼，是惟一在常温下能与氮气反应

的碱金属元素。基于以上优异的特性，锂系列产品在锂电池、特种工程塑料、电子、石化、建材、医药、纺织、核工业、航空

航天、机械以及日用品等领域中日益获得广泛的应用，前述行业在国民经济中占据重要地位，我国经济的持续较快发

展必然相应增加对锂产品的需求，从而推动锂行业的发展。

《产业结构调整指导目录（

２０１１

年本）》、《四川省“十二五”战略性新兴产业发展规划》、《节能与新能源汽车产业发

展规划（

２０１２－２０２０

年）》等有利于锂行业发展相关产业政策的提出，使锂行业面临快速发展的良好机遇。

（二）公司锂业业务稳步快速发展

公司传统主营业务为改性沥青产品的开发、生产与销售。

２００９

年

９

月，公司收购融达锂业

５１％

股权，开拓了锂业第

二业务板块。

公司控股融达锂业后，在康定呷基卡锂辉石矿项目竣工验收中的水土保持、消防、环保、档案、安全、土地等单项验

收方面开展了大量工作。 融达锂业于

２０１０

年

４

月

４

日开机进行生产调试，在保证竣工验收的同时，紧抓生产，于

２０１０

年

９

月

１５

日完成“呷基卡锂辉石矿生产规模

２４

万吨

／

年采选工程项目”综合竣工验收，项目正式达产。

２０１０

年度，融达锂业采出原矿

１３．６９

万吨，原矿处理

１２．９９

万吨，生产锂精矿

１．９２

万吨，实现销售收入

１

，

２３７．２７

万元；

２０１１

年度，全年采出原矿

１９．５０

万吨，生产锂精矿

３．１６

万吨，实现销售收入

４

，

４２７．４１

万元。融达锂业收入规模的快速增长，

初步实现了公司沥青与锂业两大主营业务板块并举发展的战略规划。

二、本次交易的目的

（一）收购优质资产，进一步增强控制力，提高上市公司盈利能力

丰富的锂矿资源优势以及稳定成熟的采选工艺为融达锂业实现收入和利润的快速稳步增长提供了有力保证。

２０１０

年

９

月竣工达产后，融达锂业于

２０１０

、

２０１１

年度迅速实现盈利，营业利润分别为

１９１．６３

万元、

３８３．３３

万元。 随着融达

锂业产能的完全释放及扩产计划的完成，预计融达锂业的盈利能力将进一步增强。

本次交易完成后，融达锂业由公司的控股子公司成为全资子公司，在增强公司对融达锂业控制力的同时，有利于

公司统筹开展各项业务，有利于公司发展战略的实施，实现公司两大业务板块即改性沥青业务及锂业业务的协同效

应，从而有利于进一步提升上市公司的盈利能力，符合公司和全体股东的利益。

（二）充分利用资本平台，加快融达锂业发展

快速发展中的融达锂业需要大量的资金，为解决融达锂业的发展资金需求，公司及融达锂业其他少数股东已向

融达锂业提供了较大金额的财务资助。

本次交易完成后，融达锂业成为公司的全资子公司。 公司具有了独资决策权，更加便于利用自身的资本市场平台

为融达锂业的发展提供更大支持，投入锂业业务的研发与生产，加快其发展速度，进一步提高锂业业务的盈利能力。

三、本次交易的原则

１

、遵守国家有关法律、法规及相关政策的规定。

２

、坚持“公开、公平、公正”以及诚实信用、协商一致。

３

、保护上市公司全体股东特别是中小股东的利益。

４

、有利于公司的长期健康发展，提升上市公司业绩。

５

、保持上市公司的法人治理结构，提高上市公司的公司治理水平，坚持上市公司与控股股东和实际控制人在人

员、资产、财务、机构和业务等方面的独立。

第四节 本次交易具体方案

一、本次交易的具体方案

（一）交易方案概况

本次交易前，公司已持有融达锂业

５１％

的股权。 本次交易路翔股份拟通过发行股份的方式购买融达锂业

４９％

的股

权，并募集配套资金，其中：

１

、拟向广州融捷发行股份购买其持有的融达锂业

４３％

股权；

２

、拟向张长虹发行股份购买其持有的融达锂业

６％

的股权；

３

、拟同时向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份募集配套资金，募集资金总额不超过本次交易总金额的

２５％

。本

次募集的配套资金将用于补充流动资金提高整合绩效。

本次交易完成后，上市公司将持有融达锂业

１００％

的股权。

（二）本次交易的定价原则及交易价格

根据《发行股份购买资产协议》，本次交易中，标的资产的价格将由本次交易各方根据具有证券期货业务资格的

评估机构出具的资产评估报告中确认的标的资产的评估值协商确定。 截至本预案签署之日，标的资产的审计评估工

作尚未完成。 经初步预估，标的公司预估值约为

５６

，

２００．７７

万元，标的资产预估值约为

２７

，

５３８．３８

万元。

（三）本次交易中的股份发行

１

、发行种类和面值

本次向特定对象发行的股份为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

２

、发行对象及认购方式

本次发行对象为广州融捷、张长虹及其他特定投资者。

广州融捷、张长虹分别以其持有的融达锂业

４３％

、

６％

的股权认购；其他特定投资者以现金认购。

３

、发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格

本次交易包括向广州融捷、张长虹发行股份购买资产和向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份募集配套资金两

个部分，定价基准日为路翔股份第四届董事会第二十三次会议决议公告日。

公司发行股份购买资产的发行价格根据《重组办法》第四十四条规定，“上市公司发行股份的价格不得低于本次

发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价。 ”

公司发行股份募集配套资金根据《中小企业板信息披露业务备忘录第

１７

号：重大资产重组相关事项》规定，“对于

采用询价方式募集资金的重组项目，募集资金部分与购买资产部分应当分别定价”；《重组办法》第四十三条规定，“上

市公司发行股份购买资产的，可以同时募集部分配套资金，其定价方式按照现行相关规定办理”；《上市公司证券发行

管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定，“发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交

易均价的

９０％

”。

定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价： 董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日

前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

本次发行定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价为

１７．５４

元

／

股。

本次向广州融捷、张长虹购买资产发行股份的价格为

１７．５４

元

／

股，不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易

均价，最终发行价格尚需经本公司股东大会批准。

向其他特定投资者募集配套资金的发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

， 即

１５．７９

元

／

股，最终发行价格将在本次发行获得中国证监会核准后，由公司董事会根据股东大会的授权，按照相关法律、行政

法规及规范性文件的规定，依据发行对象申购报价的情况确定。

在定价基准日至发行日期间，若公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除息除权行为，本次交

易发行价格也将随之进行调整。

４

、发行数量

（

１

）向广州融捷、张长虹发行股份数量

根据《发行股份购买资产协议》，本次交易向广州融捷、张长虹发行股份数量的计算公式为：

发行股份数量

＝

融达锂业

４９％

股权的交易价格

÷

发行价格

按照标的资产预估值约为

２７

，

５３８．３８

万元计算，本次交易向广州融捷、张长虹发行股份数量合计约为

１

，

５７０

万股。

（

２

）募集配套资金发行股份数量

本次交易拟募集配套资金总额不超过交易总金额的

２５％

，按照标的资产预估值计算，募集配套资金总额不超过

９

，

１７９．４６

万元。按照本次发行底价计算，向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份数量预计不超过

５８１

万股。最终发行数量

将由公司提请股东大会授权董事会根据询价结果确定。

最终发行数量将根据交易标的经具有证券期货从业资格的评估公司确认的评估结果确定，以中国证监会核准的

发行数量为准。

在定价基准日至发行日期间，若公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除息除权行为，本次交

易发行股份价格和发行股份数量也将随之进行调整。

５

、上市地点

本次发行的股份拟在深圳证券交易所中小企业板上市。

６

、本次发行股份锁定期

广州融捷、张长虹承诺：“在下列所有期间内，本次以资产认购所取得的上市公司股份均不得上市交易和转让：

１

、本次新增股份上市之日起

３６

个月内；

２

、本次新增股份上市之日至路翔股份、广州融捷投资管理集团有限公司和张长虹三方签订的《业绩补偿协议》履

行完毕之日。

由本次认购股份派生的股份，如红股、资本公积金转增之股份等也应遵守上述股份不得转让的约定。

锁定期满后（以后到期为准），上述股份将严格按照中国证券监督管理委员会和深圳证券交易所的规定执行。 ”

向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份的锁定期为： 自其认购的股票完成股权登记之日起十二个月内不转让，

在此之后按中国证券监督管理委员会及深圳证券交易所的有关规定执行。

７

、期间损益

根据公司与广州融捷、张长虹签订的《发行股份购买资产协议》，融达锂业在过渡期间产生的收益全部归上市公

司所有，亏损由广州融捷、张长虹按股权比例承担，亏损部分以现金补偿给上市公司。

８

、募集资金用途

本次交易募集的配套资金拟用于补充流动资金，以提高本次整合的绩效。

９

、独立财务顾问是否具有保荐人资格

本次交易的独立财务顾问为新时代证券，具有保荐人资格，符合本次交易中募集配套资金所要求的资格。

二、盈利承诺及业绩补偿

本次交易中标的公司的整体资产评估采用资产基础法进行评估，但标的公司的核心资产矿业权采用折现现金流

法进行评估，根据重大资产重组管理办法第三十四条，交易对方应当与上市公司就相关资产实际盈利数不足利润预

测数的情况签订明确可行的补偿协议。

根据广州融捷、张长虹出具的《业绩补偿承诺函》，相应业绩承诺及补偿原则如下：

１

、融达锂业

４９％

股权所对应的

２０１２

年

６－１２

月份、

２０１３

年度、

２０１４

年度、

２０１５

年度（以下统称为补偿期限）每年实现

的经审计扣除非经常性损益后的净利润不低于中介机构为本次交易出具的盈利预测审核报告和资产评估报告中融

达锂业

４９％

股权所对应的该年盈利预测的净利润数。根据中介机构目前已进行的预审计和预评估情况，预计融达锂业

４９％

股权所对应的

２０１２

年

６－１２

月份、

２０１３

年度、

２０１４

年度、

２０１５

年度的净利润数分别为不低于

２４５

万元、不低于

３４３

万元、

不低于

３４３

万元、不低于

４

，

４１０

万元（具体金额将待相关正式报告出具后签订的业绩补偿协议为准）。 在本次交易完成

后，若融达锂业

４９％

股权所对应的每期实际扣除非经常性损益后净利润数未达到当期的净利润预测数，本公司

／

本人承

诺将按有关报告中所预计的利润数与实际盈利之间的差额对路翔股份进行补偿。

２

、每年补偿的具体数量按以下公式确定：

【（截止当期期末累计净利润预测数

－

截止当期期末累计净利润实现数）

×

认购的股份总数

／

补偿期限内的净利润预

测数总和】

－

已补偿股份数。

若路翔股份在补偿期限内有现金分红的， 按照上述公式计算的应补偿股份在补偿期限内累计获得的分红收益，

应随补偿赠送给路翔股份；若路翔股份在补偿期限内实施送股、公积金转增股本的，上述公式中的认购股份总数应包

括实施送股、公积金转增股本而获得的股份数。

此外，在补偿期限届满时，上市公司对标的资产进行减值测试，如：标的资产期末减值额

／

标的资产作价

＞

补偿期限

内已补偿股份总数

／

认购股份总数，则交易对方将另行补偿股份。另需补偿的股份数量为：标的资产期末减值额

／

每股发

行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数。

３

、需要进行补偿时，由路翔股份在当年年报披露后的

１０

个交易日内，计算应补偿的股份数量；补偿的股份数量不

超过本次交易所认购的股份总量，且在逐年补偿的情况下，各年计算的补偿数量小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的股

份不冲回。 路翔股份在补偿股份数量确定后

１０

个交易日内书面通知本公司

／

本人，本公司

／

本人将在接到通知后的

３０

日

内将该等数量的股份以总价人民币

１

元的价格转让给路翔股份，路翔股份按规定回购后注销。

广州融捷、张长虹承诺，将在与本次交易相关盈利预测报告和评估报告出具后

１０

个工作日内按照本承诺函的内

容与路翔股份正式签署相关补偿协议，具体承诺内容以补偿协议为准。

三、本次交易不构成关联交易

本次交易中，发行股份购买资产的交易对方广州融捷、张长虹与公司不存在关联关系，因此本次交易不构成关联

交易。

四、本次交易构成重大资产重组

公司

２０１１

年度经审计合并财务会计报告期末净资产为

３３

，

５４５．１４

万元。本次交易中，预计融达锂业

４９％

股权的成交

金额约为

２７

，

５３８．３８

万元，占公司

２０１１

年度经审计合并财务会计报告期末净资产的比例达到

５０％

以上，且超过

５

，

０００

万

元。

因此，本次交易构成重大资产重组。

五、本次交易是否导致实际控制权的变化

本次交易前后，公司控股股东、实际控制人均为柯荣卿先生，本次交易未导致实际控制权的变化。

六、本次交易方案实施需履行的批准程序

１

、本次交易标的资产的价格经审计、评估确定后，尚需经公司再次召开董事会审议通过；

２

、本公司股东大会审议批准本次交易事项；

３

、环保部门进行环保核查并出具同意通过核查的意见；

４

、中国证监会核准本次交易事项。

第五节 交易标的基本情况

一、本次交易标的资产概况

本次交易标的资产为广州融捷、张长虹合计持有的融达锂业

４９％

的股权。

单位：万元

项目 评估基准日账面值 预估值 增值金额 预估值增值率

融达锂业

４９％

股权

２

，

６０５．１６ ２７

，

５３８．３８ ２４

，

９３３．２２ ９５７．０７％

注：评估基准日账面值为母公司未审数。

融达锂业对应评估基准日的资产、负债及净资产预估明细如下：

单位：万元

项目

评估基准日

账面值

预估值 增值金额

预估值

增值率

评估方法

矿业权

３

，

６４１．３６ ５４

，

９２２．９８ ５１

，

２８１．６２ １

，

４０８．３１％

折现现金流法

土地

９５５．３１ ９７３．０３ １７．７２ １．８５％

资产基础法

房产

１０

，

５６６．０６ ９

，

２０２．２３ －１

，

３６３．８３ －１２．９１％

资产基础法

存货

２

，

４００．７０ ３

，

０１２．２８ ６１１．５８ ２５．４８％

资产基础法

其他资产

９

，

５１２．６３ ９

，

４７４．６５ －３７．９８ －０．４０％

资产基础法

负债

２１

，

７５９．４０ ２１

，

３８４．４０ －３７５．００ －１．７２％

资产基础法

净资产

５

，

３１６．６６ ５６

，

２００．７７ ５０

，

８８４．１１ ９５７．０７％

注

１

：评估基准日账面值为母公司未审数；

注

２

：标的资产（融达锂业

４９％

股权）对应的净资产数据应为：

５６

，

２００．７７

万元

＊４９％＝２７

，

５３８．３８

万元；

注

３

：矿业权的账面值未计入探矿权的价款

９

，

０４７．７９

万元，因探矿权的价款在审计评估基准日

２０１２

年

５

月

３１

日前尚

未确定；但预评估已充分考虑了探矿权转为采矿权的储量部分，并已扣减探矿权成本

９

，

０４７．７９

万元。 若计入探矿权成

本，矿业权账面价值应为

１２

，

６８９．１５

万元，对应预估值的增值金额为

４２

，

２３３．８３

万元，增值率为

３３２．８３％

。

注

４

：其他资产、负债具体明细科目的预估方法详见本章后续对于预估方法的披露。

标的资产预估增值较大的部分为矿业权的增值，其增值原因详见本章后续第七条之（四）“预估增值较高的原因”。

本次交易将以

２０１２

年

５

月

３１

日为审计、评估基准日。 本公司已经聘请具有证券期货业务资格的审计和资产评估机

构对标的公司进行审计和评估， 最终交易价格以经具有证券期货业务资格的资产评估机构的评估结果为参考依据，

经各方协商确定。 经审计的财务数据及资产评估结果将在重组报告书中予以披露。

二、融达锂业基本情况

（一）基本信息

公司名称： 甘孜州融达锂业有限公司

企业性质： 有限责任公司

注册地址： 四川省甘孜州康定县炉城镇光明路

３

号

法定代表人： 陈居冈

注册资本：

５

，

０００

万元

成立日期：

２００５

年

７

月

２６

日

税务登记证号：

５１３３２１７７７９１２２２８

（国）

／５１３３００７７７９１２２２８

（地）

营业执照注册号：

５１３３０００００００５９７２

经营范围：

开采、选取锂辉矿石；加工和销售锂精矿、铍精矿、钽铌精矿及锂的深加工产品。 （国

家法律法规限制的范围不得经营）

（二）历史沿革

１

、

２００５

年

７

月，融达锂业设立

融达锂业由广州融捷与四川矿业共同投资设立。广州融捷、四川矿业于

２００５

年

７

月

１７

日签署了《关于合作开发甘孜

州甲基卡锂辉石矿协议书》，协议约定双方共同投资设立融达锂业，融达锂业首期注册资本为

３

，

５００

万元，其中由广州

融捷以货币出资

３

，

０００

万元，四川矿业以货币出资

５００

万元。

２００５

年

７

月

２２

日，四川圣源会计师事务所有限责任公司甘孜

分所对出资进行了审验，并出具了川圣源审（

２００５

）

５０８４

《验资报告》。

２００５

年

７

月

２６

日，融达锂业在四川甘孜州工商行政管理局完成工商登记，领取了编号为

５１３３００１８００３７４

的企业法人

营业执照，经营范围：加工和销售锂精矿、铍精矿、钽铌精矿产品。 （国家法律法规限制的范围不得经营），法定代表人：

吕向阳。

融达锂业设立时的股权结构如下：

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

广州融捷

３

，

０００．００ ８５．７１

２

四川矿业

５００．００ １４．２９

合 计

３

，

５００．００ １００．００

２

、历次增资及股权变化

（

１

）

２００６

年

３

月，注册资本增至

５

，

０００

万元

根据广州融捷、四川矿业于

２００５

年

７

月

１７

日签署的《关于合作开发甘孜州甲基卡锂辉石矿协议书》，在融达锂业登

记成立后，由四川矿业以其甘孜州甲基卡锂辉石矿

１３４

脉采矿权（《采矿许可证》号：

５１０００００４１０２３４

）对融达锂业进行增

资，广州融捷则以货币（人民币

５００

万元）进行增资，融达锂业注册资本增至

５

，

０００

万元。

按协议约定，融达锂业成立后即与四川矿业共同向四川省国土资源厅申请采矿权转让，四川省国土资源厅于

２００５

年

１０

月

８

日下达《采矿权转让审批通知书》（川国土资采转［

２００５

］

１４６

号），同意四川矿业将采矿权转让给融达锂业。

２００６

年

１

月

２７

日， 双方完成采矿权人变更登记， 四川省国土资源厅向融达锂业核发了编号为

５１０００００６２００９０

的 《采矿许可

证》。

２００６

年

３

月

２９

日，四川圣源会计师事务所有限责任公司甘孜分所对融达锂业该次增资出具了川圣源验［

２００６

］

５０１８

号《验资报告》，

２００６

年

３

月

３０

日，融达锂业在四川甘孜州工商行政管理局完成本次增资的工商变更登记手续。

本次增资后，融达锂业的股权结构如下：

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

广州融捷

３

，

５００．００ ７０．００

２

四川矿业

１

，

５００．００ ３０．００

合 计

５

，

０００．００ １００．００

（

２

）

２００９

年

９

月，第一次股权转让

２００９

年

８

月

２

日，路翔股份、广州融捷、四川矿业签订了《股权转让协议》，路翔股份分别向广州融捷、四川矿业收购

其所持融达锂业

２１％

、

３０％

的股权。

本次股权转让的审计评估基准日为

２００９

年

３

月

３１

日，定价以正中珠江出具的审计报告和广州立信羊城资产评估与

土地房地产估价有限公司（以下简称“立信羊城资产评估”）出具的评估报告为参考依据。 根据正中珠江出具的广会所

专字［

２００９

］第

０９００３４５００１１

号《审计报告》，截至审计基准日融达锂业的净资产为

４

，

４８８．３９

万元；根据立信羊城资产评估

出具的［

２００９

］羊资评字第

４６５

号《评估报告》，截至评估基准日融达锂业的评估值为

１２

，

７９９．６９

万元。 经协商，融达锂业

５１％

的股权转让价格为

７

，

３１０

万元，其中，广州融捷所持融达锂业

２１％

股权转让价格为

２

，

３１０

万元，四川矿业所持融达锂

业

３０％

股权转让价格为

５

，

０００

万元。

２００９

年

８

月

５

日，融达锂业

２００９

年第二次临时股东会决议通过了上述股权转让事项。

２００９

年

９

月

１８

日，融达锂业在四川甘孜州工商行政管理局办理了工商变更登记。

本次股权转让后，融达锂业的股权结构如下：

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

路翔股份

２

，

５５０．００ ５１．００

２

广州融捷

２

，

４５０．００ ４９．００

合 计

５

，

０００．００ １００．００

（

３

）

２０１０

年

７

月，第二次股权转让

２０１０

年

６

月

３０

日， 融达锂业

２０１０

年第二次临时股东会决议同意广州融捷将其所持融达锂业

６％

的股权转让给张长

虹。

２０１０

年

７

月

１０

日，广州融捷、张长虹签订了《股权转让协议》。

２０１０

年

７

月

２３

日，融达锂业在四川甘孜州工商行政管理局办理了工商变更登记。

本次股权转让后，融达锂业的股权结构如下：

序号 股东 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

路翔股份

２

，

５５０．００ ５１．００

２

广州融捷

２

，

１５０．００ ４３．００

３

张长虹

３００．００ ６．００

合 计

５

，

０００．００ １００．００

（三）产权及控制关系

本次交易前，融达锂业的股东为路翔股份、广州融捷和张长虹，合计持有融达锂业

１００％

的股权，其中路翔股份为

融达锂业的控股股东。 融达锂业的控制关系如下：

（四）子公司情况

截至本预案签署日，融达锂业拥有一家全资子公司甘孜州呷基卡锂电材料有限公司（以下简称“呷基卡锂电”）

呷基卡锂电基本情况如下：

公司名称： 甘孜州呷基卡锂电材料有限公司

企业性质： 有限责任公司（法人独资）

注册地址： 甘孜州泸定县泸桥镇遵义路柏秧小区

４

单元

４－１

法定代表人： 王俊荣

注册资本：

１

，

０００

万元

成立日期：

２０１１

年

４

月

１９

日

税务登记证号：

川国税字

５１３３２２５７２７６７５９Ｘ

川地税甘字

５１３３２２５７２７６７５９Ｘ

营业执照注册号：

５１３３２２０００００２９０１

经营范围：

冶炼、销售、研发锂系列产品（以上经营范围中依法需经相关部门批准的，凭其

批准文件经营）

呷基卡锂电处于项目筹建期，目前主要业务为委托加工及销售氢氧化锂。

三、融达锂业主营业务情况

（一）主要产品及用途

融达锂业主要产品为锂精矿。 锂精矿主要用于生产电池级和工业级氢氧化锂、碳酸锂，还可用于陶瓷工业，玻璃

工业。

锂是自然界中最轻的金属元素，具有优异的物理化学性能，早期用于军事工业，随着科技的发展，应用范围不断

扩大，不但在尖端技术领域，在民用工业亦有广泛应用。 由于锂具有特殊的物理和化学性质，既可用作催化剂、引发剂

和添加剂等，又可以用于直接合成新型材料以改善产品性能，因其应用领域广泛，被誉为“工业味精”。

（二）主要产品工艺流程图

融达锂业锂辉石矿的采选工艺方案为：山坡露天开采———螺旋式公路汽车开拓运输———两段———闭路破碎———

两段磨矿———重磁选收钽铌精矿———浮选———浓缩———过滤产锂辉石精矿的整体工艺流程，可分为采矿工艺流程及

选矿工艺流程两部分：

１

、采矿工艺流程

甲基卡锂辉石矿属大型花岗伟晶岩矿床，矿体厚大、埋藏浅、覆盖层薄，且局部地表有裸露，适合于采用露天开采。

２

、选矿工艺流程

融达锂业选矿工艺流程分为碎矿、磨矿，重选—磁选—浮选联合工艺流程为主线的选矿新工艺，即通过重选—磁

选分离钽铌铁矿、锡石、选锂物料；重选精矿中主要矿物有磁铁矿、钽铌铁矿、锡石，采用先弱磁选去除磁铁矿后再强

磁选得到钽铌精矿和锡石精矿，重选得到的选锂物料采用再磨—浮选工艺回收锂辉石精矿。 尾矿自流至尾矿池，用尾

矿泵送至尾矿库。

（三）主营业务发展情况

融达锂业现拥有康定甲基卡锂辉石矿的采矿权（《采矿许可证》：证号

５１０００００６２００９０

，四川省国土资源厅），锂矿开

采方式为露天开采，核定的年生产规模为

２４

万吨，矿区面积为

０．８８

平方公里，有效期限二十八年零四个月（自

２００６

年

１

月至

２０３４

年

５

月）。同时，融达锂业拥有“四川省康定县甲基卡锂辉石矿（延深）勘探”的探矿权，截至本预案签署日，融达

锂业完成了延深勘探工作，已经得到划定矿区范围的批复意见，正在进行储量备案及相关采矿权证的办理工作。

融达锂业“呷基卡锂辉石矿生产规模

２４

万吨

／

年采选工程项目”自

２００５

年

５

月开工建设以来，经过了

５

年多的艰苦建

设，克服了高原高寒缺氧的恶劣自然环境及复杂的民族环境，经历基建、优化、调试等过程，不仅在人迹罕至的环境下

建设了一座现代化的矿山企业厂房，在水土保持、消防、环保、档案、安全、土地等几个方面的单项验收开展了大量工

作，项目于

２０１０

年

９

月

１５

日完成“呷基卡锂辉石矿生产规模

２４

万吨

／

年采选工程项目”综合竣工验收，正式达产。

融达锂业于

２０１０

年

４

月

４

日开机进行生产调试，

２０１０

年度，融达锂业采出原矿

１３．６９

万吨，原矿处理

１２．９９

万吨，生产

锂精矿

１．９２

万吨，实现销售收入

１

，

２３７．２７

万元；

２０１１

年度是融达锂业的第一个达产年度，由于生产作业尚处于磨合期并

且由于气候原因全年生产天数未达预期，导致融达锂业产能未完全释放，全年采出原矿

１９．５０

万吨，生产锂精矿

３．１６

万

吨，实现销售收入

４

，

４２７．４１

万元。

（四）未来发展计划

２０１１

年

８

月，融达锂业取得甲基卡

１３４

号脉深部延深勘探权，并于

２０１２

年

１

月完成矿产资源延深勘探工作。截至本预

案签署日，融达锂业已经得到划定矿区范围的批复意见，正在进行探矿权价款分期付款申请及储量占用登记工作。 本

次报送国土资源部的资源储量为

２

，

８９８．５０

万吨。

基于上述甲基卡锂辉石矿资源储量的大幅增加，融达锂业计划于

２０１３

年开始实施产能扩张计划，锂辉石矿的采选

规模由目前的

２４

万吨

／

年扩张到

１０５

万吨

／

年。 上述扩产项目预计于

２０１５

年达产，达产后每年采出原矿约

１０５

万吨，生产锂

精矿约

１９

万吨，铍精矿约

３

，

０００

吨，钽铌精矿约

５０

吨，全年实现的营业收入预计不低于

３．５

亿元（按上述产品近期国内市

场平均价格估算），综合考虑扩产后成本、费用因素，预计税后利润不低于

９

，

０００

万元。 随着融达锂业生产规模的扩大、

生产技术的不断成熟与改进，单位生产成本以及单位经营成本均会呈下降趋势，从而使得融达锂业扩产项目实施后

盈利能力大幅增强。

截至本预案签署日，该扩产项目的有关立项、用地、安全评价、环境评价等工作正在推进过程中。

四、融达锂业最近两年主要财务指标

融达锂业最近两年及一期主要合并财务数据及指标如下表， 其中

２０１１

年度和

２０１０

年度数据已经正中珠江审计，

２０１２

年

５

月

３１

日数据为未经审计数据。

（一）主要资产负债状况

单位：万元

项 目

２０１２

年

５

月

３１

日（未审）

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

资产总额

２６

，

８０４．１３ ２７

，

６０４．４１ ２３

，

７１０．２７

其中：存货

２

，

４１４．０２ ２

，

４５４．９９ １

，

４８０．１８

固定资产

１３

，

８９５．２５ １３

，

９９１．９４ １４

，

２８１．９９

无形资产

４

，

６１５．２８ ２

，

８８７．０９ ３

，

００１．２２

负债总额

２１

，

５６８．８５ ２２

，

７１１．３２ １９

，

１４７．２２

净资产

５

，

２３５．２８ ４

，

８９３．０９ ４

，

５６３．０５

每股净资产（元

／

股）

１．０５ ０．９８ ０．９１

流动比率（倍）

０．２３ ０．３４ ０．２１

速动比率（倍）

０．１２ ０．２３ ０．１３

资产负债率（母公司）

８０．３６％ ８１．９２％ ８０．７５％

１

、存货

融达锂业存货包括原辅材料、在产品和产成品。自

２０１０

年以来，锂精矿的销售价格逐年提高，存货的可变现净值高

于账面价值，因此存货不存在减值迹象。

２

、主要房屋建筑物

截至本预案签署日，融达锂业主要房屋建筑物情况如下：

序号 项目 地址 房屋所有权证号 发证日期 账面原值

１

生活区

康定县塔公乡塔公

村

康定县字第

２０１２００４６７／

２０１２００４６８／

２０１２００４６９

号

２０１２

年

６

月

１８

日

５０９．８４

万元

２

生产区

康定县塔公乡然弄

村

正在办理 正在办理

４

，

１１７．３０

万元

融达锂业生产区房屋建筑物权属证书正在办理中，预计

７

月底能够办理完毕。 该房产权属清晰，不存在纠纷，不会

对融达锂业正常生产经营造成重大不利影响。

３

、土地使用权

截至本预案签署日，融达锂业土地使用权情况如下：

序号

土地使用权

人

土地使用权证

号

发证日期 座落地

土地面积（平方

米）

使用权类型 终止日期

１

甘孜州融达

锂业有限公

司

康国用（

２０１０

）

第

１６３

号

２０１０

年

５

月

１７

日

康定县塔公

乡

４

，

６６６．６９

出让

２０３６

年

６

月

１４

日

２

甘孜州融达

锂业有限公

司

康国用（

２０１２

）

第

３４９

号

２０１２

年

６

月

１９

日

康定县塔公

乡然弄村

６０８．９０

出让

２０６１

年

８

月

１６

日

３

甘孜州融达

锂业有限公

司

康国用（

２０１２

）

第

３５０

号

２０１２

年

６

月

１９

日

康定县塔公

乡然弄村

１０７

，

４０１．５０

出让

２０６１

年

８

月

１６

日

４

甘孜州融达

锂业有限公

司

康国用（

２０１２

）

第

３５１

号

２０１２

年

６

月

１９

日

康定县塔公

乡然弄村

３５

，

９６７．３０

出让

２０６１

年

８

月

１６

日

５

甘孜州融达

锂业有限公

司

康国用（

２０１２

）

第

３５２

号

２０１２

年

６

月

１９

日

康定县塔公

乡然弄村

３９

，

７８５．５０

出让

２０６１

年

８

月

１６

日

６

甘孜州融达

锂业有限公

司

康国用（

２０１２

）

第

３５３

号

２０１２

年

６

月

１９

日

康定县塔公

乡然弄村

５

，

３４４．９０

出让

２０６１

年

８

月

１６

日

截至本预案签署日，融达锂业全部土地的使用权证均已办理完毕。

４

、矿业权

（

１

）采矿权

名称 采矿许可证

编号

Ｃ５１００００２０１０１２５１３０１０３７９４

采矿权人 甘孜州融达锂业有限公司

地址 甘孜州康定县

矿山名称 甘孜州融达锂业有限公司康定甲基卡锂辉石矿

开采矿种 锂矿

开采方式 露天开采

生产规模

２４．００

万吨

／

年

矿区面积

０．８８

平方公里

开采深度

４４７０～４４０５

米标高

有效期限 贰拾捌年零肆月自

２０１０

年

１２

月

３１

日至

２０３４

年

５

月

３１

日

（

２

）探矿权

２０１１

年

８

月

２５

日，融达锂业收到四川省国土资源厅核发的《矿产资源勘查许可证》，授予融达锂业对“四川省康定县

甲基卡锂辉石矿（延深）勘探”的探矿权，基本情况如下表：

名称 矿产资源勘查许可证

编号

Ｔ５１５２０１１０８０３０４４８０５

探矿权人 甘孜州融达锂业有限公司

地址 康定县炉城镇光明路

３

号

勘查项目名称 四川省康定县甲基卡锂辉石矿（延深）勘探

地理位置 四川省甘孜藏族自治州康定县

图幅号

Ｈ４７Ｅ０１１０２２

勘查面积

２．２２

平方公里

有效期限

２０１１

年

８

月

１２

日至

２０１４

年

８

月

１２

日

勘查单位 四川省地质矿产勘查开发局一零八地质队

（二）主要经营状况

单位：万元

项 目

２０１２

年

１－５

月（未审）

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

２

，

４３３．２０ ４

，

４２７．４１ １

，

２３７．２７

营业成本

１

，

６０９．８９ ２

，

８４３．１７ ６１６．１８

毛利润

８２３．３１ １

，

５８４．２４ ６２１．０９

毛利率

３３．８４％ ３５．７８％ ５０．２０％

营业利润

１９９．６６ ３８３．３３ １９１．６３

利润总额

１９９．９３ ３８３．３４ １７６．５４

净利润

１３７．７２ ２５３．６２ ３０６．８５

融达锂业

２０１２

年

１－５

月、

２０１１

年度和

２０１０

年度毛利率分别为

３３．８４％

、

３５．７８％

和

５０．２０％

， 毛利率下降的主要原因如

下：（

１

）为了打开销路，铺建销售渠道，争取客户尽快回款，融达锂业采取销售折价策略；（

２

）由于通货膨胀原因，融达锂

业原材料，人工费用均上涨，导致营业成本上升；（

３

）融达锂业

２０１１

年度、

２０１２

年

１－５

月产能未完全释放，导致单位产品

承担的固定成本较大。

融达锂业

２０１２

年

１－５

月、

２０１１

年度和

２０１０

年度净利润分别为

１３７．７２

万元、

２５３．６２

万元、

３０６．８５

万元。 由于融达锂业于

２０１０

年

９

月完成竣工验收，

２０１０

、

２０１１

年度生产作业尚处于磨合期，产能未完全释放，收入、毛利的规模相对较低，从而

弥补相对固定的各项费用后，实现的净利润不高。

２０１２

年融达锂业于

４

月中旬复工开始生产，封冻期对于生产作业的影

响导致融达锂业的业绩存在一定的季节性波动，从而使得

１－５

月的净利润较低。 随着扩产项目逐步完成，产能逐步释

放，融达锂业的收入、毛利规模将大幅增加，考虑到逐步显现的规模效应，融达锂业的净利润将会有较大的提升空间。

五、融达锂业竞争优势

与国内的矿石提锂企业相比，融达锂业主要具有如下竞争优势：

１

、融达锂业拥有四川甲基卡锂辉石矿

１３４

号矿脉的采矿权以及延深勘探权，目前延深勘探工作已经完成。 根

据延深勘探结果以及融达锂业原来已经探明的储量，该矿区保有资源储量约为

２

，

８９８．５０

万吨，品位

１．４２％

。 四川甲

基卡锂辉石矿

１３４

号矿脉属我国最大、同时也是亚洲最大的伟晶岩型锂辉石矿床，具有储量规模大，可靠性高的特

点，在全国锂资源开发利用中占有重要的影响地位，同时由于部分矿体呈正地形裸露地表，矿床开采技术条件简

单；

２

、我国主要以锂精矿为原料的锂产品生产企业，如天齐锂业、国锂锂业、尼科国润、闽峰锂业、阿坝广盛锂业、集祥

锂业均位于四川省境内，与融达锂业距离较近，有利于产品的运输以及对方生产计划的有效执行；

３

、融达锂业经过几年的探索与积累，已经形成了较为成熟的高寒条件下浮选矿物技术，从而保证锂精矿的品位保

持稳定。

六、融达锂业未来盈利能力分析

融达锂业近年来销售收入大幅度增长。

２０１０

年度、

２０１１

年度分别实现主营业务收入

１

，

２３７．２７

万元、

４

，

４２７．４１

万元，

２０１１

年度较

２０１０

年度增长了

２５７．８４％

，

２０１０

年、

２０１１

年毛利率分别为

５０．２０％

、

３５．７８％

。

锂电池作为锂产品下游中占比最大的应用领域，近年来伴随手机、笔记本电脑等便携电子设备的普及实现了高速

增长。未来期间，随着价格持续下降，以及锂离子电池本身储能高、寿命长、自放电率低、重量轻、高低温适应性强、绿色

环保、节能节水等卓越性能，锂离子电池取代铅酸电池和镍氢电池的速度将继续加快。

同时

２０１２

年

３

月

１

日，工信部与环保部共同研究起草的《铅蓄电池行业准入条件（征求意见稿）》发布，《准入条件》规

定：“新建、改扩建铅蓄电池企业（项目），建成后同一厂区年生产能力不应低于

５０

万千伏安时（按单班

８

小时计算，下

同）。 现有企业同一厂区年产能则不应低于

２０

万千伏安时；现有商品极板企业，同一厂区极板年产能不应低于

１００

万千

伏安时”，铅酸蓄电池整合力度的进一步加大，也将促使锂离子电池加速替代铅酸电池。

目前锂电池主要应用于手机、平板电脑等消费电子产品领域，而对于电动自行车、电动工具、电动汽车及储能设

备领域则渗透率较低。 随着相关领域技术的不断成熟以及各国政府对节能环保领域重视程度进一步提升， 新能源

领域将成为锂电池消费的新生绿地。 政策扶持力度及资金投入进一步加大，带动产业资本向新能源产业集聚，推动

电动汽车、储能装备快速发展突破，预计用于电动汽车、储能电站的锂电池将出现高速增长，从而使得锂电池在汽

车、 储能设备领域的广泛应用与消费电子领域的应用一起共同促进全球锂消费结构的巨大变化以及锂行业的快速

增长。

伴随下游锂产品市场的扩张，同时基于上述甲基卡锂辉石矿资源储量的大幅增加，融达锂业计划于

２０１３

年开始实

施产能扩张计划，锂辉石矿的采选规模由目前的

２４

万吨

／

年扩张到

１０５

万吨

／

年。 上述扩产项目预计于

２０１５

年达产，达产

后每年采出原矿约

１０５

万吨，生产锂精矿约

１９

万吨，铍精矿约

３

，

０００

吨，钽铌精矿约

５０

吨，全年实现的营业收入预计不低

于

３．５

亿元（按上述产品近期国内市场平均价格估算），综合考虑扩产后成本、费用因素，预计税后利润不低于

９

，

０００

万

元。

七、标的公司及标的资产预估值

（一）标的公司及标的资产预估值

在持续经营的假设条件下，融达锂业全部股东权益预估值约为

５６

，

２００．７７

万元，标的资产融达锂业

４９％

的股权预估

值约为

２７

，

５３８．３８

万元。

（二）本次预估的基本假设

１

、一般性假设

（

１

）融达锂业在经营中所需遵循的国家和地方的现行法律、法规、制度及社会政治和经济政策与现时无重大变化；

（

２

）融达锂业将保持持续经营，并在经营方式上与现时保持一致；

（

３

）国家现行的税赋基准及税率，税收优惠政策、银行信贷利率以及其他政策性收费等不发生重大变化；

（

４

）不考虑通货膨胀对经营价格和经营成本的影响；

（

５

）无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

２

、针对性假设

（

１

） 假设融达锂业的技术队伍及其高级管理人员保持相对稳定， 不会发生重大的核心专业人员流失问

题；

（

２

）融达锂业各经营主体现有和未来经营者是负责的，且公司管理层能稳步推进公司的发展计划，保持良好的经

营态势；

（

３

）融达锂业未来经营者遵守国家相关法律和法规，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项；

（

４

） 融达锂业提供的历年财务资料所采用的会计政策和进行收益预测时所采用的会计政策与会计核算方法在重

要方面基本一致。

（三）本次预估的方法

本次发行股份购买资产预案阶段，评估公司对标的公司采用资产基础法（其中对采矿权的预估采用《中国矿业权

评估准则》中规定的折现现金流量法）及收益法进行了预估，并且选择资产基础法预估结果作为标的公司全部股东权

益的预估值。

资产基础法，是指以被评估企业评估基准日的资产负债表为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价值，

确定评估对象价值的评估方法。 具体而言，各类主要资产的预估方法如下：

１

、流动资产：本次评估将其分为以下几类，采用不同的评估方法分别进行评估：

（

１

）货币类流动资产：包括现金、银行存款，通过现金盘点、核实银行对账单、银行函证等进行核查，以核实后的价

值确定评估值。

（

２

）应收预付类流动资产：包括应收账款、预付账款、其他应收款和其他流动资产，主要是在清查核实其账面余额

的基础上，根据每笔款项可能回收的数额确定评估值；对预付款项根据所能收回的货物或者服务，以及形成的资产或

权利确定评估值。

２

、非流动资产

（

１

）设备类、房产类资产

设备类资产采用成本法评估，即：

评估值

＝

重置成本

×

成新率

（

２

）矿业权

根据《矿业权评估管理办法（试行）》、《中国矿业权评估准则》，确定采用折现现金流量法，即

ＤＣＦ

法。 矿业权评估中

的折现现金流量法，是将矿业权所对应的矿产资源勘查、开发作为现金流量系统，将评估计算年限内各年的净现金流

量，以与净现金流量口径相匹配的折现率，折现到评估基准日的现值之和，作为矿业权评估价值。

（

３

）递延所得税资产

对于递延所得税资产在核实延所得税资产形成原因，了解相关原因的变化情况下，根据形成原因的变化情况对递

延所得税资产进行相应调整确定评估值。

（

４

）长期投资：

本次评估，对长期投资按照评估基准日被投资单位评估后净资产乘以持股比例确认为评估值，按以下公式：

评估值

＝

长期投资单位评估后净资产

×

股权比例

３

、负债

负债的评估值根据企业实际需要承担的负债项目及金额确定。

收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评估方法。 根据评估目的，此次评估被评估企业

的全部股东权益选择现金流量折现法。 根据被评估企业未来经营模式、资本结构、资产使用状况以及未来收益的发展

趋势等，本次现金流量折现法采用企业自由现金流折现模型。

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

有息负债

企业整体价值

＝

营业性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产价值

＋

长期股权投资价值

有关折现率的选取，采用了加权平均资本成本估价模型（“

ＷＡＣＣ

”）。

ＷＡＣＣ

模型可用下列数学公式表示：

ＷＡＣＣ＝ ｋｅ×

［

Ｅ÷

（

Ｄ＋Ｅ

）］

＋ｋｄ×

（

１－ｔ

）

×

［

Ｄ÷

（

Ｄ＋Ｅ

）］

其中：

ｋｅ＝

权益资本成本

Ｅ＝

权益资本的市场价值

Ｄ＝

债务资本的市场价值

ｋｄ＝

债务资本成本

ｔ＝

所得税率

计算权益资本成本时，采用资本资产定价模型（“

ＣＡＰＭ

”）。

ＣＡＰＭ

模型是普遍应用的估算股权资本成本的办法。

ＣＡＰＭ

模型可用下列数学公式表示：

Ｅ

［

Ｒｅ

］

＝ Ｒｆ１ ＋β

（

Ｅ

［

Ｒｍ

］

－ Ｒｆ２

）

＋ Ａｌｐｈａ

其中：

Ｅ

［

Ｒｅ

］

＝

权益期望回报率，即权益资本成本

Ｒｆ１＝

长期国债期望回报率

β＝

贝塔系数

Ｅ

［

Ｒｍ

］

＝

市场期望回报率

Ｒｆ２＝

长期市场预期回报率

Ａｌｐｈａ＝

特别风险溢价

（

Ｅ

［

Ｒｍ

］

－ Ｒｆ２

）为股权市场超额风险收益率，称

ＥＲＰ

（四）预估增值较高的原因

标的公司的预估值与账面值相比，增值率为

９５７．０７％

，增值幅度较大的原因主要是矿业权增值，其他主要资产均无

明显增值。 矿业权增值的主要原因如下：

（

１

）储量增加

２０１１

年

８

月，融达锂业取得甲基卡

１３４

号脉深部延深勘探权，并于

２０１２

年

１

月完成矿产资源延深勘探工作。截至本预

案签署日，融达锂业已经得到划定矿区范围的批复意见，正在进行探矿权价款分期付款申请及储量占用登记工作。 因

此，截至审计、评估基准日，融达锂业矿业权的账面值主要体现的是原有

５１１．４０

万吨采矿权的取得成本及（延深）勘探

费用，而本次预估的矿业权包括

１３４＃

矿脉全部资源储量，即康定甲基卡锂辉石矿

４４０５

米标高以上的采矿权以及康定县

甲基卡锂辉石矿（延深）勘探的探矿权（

４４０５

米标高以下），评估利用的资源储量为

２

，

８９８．５０

万吨。

上述探矿权价款评估结果已经完成了备案工作，融达锂业因尚未取得四川省国土资源厅的缴款通知书而未做会

计处理。如果计入探矿权价款

９

，

０４７．７９

万元，则矿业权的账面值将为

１２

，

６８９．１５

万元，对应的预估值约为

５４

，

９２２．９８

万元，

增值金额约为

４２

，

２３３．８３

万元，增值率约为

３３２．８３％

。

如上所述，本次预估已考虑到融达锂业探矿权转为采矿权，矿业权的预估值体现的是包括新增延深勘探探矿权已

探明储量在内的合计

２

，

８９８．５

万吨的矿业权未来现金流的折现值。
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