
华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市首月运行绩效评估

上海证券交易所金融创新实验室

２０１２

年

５

月

２８

日， 沪市首只创

新型跨市场

ＥＴＦ

———华泰柏瑞沪深

３００

（

５１０３００

） 成功上市交易。 从上

市首月运行情况看， 该产品运行十分

平稳、 交易活跃， 在流动性、 定价效

率方面已领衔境内

ＥＴＦ

市场， 并迅

速成为融资融券业务的主力品种与首

选的期现套利工具， 充分体现了该产

品高效 “

Ｔ＋０

” 申赎机制及相应的成

本优势， 对提高股指期货市场的定价

效率、 完善资本市场结构和功能具有

重要意义。

一、上市首月交易概况

上 市 首 月 ， 华 泰 柏 瑞 沪 深

３００ＥＴＦ

产品运行十分平稳， 交易活

跃。 在成交金额方面， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市首月日均成交金额为

６．７７

亿元 （与沪深

３００

成分股总成交

金 额 比 为

１．５％

）， 为 嘉 实 沪 深

３００ＥＴＦ

的

２．４

倍， 为上证

５０ＥＴＦ

的

１．８

倍， 成为日均成交额最高的

ＥＴＦ

产品。

在换手率方面， 上市首月日均换

手率达

１．６６％

， 超过另一支跨市场

ＥＴＦ

一倍以上。 上市前两周， 投资者

参与二级市场交易非常踊跃， 上市首

日换手率更是达

１０％

以上， 近两周

来则稳定在

２％

左右。

从持有结构来看， 机构投资者持

有占比约为

８３．６％

（按交易日平均计

算）， 机构投资者已经成为投资华泰

柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

的主要力量。 从首

月持有占比走势来看， 社保与保险机

构持有比重稳步提升， 而券商资产管

理持有比例有所下降。

从各类投资者参与交易情况来

看， 机构投资者日均交易额占比为

５５．３％

， 超大户 （日均持有沪市市值

超过

１０００

万元） 占比约为

６．７％

， 华

泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

机构投资者交易

额占比远高于上证

５０ＥＴＦ

的

３４．７％

与上证

１８０ＥＴＦ

的

３６％

。 在机构投资

者中， 券商自营和一般机构交易相对

比较活跃， 两者交易额占到全部交易

额的

４１％

以上。 可见， 从持有结构、

交易情况来看 ， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

已成为机构投资者进行价值

投资、 长期投资与股指期货对冲的重

要工具。

表

１

沪深主要

ＥＴＦ

交易情况

（

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

日均成交金

额 （亿元）

日均换手率

（

％

）

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ６．７７ ２．５２

华夏上证

５０ＥＴＦ ３．８３ １．９１

易方达深证

１００ＥＴＦ ３．３２ １．５７

嘉实沪深

３００ＥＴＦ ２．８５ １．６９．

华安上证

１８０ＥＴＦ １．４０ １．４３

数据来源：

ＷＩＮＤ

资讯

图

１

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市

首月的交易情况

数据来源： 上海证券交易所金融

创新实验室

二、上市首月流动性分析

国际上通常用价格冲击成本来衡

量股市的流动性。 价格冲击成本也可

称为流动性成本， 是指一定数量的委

托 （订单） 迅速成交时对价格的影

响， 因此是一个包含即时性和合理价

格两方面要素的指标。 衡量流动性的

指标还有流动性指数、 买卖价差、 有

效价差等， 这些指标的具体计算方法

详见上海证券交易所创新实验室每年

发布的 《市场质量报告》。

从价格冲击成本来看， 华泰柏瑞

沪深

３００ＥＴＦ

（

５１０３００

） 平均仅为

２．７

个基点（

１

基点

＝

万分之一）， 低于上

证

５０ＥＴＦ

， 成为境内流动性最好的

ＥＴＦ

产品， 仅为

５０

成分股的

３４％

（

５０

成分股价格冲击成本平均为

８

个基点）， 在流动性上与境外成熟

市场规模最大的

ＥＴＦ

产品或股票基

本接近。

从流动性指数 （价格变化

１％

幅

度情况下所需的交易金额） 来看， 上

市首月平均已达到

４７４２

万元， 超过

上证

１８０ＥＴＦ

、 上证

５０ＥＴＦ

， 成为市

场上流动性最好产品之一。

从五档 （十档） 订单深度来看，

五档深度平均为

４４３１

万元， 十档深

度为

７６２３

万元， 均处于前列。

从买卖价差来看， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市首月的平均相对买卖价

差为

４．４

基点， 低于上证

５０ＥＴＦ

， 远

低于上证

１８０ＥＴＦ

。 而平均绝对买卖

价差为

０．００１１

元， 与流动性好的

５０ＥＴＦ

、

１８０ＥＴＦ

的

０．００１０

元并无明

显差异。

从绝对 （相对） 有效价差来看，

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市首月以来

的平均绝对 （相对） 有效价差为

０．００２４

分 （

９．３

个基点）， 仅为

ＥＴＦ

整体情况的

２５％

（

１５％

），

５０

成分股

的

７．５％

（

３６％

）。

可见， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

已

然成为境内流动性最好的

ＥＴＦ

产品，

其流动性也远好于任何一只大盘蓝筹

股， 与境外成熟市场规模最大的

ＥＴＦ

产品或股票基本接近， 良好的流动性

极大降低了投资者的交易成本， 尤其

降低了机构投资者大额投资蓝筹股的

成本。

图

２

上市首月沪市各类产品价格

冲击指数（

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

数据来源： 上海证券交易所金融

创新实验室

图

３

上市首月沪市各类产品

流动性指数（

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

数据来源： 上海证券交易所金融

创新实验室

图

４

上市首月沪市各类产品

订单深度（

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

数据来源： 上海证券交易所金融

创新实验室

图

５

上市首月沪市市场买卖价差、

有效价差概况

数据来源： 上海证券交易所金融

创新实验室

三、上市首月定价效率分析

我们从折溢价率、 跟踪偏离度、 跟

踪误差与日内超额波动率几个方面对华

泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市首月的定价效

率进行评估。

从折溢价率来看， 统计数据显示自

上市以来， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

的平

均折溢价水平为

－０．１３％

， 相比

５０ＥＴＦ

等

单一市场品种折溢价要高一些， 但是比

另一只跨市场

ＥＴＦ

（平均约为

－０．２３％

）

要小， 二级市场整体折价水平比嘉实沪

深

３００ＥＴＦ

低

１５

个基差左右。 在上述

统计期间内， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

的

折溢价水平呈现逐渐缩小并趋稳的走

势， 并已接近目前市场已运作成熟的单

市场

ＥＴＦ

的折溢价水平。 随着华泰柏

瑞沪深

３００ＥＴＦ

的 “

Ｔ＋０

” 申赎机制被

广大投资者认可， 其定价效率会逐步向

５０ＥＴＦ

与

１８０ＥＴＦ

接近。

图

６

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市

首月的折溢价趋势

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室

表

２

沪深主要

ＥＴＦ

的折溢价水平情况

（

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

折溢价率

平均 中位数 最大值 最小值

上证

５０ＥＴＦ －０．０５％ －０．０７％ ０．０３％ －０．１３％

上证

１８０ＥＴＦ －０．０７％ －０．０８％ ０．００％ －０．２１％

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

－０．１３％ －０．１２％ ０．０８％ －０．４２％

嘉 实 沪 深

３００ＥＴＦ

－０．２３％ －０．２３％

０．１２％ －０．５７％

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室

从跟踪偏离度与跟踪误差来看， 上

市首月， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

精确地

跟踪了沪深

３００

指数走势， 其日均净值

跟踪偏离度为

０．０４８％

， 跟踪误差为

０．０５％

， 一个月的总的跟踪误差为

０．１８１％

。 与 境 内

ＥＴＦ

产 品 （上 证

５０ＥＴＦ

等） 相比， 其跟踪误差比任一单

一市场运作的跟踪误差都小， 比另一跨

市场沪深

３００ＥＴＦ

也稍好些， 与美国

ＥＴＦ

市场相比， 优势显著 （

２０１１

年美

国

ＥＴＦ

跟踪误差的平均水平为

０．５４％

）。

表

３

主要

ＥＴＦ

的日均跟踪偏离度和

跟踪误差 （

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

证券名称

日均净

值跟踪

偏离度

跟踪误

差

一个月

跟踪误

差

５１０３００

华泰柏瑞沪

深

３００ＥＴＦ

０．０４８％ ０．０５０％ ０．１８１０％

１５９９１９

嘉实沪深

３００ＥＴＦ

０．０５０％ ０．０５１％

———

５１０１８０

上证

１８０ＥＴＦ ０．０５４％ ０．１１７％ ０．１５８７％

５１００５０

上证

５０ＥＴＦ ０．０６９％ ０．０９７％ ０．２１０３％

数据来源：

Ｗｉｎｄ

， 上海证券交易

所数据仓库

从日内超额波动率来看， 华泰柏瑞

沪深

３００ＥＴＦ

二级市场

５

分钟日内波动

率、 日内超额波动率分别为

１４．５

、

５．９

个基点 ， 远低于上证

５０ＥＴＦ

、 上证

１８０ＥＴＦ

等。 此外， 也可以看出

ＥＴＦ

产

品的日内波动率和日内超额波动率均明

显低于个股日内波动， 这是由于指数类

ＥＴＦ

跟踪标的物 （指数） 本身具有良好

的稳定性、 不易操纵性、 以及

ＥＴＦ

申

赎套利机制共同决定的。

图

７

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市

首月日内波动分析

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室

注： 超额波动率等于日间波动率和

日内波动率的差额， 计算方法详见上海

证券交易所创新实验室每年 《市场质量

报告》

四、深市股票代买卖委托

执行质量分析

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

对指数涉及

的深市成分股采取现金替代模式， 由

基金公司依据 “时间优先， 实时申报”

的原则代客户买卖股票。 基金上市

首月， 华泰柏瑞运作的深圳股票代

买卖系统运转良好 ， 执行质量高。

从下表数据可以看出， 深圳市场股票

代买卖的交易通常能在

４

秒内完成，

即使是在

５

月

２８

日发生大额申赎的

情况下，

９９％

的代买卖也能在

５

秒内

完成， 从而有效地保证了申赎成本

的确定和效率。 这些指标完全符合

华泰柏瑞的代买卖系统预定的

３

到

５

秒时间标准。

表

４

华泰柏瑞的深市股票代买卖系统的

时间效率（

２０１２．５．２８－２０１２．６．２７

）

交易完成时间的分布

小于

６

秒的

交易

占比

小于

５

秒的

交易

占比

小于

４

秒的交

易占比

小于

３

秒的

交易

占比

５

月

２８

日

申赎份额

合计为总

规 模 的

１２．３２％

９９．０％ ９３．７％ ７０．３％ ３０．４％

５

月

２９

日

申赎份额

合计为总

规 模 的

３．８８％

９９．６％ ９８．８％ ９１．７％ ８８．９％

上市首月

９９．５％ ９８．５％ ８７．９％ ５５．５％

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室

由于华泰柏瑞是跨市场进行操作，

在沪市每发生一笔申购

／

赎回， 就需要

深市股票代买卖系统 （定时进行申购

／

赎回查询， 轮询时间不超过

１

秒） 自动

进行深市股票的买卖， 其执行成交价格

与申购赎回瞬间的股票价格 （也称到达

价格） 会稍有不同。 从上市首月华泰柏

瑞深市股票代买卖系统的执行成交价格

分布情况看， 其实际成交价格与订单到

达价格最大偏离不超过千分之一， 在

０．２５‰

之内的交易数量占比为

４３．３７％

，

价格变动在

０．５‰

之内的交易数量占比

为

７５．９０％

。 可见华泰柏瑞的深市股票

代买卖系统的执行效率很高， 成交成本

控制十分有效。

表

５

华泰柏瑞的深市股票代买卖系统的

执行成交价格分布

价格变动 （成交价格与到达价格）

的分布

０．２５‰

以内

０．５‰

以内

１‰

以内

申购赎回笔

数占比

４３．３７％ ７５．９０％ １００．００％

注： 价格变动

＝ (

成交价格

－

到达价

格

) /

到达价格

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室

五、对融资融券与股指期货

业务的影响分析

（一） 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

已成

为融资融券业务的主力产品

自

６

月

４

日沪深

３００ＥＴＦ

纳入融资

融券标的证券至今， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

迅速成为

ＥＴＦ

双融业务的主力

品种。

纳入融资融券标的后一个月来，

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

日平均融资额达

２

，

１１３

万元， 日均融券量达

１

，

０５６

万

股； 而同期的嘉实沪深

３００ＥＴＦ

日均融

资额约为

３０６

万元， 日均融券量约为

１９９

万股。 上市第四周后， 华泰柏瑞沪

深

３００ＥＴＦ

总融资买入占该基金日成交

金额的

６．４４％

， 总融券卖出占该基金日

成 交 量 的

６．５８％

； 同 期 嘉 实 沪 深

３００ＥＴＦ

融资买入占成交金额的

１．４８％

，

融券卖出占成交量的

１．７１％

。

对融资融券业务而言， 沪市

ＥＴＦ

主要作为融券卖出的标的， 而作为融资

买入的标的的市场占比则较少。 华泰柏

瑞沪深

３０００ＥＴＦ

日均融券卖出占全部

融券卖出量比达到

７．６８％

， 大幅度超过

上证

５０ＥＴＦ

与上证

１８０ＥＴＦ

的

５．１３％

与

２．２４％

， 可见华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

成

为了投资者参与融资融券与股指期货交

易的极为重要的优选工具。 虽然沪市

ＥＴＦ

在整个市场融资额中占比不高， 不

过华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

上市后融资额

占 比 达 到 日 均

０．０５％

， 就 超 过 了

１８０ＥＴＦ

的

０．０１％

， 仅次于

５０ＥＴＦ

的

０．１０％

， 成为了市场优先选择的

ＥＴＦ

融

资标的。

表

６

我国主要

ＥＴＦ

的日均融资统计

（

６

月

４

日至

６

月

２７

日）

融资买入额

（万元）

融资余额

（万元）

融资偿还

额 （万元）

上证

５０ＥＴＦ ３９９６．２１ ３０８０１．７１ ３４０３．０１

上证

１８０ＥＴＦ ２６５．１３ ５６５８．７４ ２２６．４０

华泰柏瑞沪

深

３００ＥＴＦ

２１１３．３４ ２５３２．５６ １８９１．０５

嘉实沪深

３００ＥＴＦ

３０６．００ １

，

１９２．１６ １７３．７０

深

１００ＥＴＦ ５４２．０９ ８

，

０９３．０６ ３４２．３３

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室、

ＷＩＮＤ

资讯

表

７

我国主要

ＥＴＦ

的日均融券统计

（

６

月

４

日至

６

月

２７

日）

融券余额

（万元）

融券余量

（万份）

融券卖

出额

（万元）

融券卖出

量

（万份）

融券偿还

额

（万元）

融券偿

还量

（万份）

上证

５０ＥＴＦ

１

，

６６６．０８ ９４３．４８ １

，

７７７．７４ １

，

００７．５２ １

，

８５３．２５ １

，

０５１．０７

上证

１８０ＥＴＦ

５８３．０２ １０５９．８８ ７５５．９９ １３７６．１５ ７９７．４９ １４５２．３８

华泰柏瑞

沪深

３００ＥＴＦ

１６３６．２０ ６４１．１９ ２７００．４６ １０５６．９４ ２６１２．５７ １０２２．０４

嘉实沪深

３００ＥＴＦ

约

２６０．１９ ２７１．１０

约

１９０．８０ １９８．９２

约

１８３．３１ １９１．５７

深

１００ＥＴＦ

约

１

，

２０４．１２ １

，

９１５．９９

约

９４７．８５ １

，

５０９．４４

约

９６３．６２ １

，

５３２．０７

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室、

ＷＩＮＤ

资讯

（二） 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

正在

成为期现套利的最佳工具

沪深

３００ＥＴＦ

上市后， 大大提高了

股指期货的价格发现效率， 特别是华泰

柏瑞沪深

ＥＴＦ

产品进入融资融券标的

后， 成为了股指期货与现货套利的最佳

工具。

首先， 从沪深

ＥＴＦ

上市后股指期

货成交持仓比趋势来看沪深

３００ＥＴＦ

作

用。 股指期货成交持仓比衡量的是市场

资金进出速度和交易频率， 反映了市场

的投资机氛围， 沪深

３００ＥＴＦ

上市首

月， 股指期货日成交量与持仓量比值有

所下降， 这表明了沪深

ＥＴＦ

逐渐在发

挥提高股指期货的套期保值的功能， 降

低我国期货市场的投机成分。 随着沪深

３００ＥＴＦ

的特征被更多的投资者熟悉后，

应该可以更好的发挥稳定市场与提高定

价效率的功能。

图

８

沪深

ＥＴＦ

上市后股指期货

成交持仓比

数据来源：

Ｗｉｎｄ

， 上海证券交易

所金融创新实验室

其次， 从沪深

３００

股指期货当月合

约升贴水或升水情况来看 ， 沪深

３００ＥＴＦ

都可发挥重要作用。 一方面，

不论是投资者持有沪深

３００ＥＴＦ

现货，

还是融券卖出， 反向套利的存在都制约

着期货相对于现货贴水的进一步拉大。

从下图中沪深

ＥＴＦ

上市后一个月的沪

深

３００

股指期货当月合约升贴水情况可

以看出， 股指期货贴水被制约在

２０

点

以内， 沪深

３００ＥＴＦ

成为了做空沪深

３００

现货、 做多沪深

３００

期货进行反向

套利的最佳工具， 为沪深

３００

股指期货

价格向下贴水提供有效保护。 另一方

面， 由于近日股指期货市场由贴水转

升水， 且升水有进一步扩大趋势， 部

分期市投资者在通过买入华泰柏瑞沪

深

３００ＥＴＦ

， 卖出沪深

３００

股指期货，

进行期现套利， 这样通过利好的期现

套利机制， 很好的提高了股指期货的定

价效率。

图

９

沪深

ＥＴＦ

上市后股指期货

升贴水趋势

数据来源：

Ｗｉｎｄ

， 上海证券交易所

金融创新实验室

最 后 ， 我 们 从 现 货 市 场 上 证

１８０ＥＴＦ

持有与交易情况变化来看， 华

泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

正在代替

１８０ＥＴＦ

成为期现套利的最佳工具。 沪深上市首

月与前一月相比， 上证

１８０ＥＴＦ

申购赎

回量下降明显， 从前一个月的日均申购

量

１．３３

亿份与赎回量

１．２８

亿份分别下

降至

０．６４

亿份与

０．９２

亿份。 前也述及，

机构投资者在上市首月交易平均占比为

５５．３％

， 超大户 （日均持有沪市市值超

过

１０００

万元） 占比约为

６．７％

， 此两者

交易比例远超过上证

１８０ＥＴＦ

的

３６％

与

５．８％

。 这些都表明， 存在期限套利或对

冲资金正在向沪深

３００ＥＴＦ

转移的迹象，

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

正在成为期现套

利的最佳工具。

图

１０

上证

１８０ＥＴＦ

申购赎回量趋势

（单位： 亿份）

数据来源： 上海证券交易所金融创

新实验室

六、结论

综上所述， 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

自上市以来， 运作平稳， 交易活跃，

为投资者提供了更多的交易策略选

择， 其独特的交易优势得到越来越多

投资者的认可。 上市首月主要运行特

征如下：

（一） 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

已成为

境内交易最活跃

ＥＴＦ

产品之一， 成为机

构投资者进行价值投资与长期投资的重

要工具。

（二） 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

已然成

为境内流动性最好的

ＥＴＦ

产品， 良好的

流动性极大降低了投资者的交易成本，

尤其降低了机构投资者大额投资蓝筹股

的成本。

（三） 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

定价效

率高。 在折溢价率、 跟踪偏离度与跟踪

误差方面与单一市场上证

５０ＥＴＦ

、 上证

１８０ＥＴＦ

接近， 在日内波动率、 日内超

额波动率方面则要优于其他

ＥＴＦ

。

（四） 华泰柏瑞深市股票代买卖委

托执行效率高， 执行成本确定。

（五） 华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ

已成

为市场参与融资融券业务的主力产品，

正在成为股指期货与现货套利的最佳

工具， 极大地提高了股指期货的定价

效率。
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证券代码：

002517

证券简称： 泰亚股份 公告编号：

TY-2012-029

泰亚鞋业股份有限公司

关于子公司取得土地使用证的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

公司全资子公司安庆泰亚鞋业有限公司（以下简称

"

安庆泰亚

"

）于

2011

年

12

月

1

日参与

了安徽省安庆市国有建设用地使用权拍卖出让竞买事宜，以

5,263.97

万元竞得安徽省安庆市

编号为庆国土出字

[2011]45

号地块的土地使用权。 近日，安庆泰亚取得了该地块的国有土地

使用证，现将具体内容公告如下：

一、基本情况

1

、证书编号：庆国用（

2012

）第

055

号；

2

、土地使用权人：安庆泰亚鞋业有限公司；

3

、座落：大桥开发区

B-2

地块东片；

4

、地号：

03-01-124

；

5

、地类（用途）：工业；

6

、使用权类型：出让；

7

、终止日期：

2062

年

3

月

31

日；

8

、使用权面积：

168396.63M2

；

9

、颁发单位：安庆市人民政府；

10

、颁发时间：

2012

年

6

月

29

日。

二、备查文件

1

、《中华人民共和国国有土地使用证》。

特此公告。

泰亚鞋业股份有限公司

董事会

2012

年

7

月

5

日

证券代码：

600422

证券简称： 昆明制药 编号： 临

2012-23

号

昆明制药集团股份有限公司

2012

年上半年度业绩提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

一、预计的本期业绩情况

1．

业绩预告期间：

2012

年

1

月

1

日至

2012

年

6

月

30

日

2．

业绩预告情况：净利润增长

30%-50%

经公司财务部门初步测算，预计

2012

年

1-6

月份公司净利润较上年同期增长

30%-50%

。

具体数据将在公司

2012

年半年度报告中披露。

3．

本次所预计的业绩是否经过注册会计师预审计：否

二、上年同期业绩

1．

净利润：

56,012,317.82

元

2．

每股收益：

0.1783

元

三、业绩增长的主要原因

公司不断分析总结近年来业绩增长经验，通过对重点市场的规划、重点品种的分析，

2012

年上半年络泰、天眩清针剂等特色产品继续保持较快增长。

公司董事会敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

昆明制药集团股份有限公司董事会

2012

年

7

月

4

日

证券代码：

000911

证券简称： 南宁糖业 公告编号：

2012-28

南宁糖业股份有限公司

关于子公司重大事项进展的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、 准确和完整， 没有虚假记载、 误导性陈

述或者重大遗漏。

公司

2010

年

9

月曾披露控股子公司广西南蒲纸业有限公司 （简称

"

南蒲纸业

"

） 因南宁

市政府建造防洪大堤而被纳入整体搬迁范围一事

(

详见

2010

年

9

月

3

日刊登于 《证券时

报》、 《中国证券报》 及巨潮资讯网上的 《南宁糖业股份有限公司关于子公司重大事项的公

告》

)

。 另外， 公司在

2011

年半年度报告、

2011

年第三季度报告、

2011

年年度报告、

2012

年

第一季度报告中均披露了上述事项的进展情况。

近日， 南蒲纸业收到南宁市邕宁区财政局拨付的防洪工程补偿款

2,485.85

万元， 对政府

建造防洪大堤而占用南蒲纸业部分厂区给予补偿。 根据 《企业会计准则第

16

号

-

政府补助》

的规定， 政府拨付的补偿款作为专项应付款处理， 对公司经营业绩不会产生重大影响。 由于

南蒲纸业已计划解散清算 （详见

2012

年

7

月

4

日刊登于 《证券时报》、 《证券日报》 及巨潮

资讯网上的 《南宁糖业股份有限公司第五届董事会

2012

第四次临时会议 （通讯表决） 决议

公告》）， 在南蒲纸业股东大会通过解散清算方案后， 上述补偿款将按有关规定用于清算。

公司董事会将密切关注南蒲纸业解散清算进展情况， 如后续南蒲纸业再收到补偿款项，

公司将按照相关规定及时履行信息披露义务。 敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

南宁糖业股份有限公司董事会

二

○

一二年七月四日


