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亿美元打水漂 摩根大通亏得起

该行第二季盈利高达

49.6

亿美元；上周五美股在银行板块带领下强劲反弹

证券时报记者 吴家明

今年

5

月， 摩根大通首席投资办

公室外号为 “伦敦鲸” 的交易员在衍

生品交易中损失

20

亿美元， 令外界

普遍担忧该行的风险管理能力和第二

季度盈利状况。 摩根大通上周五公布

的第二季度财报显示， 衍生品交易亏

损额已扩大至

58

亿美元， 并有可能

继续增加。

亏损额或达

75

亿美元

“这次巨亏令公司核心发生了

动摇。” 摩根大通首席执行官戴蒙如

是说。

根据财报， 摩根大通因 “伦敦鲸

事件” 造成的衍生品交易损失在第二

季度增加至

44

亿美元， 加上第一季

度已损失的

14

亿美元， 损失总额已

达

58

亿美元。 此外， 戴蒙还表示，

如果出现最坏的情况， 亏损额还将在

现有基础上增加

17

亿美元， 达到

75

亿美元。

早在

4

月份就有消息称， 摩根大

通旗下的首席投资办公室中有一名外

号为 “伦敦鲸” 的交易员伊科西尔重

仓持有衍生头寸， 扰乱了债券市场。

这一事件曝光当时， 戴蒙将外界对该

行交易失误的担忧轻描淡写， 认为只

是 “小题大做”。 戴蒙在财报公布后

的电话会议中对分析师说： “我们很

重视这起事件， 并没有轻视这次重大

失误， 但我们认为这次损失只是孤立

事件。”

“伦敦鲸”已离开摩根大通

戴蒙表示， 摩根大通已关闭了

对交易失误负有责任的首席投资办

公室， 并将剩余交易头寸置于其投

行部门管理之下。 另据 《华尔街日

报》 报道， 外号为 “伦敦鲸” 的交

易员伊科西尔已经离开摩根大通，

他的两名上司麦克里斯和阿塔乔也

已经被除名。

摩根大通表示， 计划从这些被开

除的高管手中追回两年的薪酬， 这将

是摩根大通历史上首次执行所谓的

“追溯政策”。

与此同时， 监管部门对摩根大通

巨亏事件的相关调查仍在进行中。 据

悉， 目前包括美国联邦调查局、 美国

证券交易委员会等监管机构都在对摩

根大通进行调查。

杜克大学法学教授考克斯表示，

美国证券交易委员会可能会认定摩

根大通在监督和内部控制方面存在

缺陷。

股价不跌反涨

受 “伦敦鲸事件” 影响， 摩根大

通市值自

4

月

5

日至今已缩水

397

亿

美元。 尽管摩根大通出现了一大笔衍

生品交易损失， 但该行今年第二季度

仍然获得了

49.6

亿美元的盈利， 主

要受益于其在抵押借贷等方面的业绩

表现强劲。

摩根大通的业绩好于市场预期；

富国银行公布第二季度财报显示，

由于房屋抵押贷款收入大增， 当季

利润同比大涨

17%

至

46.2

亿美元。

两家银行的财报提振了投资者情绪，

受此影响， 美国股市上周五在银行板

块带领下强劲反弹， 三大股指涨幅均

在

1.5%

左右， 摩根大通的股价大涨

近

6%

。

美国宾州

BMT Asset Manage－

ment

公司投资组合经理人柯布表

示， 摩根大通是最好的银行， 投资

者对摩根大通采取措施限制损失的

做法叫好， “伦敦鲸事件” 只是小

插曲， 不会影响明年摩根大通的前景

展望。

格罗斯预计美国经济

未来

10

年年增

1.5%

美国经济失速惹来全球各方关注。 有

“债券大王” 之称的格罗斯日前预期， 美国

未来最少

10

年每年的实质经济增长只有

1.5%

。

格罗斯在接受彭博的采访时表示， 虽

然美国正在力争达到过去的生产力增长

率， 但劳动力扩张缓慢、 信贷过分扩张和

潜在的地缘政治和环境冲击都会限制经济

增长。

他表示， 美国经济增长缓慢将会限制投

资回报幅度， 即使债券和股票的分散投资组

合回报率也将仅为年均

1.5%

。

(

唐盛

)

恒生银行：欧债危机

将逼迫欧美相继量化宽松

昨日在广州举行的一场投资论坛上， 恒

生银行分析师表示， 未来一年欧债危机难以

改善， 最后难免要通过量化宽松政策来解

决， 而中国降息也不能抵消外需疲弱带来的

负面效应。

恒生投资服务首席分析员温灼培表示，

现在欧元区面对的问题类似

1997

年的亚洲

金融风暴， 这两次金融动荡均由区内经济体

过分举债扩张导致， 他同时指出， “欧洲单

靠德国的资金援助， 成效甚微。”

温灼培表示， 只要欧洲经济一天得

不到改善， 欧债危机就会一而再、 再而

三地以不同的形式、 在不同的国家出现。

温灼培预计， 未来一年欧债危机都难以

改善。

温灼培认为， 欧洲央行已无可避免要开

动 “印钞机” 解决欧债危机， 但这样做也

只能消除部分国家的财政困境， 难以保证

经济重回

2008

年之前的光景。 “如果欧洲

央行开始印钞， 欧元汇率将被压低， 美联

储将紧随欧洲推出新一轮量化宽松政策。”

温灼培说。

此外， 温灼培认为， 受欧债危机影响，

即便中国央行连番降息， 也不能为出口企业

创造更多的订单， 企业也不会增聘人手或增

加投资。

(

蔡恺

)

欧美金融大鳄丑闻频现

行业道德底线屡被逾越

证券时报记者 吴家明

“伦敦鲸事件” 所带来的损失对

于摩根大通来说不足致命， 但却将华

尔街的贪婪性暴露无遗。 就在近期，

有关欧美金融业的负面消息不断传

出， 金融大鳄们的声誉跌到谷底。 更

有金融高管自认是骗子： 要想成功就

必须违反规则。

首先要提到的是越闹越大的伦敦

银行同业拆借利率 （

Libor

） 操纵案。

包括花旗、 摩根大通在内的投行已在

接受监管者的盘问， 大西洋彼岸的华

尔街也人心惶惶。

值得一提的是， 美国财长盖特纳

也被卷入其中。 盖特纳曾在

2008

年

给英国央行行长金恩发去私人备忘

录， 呼吁实施

6

项提高

Libor

可信性

和完整性的改革措施， 这意味着美国

政府官员当时已经认识到

Libor

市场

存在违规操作。 而纽约联储上周五发

布的一系列文件显示， 纽约联储官员

们早在

2007

年秋天就已经对

Libor

的准确性感到担忧。

有消息指出， 美国国会希望传召

巴克莱前首席执行官戴蒙德赴华盛顿

就

Libor

操纵丑闻作证。 摩根士丹利

预计， 涉嫌操纵

Libor

丑闻的全球

12

家银行面临的监管部门罚款以及投资

者与同业寻求的赔偿金额， 最高将达

到

220

亿美元。 美国韦恩州立大学法

学院教授彼得亨宁表示， 这次的利率

操纵丑闻很可能发展成导致金融机构

倒台的金融诈骗案， 一旦某家美国银

行也卷入丑闻并被罚款， 这场金融诈

骗案将一发不可收拾。

接下来出场的百利金融集团事件

再度让美国期货业蒙羞。 美国商品期

货交易委员会日前正式起诉期货经纪

商百利金融集团的母公司， 理由是该

公司因滥用客户资金涉嫌诈骗， 百利

金融集团创始人兼总裁沃森道夫

13

日已经被正式逮捕。

百利金融集团日前被曝其客户账

户内一笔

2.2

亿美元左右的资金不翼

而飞。 “我被迫面临一个艰难的决

定： 是让公司破产， 还是采取欺骗行

为？” 沃森道夫在一份便笺中写道，

“我可能是太过自负了， 因此不愿承

认失败， 所以我选择了欺骗。”

你也许没有想到， 一些欧美金

融机构顶级的高管们会痛快承认自

己是骗子。 美国律师事务所

Labaton

Sucharow

展开了一项针对欧美金融机

构高管们的调查， 约

1/4

的高管认为

一些不法行为是成功的关键。 金融

从业人员需要依靠不道德或非法行

为获得成功， 有

16%

的受调查者更

认为， 如果不被逮到， 他们愿意参与

内部交易。

尽管金融危机的教训还未远去，

但欧美大型金融机构早已是伤疤未好

已忘疼。

巴菲特：巨亏事件

无损摩根大通声誉

自 “伦敦鲸事件” 曝光以来，

摩根大通的声誉已严重受损。 不

过， “股神” 巴菲特却认为， 这家

银行的声誉并未因此而受到影响。

目前， 巴菲特个人持有大约

100

万股摩根大通的股票。 巴菲特

日前接受彭博社采访， 在被问及此

次交易巨亏是否会影响到摩根大通

的声誉时， 巴菲特表示： “我个人

认为此事不会造成影响。 如果你做

的是大事业， 那么你就需要对业绩

的大幅波动做好准备。”

巴菲特还表示， 相对于美国运

通在上世纪六十年代因欺诈丑闻而

遭受的损失， 摩根大通此次受到的

影响要小得多， 摩根大通的股价也

将很快出现反弹。

在几个月前， 摩根大通首席

执行官戴蒙的身份还是华尔街最

著名的金融家， 大家认为作为一

个银行的首席执行官， 他应该从来

不会犯错。 但摩根大通的股东们对

于衍生品交易巨亏事件怒不可遏，

怒火直接烧到了戴蒙的身上。 在被

问及对摩根大通首席执行官戴蒙有

何建议时， 巴菲特表示， 戴蒙管理

着一家杰出的银行， 就不可避免会

碰到类似的事情， 戴蒙应继续 “埋

头工作”。

此外， 巴菲特还表示， 因为社

交网络巨头

Facebook

股价下跌而

被套牢的投资者， 都为短线炒作付

出了代价。 此外， 对于久治不愈的

欧债危机， 巴菲特表示， 欧元体系

具有致命性缺陷， 如不改变规则，

欧元注定要失败。

(

吴家明

)

记者观察

Observation

链接

Link

中科创金融控股集团有限公司成

立于

2004

年， 总部位于深圳。 注册

资金

2.11

亿， 净资产

10.3

亿。 是一家

领先的以财富管理、 产业基金、 资产

管理为一体化的综合金融服务集团，

专注于为中国超高净值人群及企业提

供定制化服务及一揽子投融资渠道解

决方案， 包括财富管理产品开发、 设

计、 分销、 以及家族财富管理顾问，

与国内行业领军企业联合发起管理产

业型基金及母基金 （

PE FOF

）， 协助

上市公司发起设立和募集产业并购基

金， 公司同时配套了担保和小额贷款，

为机构客户及中小企业提供融资担保

和小额贷款业务， 目前行业排名第一

名。 中科创立足深圳， 是深圳市政府

认定的金融总部企业， 经过八年的经

营， 凭借专业化的团队和丰富的行业

经验， 已经形成四大高端核心业务并

配套中国财富俱乐部和中科创公益慈

善基金为一体的金融服务体系， 具备

庞大的客户资源， 卓越的创新能力以

及强大的品牌影响力， “追求卓越、

引领未来”， 中科创集团立志成为中国

最好的一体化金融服务提供商。

职位：

★集团董事长助理（合伙人）

一名

★集团总裁办公室主任（合伙人）

一名

★集团产品研发中心总监（合伙人）

一名

★集团客户服务中心总监（合伙人）

一名

★中科创基金管理有限公司（拟成立）

总经理（合伙人） 一名

工作地点： 深圳

中科创财富管理有限公司简介

中科创财富管理有限公司系中

科创集团全资子公司， 是国内领先

的第三方财富管理专业机构， 以产

业基金募集为主营业务， 已在香港、

北京、 上海、 广州、 深圳、 成都等

城市开设分公司。

财富管理公司重点服务超高净

值的客户群， 为其设立家族财富办

公室， 在全球范围内筛选最优质的

附加产品服务， 实现财富的合理规

划和家族资产的有效配置并提供包

括健康医疗、 子女教育、 法律顾

问、 税务筹划、 高端旅游等精准的

“定制化服务”。 我们的资深财富管

理顾问， 均具有八年以上私人银行

服务经验， 在超高净值家族资产管

理中严格执行国际私人银行业的多

维度风险评测与控制方法， 使家族

资产实现长期持续的、 稳定的增

值。 我们始终秉持独立、 私密的服

务原则， 坚持不懈地为客户提供高

度专业化的、 个性化的、 优质的增

值服务。

职位：

★中科创财富管理有限公司

总裁（合伙人）

★中科创财富管理有限公司

机构业务副总裁（合伙人）

★中科创财富管理有限公司

渠道业务副总裁 （合伙人）

（北京、 上海、 广州、 深圳） 各一名

威廉资产管理有限公司简介

深圳市威廉资产管理有限公司

系中科创集团全资子公司， 成立于

2011

年

3

月注册资本壹亿元。 以股

权投资、 产业并购基金管理、 市值

管理、 财务顾问为主营业务。

威廉资产是国内第一家与金融

投资机构联合发起设立母基金 （

PE

FOF

） 的民营投资基金管理机构， 基

金规模

20

亿， 专注投资国内具有较

高专业水准和良好发展潜质的

PE

及

产业基金， 公司三年内资产管理规

模将达到

100

亿元， 已经在中国本

土建立了领先的竞争优势， 并将在

未来进一步扩大领先的地位和优势。

威廉资产致力于协助上市公

司发起设立和募集产业并购基金，

提升上市公司战略、 市场、 经营

管理等方面的企业核心竞争力，

运用价值发现、 价值提升的商业

运作机制和专业操作手段， 设计

和建立起一套符合市场特点、 行

之有效的市值管理策略体系 。 常

态性地对企业现行运作状态进行

评估检验， 通过资产重组和产业

链资源的整合， 不断发现并持续

提升企业的内在价值及其在资本

市场上相应的动态市值。

职位：

★威廉资产管理有限公司

总裁（合伙人）

★威廉资产管理有限公司

业务副总裁（合伙人）

★威廉资产管理有限公司投行部

总经理（合伙人）

（北京、 上海、 广州、 深圳） 各一名

任职资格具体详情请登录

www.cf88.con.cn

中科创集团网站

www.51job.com

前程无忧

www.zhaopin.com

智联招聘

*

以上应聘者需具备优秀的市场

拓展、 项目协调、 谈判、 沟通及执行

能力、 情商高、 具有亮剑式团队精神。

*

福利待遇： 按合伙人管理人制

分配管理费

+

年薪

+

奖金

+

超额收益分

成

+

集团股票。

地址： 深圳市中心区大中华国际

交易广场西区

15-16

楼

电话：

0755-61866608

传真：

0755-23997223

邮箱：

hr@cf88.com.cn

手机：

18929312707

联系人： 邓先生


