
深圳市芭田生态工程股份有限公司

非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要

重要声明

本公告目的仅为向公众投资者提供有关本次发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔

细阅读发行情况报告暨上市公告书全文。 发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站

（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）。

特别提示

一、发行股票数量及价格

发行股票数量：

７

，

１９０．００

万股人民币普通股（

Ａ

股）

发行股票价格：

７．６４

元

／

股

募集资金总额：

５４

，

９３１．６０

万元

募集资金净额：

５３

，

７００．３７８

万元

二、新增股票上市安排

股票上市数量：

７

，

１９０．００

万股

股票上市时间：

２０１２

年

７

月

１９

日，新增股份上市首日公司股价不除权。

三、发行对象名称及新增股票上市流通安排

本次发行中，投资者认购的股票限售期为自上市首日起

１２

个月，可上市流通时间为

２０１３

年

７

月

１９

日。

四、资产过户情况

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。

释 义

在本发行情况报告暨上市公告书中，除非另有说明，下列词语具有如下特定含义：

一、普通词汇

芭田股份

／

发行人

／

公司 指 深圳市芭田生态工程股份有限公司

徐州芭田 指 徐州市芭田生态有限公司

贵港芭田 指 贵港市芭田生态有限公司

琨伦投资 指 深圳市琨伦创业投资有限公司

深圳思思乐 指 深圳思思乐食品有限公司

贵港芭田灌溉施肥项目 指

灌溉施肥项目

－

年产

１２

万吨粉状水溶性肥项目，为本次非公开发行

项目募投项目之一

徐州芭田灌溉施肥项目 指

灌溉施肥项目

－

年产

１０

万吨料浆全溶灌溉复合肥、

２０

万吨高塔全溶

灌溉复合肥及年推广

１００

万亩灌溉施肥设备项目，为本次非公开发

行项目募投项目之一

中信建投、保荐机构 指 中信建投证券股份有限公司

发行人律师 指 上海金茂凯德律师事务所

大华、会计师 指

大华会计师事务所有限公司 （

２００９

年 “广东大华德律会计师事务

所”与“北京立信会计师事务所”等事务所合并后更名为“立信大华

会计师事务所有限公司”；

２０１１

年

８

月

３１

日更名为“大华会计师事务

所有限公司”）

本次发行

／

本次非公开发行

／

本

次非公开发行股票

指 芭田股份本次非公开发行不超过

８

，

７００

万股（含

８

，

７００

万股）普通股

报告期

／

近三年及一期 指

２０１１

年度、

２０１０

年度、

２００９

年度

元、万元 指 人民币元、人民币万元

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

《承销管理办法》 指 《证券发行与承销管理办法》

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》

《实施细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《公司章程》 指 《深圳市芭田生态工程股份有限公司章程》

二、专业词汇

复合肥、复肥 指

指经过物理反应或者化学反应加工制成的含有作物主要营养元素氮、

磷、钾两种或两种以上养分的肥料

水溶性肥 指

是一种完全可以溶于水的多元复合肥料，它能迅速地溶解于水中，更容

易被作物吸收，而且其吸收利用率相对较高，更为关键的是它可以应用

于喷滴灌等设施农业，实现水肥一体化，达到省水省肥省工的效能

缓释肥

／

控释肥 指

通过养分的化学复合或物理作用， 使其对作物的有效态养分随着时间

而缓慢释放的化学肥料

有机肥 指

主要来源于植物和（或）动物，施于土壤以提供植物营养为其主要功能

的含碳物料

生态肥 指

指对生态环境保护有一定作用的肥料（环境友好型）或是对生态环境不

产生污染的一类肥料

灌溉施肥 指

将肥料配兑成肥液， 借助压力灌溉系统将水分和养分适时适量输送到

作物根部，满足作物水分、养分需求的现代农业新技术

三个十五 指 指氮、磷、钾含量分别为

１５％

的高浓度复合肥

本报告中所列出的汇总数据可能因四舍五入原因与根据报告中所列示的相关单项数据计算得

出的结果略有差异，这些差异是由四舍五入造成的，而非数据错误。

第一节 本次发行的基本情况

一、本次发行履行的相关程序

（一）发行履行的内部决策程序

发行人本次非公开发行股票方案经公司分别于

２０１１

年

２

月

２８

日和

２０１１

年

３

月

２４

日召开的第四届董

事会第九次会议和

２０１１

年第一次临时股东大会审议通过。受分配股利除权除息影响，

２０１１

年

４

月

２０

日，

公司第四届董事会第十次会议审议通过了《关于调整非公开发行股票方案的议案》，对非公开发行的

底价和数量进行调整。由于市场环境变化，

２０１１

年

６

月

２２

日，公司第四届董事会第十一次会议审议通过

了《关于调整非公开发行股票方案的议案》，对发行底价和发行数量再次进行调整。

２０１１

年

７

月

１２

日，公

司召开

２０１１

年第二次临时股东大会， 审议通过了上述关于调整非公开发行股票方案的议案。

２０１１

年

９

月

２０

日，根据董事会前拟实施募集资金项目前期资金投入情况，公司第四届董事会第十五次会议审

议通过了《关于调整非公开发行股票方案的议案》，调减本次非公开发行募集资金

１

，

３６３．３０

万元，调整

后募集资金总额不超过

６６

，

１３６．７０

万元。由于市场环境发生变化，

２０１１

年

１１

月

９

日，公司第四届董事会

第十七次会议审议通过了关于调整公司非公开发行

Ａ

股股票方案的相关议案，对发行底价、发行数量

再次进行了调整。

２０１１

年

１２

月

２１

日，公司

２０１１

年第四次临时股东大会审议并通过了上述关于本次非公

开发行方案中发行底价、发行数量的调整事项。

（二）本次发行监管部门审核过程

公司本次非公开发行申请于

２０１１

年

８

月

１

日由中国证券监督管理委员会受理， 于

２０１２

年

１

月

４

日获

得中国证监会发行审核委员会审核通过。

２０１２

年

２

月

２３

日，中国证券监督管理委员会核发《关于核准深

圳市芭田生态工程股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可［

２０１２

］

２１４

号），核准公司非公开

发行不超过

８

，

７００

万股新股。

（三）募集资金验资及股份登记情况

截止

２０１２

年

６

月

２８

日，公司向中航证券有限公司、北京安泰汇银投资管理有限公司、西藏自治区投

资有限公司、太平资产管理有限公司、长城证券有限责任公司、华鑫国际信托有限公司、宁波瑞林股

权投资合伙企业（有限合伙）

７

家特定投资者分别发送了《深圳市芭田生态工程股份有限公司非公开

发行股票认购缴款通知书》，通知上述发行对象于

２０１２

年

６

月

２９

日下午

１７

：

００

前，将认购资金划至保荐

人（主承销商）指定账户。

经京都天华会计师事务所有限公司出具的《深圳市芭田生态工程股份有限公司非公开发行股票

申购资金验资报告》（京都天华验字［

２０１２

］第

００７６

号）验证，截至

２０１２

年

６

月

２９

日止，保荐人（主承销商）

中信建投已收到参与本次非公开发行股票申购的投资者缴付的申购资金总额为人民币

５４

，

９３１．６０

万

元。

２０１２

年

７

月

２

日，保荐人（主承销商）在扣除承销及保荐费用后向公司指定账户（募集资金专项账

户）划转了认股款。经大华会计师事务所出具（大华验字［

２０１２

］

０７６

号）《验资报告》验证，截至

２０１２

年

７

月

３

日止，公司实际已非公开发行人民币普通股

７

，

１９０．００

万股，募集资金总额为人民币

５４

，

９３１．６０

万元，

扣除各项发行费用人民币

１

，

２３１．２２２

万元，实际募集资金净额为人民币

５３

，

７００．３７８

万元。

本次发行新增股份已于

２０１２

年

７

月

１０

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕

登记托管相关事宜。

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为

２０１２

年

７

月

１９

日，自本次发行的新增股份上

市之日起

１２

个月后，经公司申请可以上市流通。

二、本次发行股票的基本情况

（一）发行股票种类及面值

本次发行股票种类为境内上市人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为人民币

１．００

元。

（二）发行数量

根据投资者认购情况，本次共发行人民币普通股（

Ａ

股）

７

，

１９０．００

万股，全部采取向特定投资者非

公开发行股票的方式发行。

（三）发行价格

根据发行人

２０１１

年第一次临时股东大会决议，发行人非公开发行股票价格为不低于第四届董事

会第九次会议决议公告日（即

２０１１

年

３

月

１

日）前二十个交易日公司股票均价的

９０％

，即

１５．６３

元

／

股。

公司股票在董事会决议公告日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息

事项，将对发行底价进行相应调整。

２０１１

年

４

月

１１

日，公司分配股利，每

１０

股送

３

股派

０．５

元（含税），经过

除权除息，公司发行股票价格调整为

１１．９８

元

／

股，即调整后的发行底价

＝

（

１５．６３－０．０５

）

÷

（

１＋３０％

）

＝１１．９８

元

／

股。

由于市场环境发生变化，发行人于

２０１１

年

６

月

２２

日召开第四届董事会第十一次会议审议通过关于

调整公司非公开发行

Ａ

股股票方案的相关议案。 本次非公开发行的定价基准日为公司第四届董事会

第十一次会议决议公告日（

２０１１

年

６

月

２３

日）。本次非公开发行股票发行价格不低于定价基准日前

２０

个

交易日公司股票交易均价的

９０％

，即

９．３３

元

／

股，本次非公开发行的股票数量合计不超过

７

，

３００

万股（含

７

，

３００

万股）。

２０１１

年

７

月

１２

日， 公司召开

２０１１

年第二次临时股东大会审议通过上述关于调整公司非公

开发行

Ａ

股股票方案的相关议案。

２０１１

年

１１

月

９

日，公司第四届董事会第十七次会议审议通过了关于调整公司非公开发行

Ａ

股股票

方案的相关议案，对发行底价、发行数量进行了调整。本次调整之后，非公开发行的股票数量合计不

超过

８

，

７００

万股（含

８

，

７００

万股），发行价格不低于定价基准日（

２０１１

年

１１

月

１１

日）前

２０

个交易日公司股

票交易均价的

９０％

，即

７．６４

元

／

股。

２０１１

年

１２

月

２１

日，公司

２０１１

年第四次临时股东大会审议并通过了上

述关于本次非公开发行方案中发行底价、发行数量的调整事项。

在此原则下，股东大会授权董事会根据发行对象申购报价的情况，遵照价格优先原则确定。公司

和中信建投根据本次发行的申购情况对有效申购进行了累计投标统计，通过薄记建档的方式，按照

价格优先的原则，最终确定本次发行的发行价格为

７．６４

元

／

股，与本次发行确定的发行底价一致，相当

于本次发行日（

２０１２

年

６

月

１３

日）前

２０

个交易日均价

９．１４

元

／

股的

８３．５９％

。

（四）募集资金和发行费用

本次发行募集资金总额为

５４

，

９３１．６０

万元，扣除发行费用（包括承销费用、保荐费用、律师费用、验

资费用等）

１

，

２３１．２２２

万元后，实际募集资金

５３

，

７００．３７８

万元。

（五）本次发行对象的申购报价及获配情况

根据《深圳市芭田生态工程股份有限公司非公开发行股票认购邀请书》规定的定价原则，公司和

主承销商确定本次发行价格为

７．６４

元

／

股， 申购价格在发行价格以上的认购对象均确定为最终认购对

象。具体情况如下表：

序号 投资者名称

申购价格

（元）

申购数量

（万股）

发行价格

（元）

获配数量

（万股）

１

中航证券有限公司

７．６４ ５２０．００

７．６４

５２０．００

２

北京安泰汇银投资管理有限公司

７．６４ ８７０．００ ８７０．００

３

西藏自治区投资有限公司

７．８ １

，

０８０．００

１

，

１１０．００７．７１ １

，

１００．００

７．６４ １

，

１１０．００

４

太平资产管理有限公司

７．６４ ８７０．００ ８７０．００

５

长城证券有限责任公司

７．７ ８７０．００

８７０．００

7.64 ８７０．００

６

华鑫国际信托有限公司

７．６４ １

，

５７０．００ １

，

５７０．００

７

宁波瑞林股权投资合伙企业 （有

限合伙）

７．６４ １

，

３８０．００ １

，

３８０．００

合 计

－ － － ７

，

１９０．００

三、发行对象的基本情况

（一）本次发行对象与认购数量

本次非公开发行股份总量为

７

，

１９０．００

万股，未超过证监会核准的上限

８

，

７００

万股，发行对象总数

为

７

名，不超过

１０

名，且本次非公开发行股票发行对象与公司不存在关联关系。全部现金认购对象申

购报价均不低于

７．６４

元

／

股，根据价格优先、数量优先及时间优先的原则，最终确定本次非公开发行的

发行对象与获配数量如下：

序号 发行对象 认购数量 （万股） 认购金额（万元）

１

中航证券有限公司

５２０．００ ３

，

９７２．８０

２

北京安泰汇银投资管理有限公司

８７０．００ ６

，

６４６．８０

３

西藏自治区投资有限公司

１

，

１１０．００ ８

，

４８０．４０

４

太平资产管理有限公司

８７０．００ ６

，

６４６．８０

５

长城证券有限责任公司

８７０．００ ６

，

６４６．８０

６

华鑫国际信托有限公司

１

，

５７０．００ １１

，

９９４．８０

７

宁波瑞林股权投资合伙企业（有限合伙）

１

，

３８０．００ １０

，

５４３．２０

合 计

７

，

１９０．００ ５４

，

９３１．６０

注：

１

、中航证券有限公司认购

５２０

万股，系由“中航证券

－

浦发

－

中航金航

５

号集合资产管理计划”

认购；

２

、太平资产管理有限公司认购

８７０

万股，系由“太平财产保险有限公司

－

传统

－

普通保险产品”认

购。

２

、长城证券有限责任公司认购

８７０

万股，系由“长城证券

－

招行

－

长城

２

号集合资产管理计划”认

购。

发行对象均承诺其认购本次发行股份的锁定期为自本次发行新股上市之日起

１２

个月。

（二）发行对象基本情况

１

、中航证券有限公司

企业类型：有限责任公司

住所：北京市朝阳区安立路甲

５６

号南楼

４

层

８４０５

室

法定代表人：陈天虹

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保

荐；证券自营；证券资产管理；证券投资基金代销。

注册资本：

１３．２６

亿元

认购数量：

５２０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

２

、北京安泰汇银投资管理有限公司

企业类型：有限责任公司

住所：北京市西城区锦什坊街

２６

号楼恒奥中心

Ｃ

座

３０６

室

法定代表人：吴建荣

经营范围：项目投资；投资管理；投资咨询。

注册资本：

１

，

０００

万元

认购数量：

８７０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

３

、西藏自治区投资有限公司

企业类型：有限责任公司（国有独资）

住所：拉萨经济技术开发区博达路

１

号（阳光新城别墅区

Ａ５．Ａ７

号）

法定代表人：白玛才旺

经营范围：对金融企业股权投资；对能源、交通、旅游、酒店、矿业、藏医药、食品、房地产、高新技术

产业、农牧业、民族手工业投资开发；对基础设施投资和城市公用项目投资。

注册资本：

６

亿元

认购数量：

１

，

１１０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

４

、太平资产管理有限公司

企业类型：有限责任公司（国内合资）

住所：浦东新区民生路

１２８６

号上海汇商大厦

１７

楼

法定代表人：谢一群

经营范围：管理运用自有资金及保险资金，受托资金管理业务，与资金管理业务相关的咨询业

务，国家法律法规允许的其他资产管理业务（涉及行政许可的凭许可证经营）。

注册资本：

１

亿元

认购数量：

８７０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

５

、长城证券有限责任公司

企业类型：有限责任公司（国内合资）

住所：深圳市福田区深南大道

６００８

号特区报业大厦

１６－１７

层

法定代表人：黄耀华

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保

荐；证券自营；证券资产管理；融资融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务。（《经营

证券业务许可证》有效期至

２０１４

年

１１

月

１５

日）。

注册资本：

２０．６７

亿元

认购数量：

８７０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

６

、华鑫国际信托有限公司

企业类型：有限责任公司

住所：北京市西城区宣武门内大街

２

号华电大厦

Ｂ

座

１１

层

法定代表人：郝彬

经营范围： 资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；其他财产或财产权信托；作为投资

基金或基金管理公司发起人从事投资基金业务；经营企业资产重组、并购及项目融资、公司理财、财

务顾问等业务；受托经营国务院有关部门批准的证券承销业务；办理居间、咨询、资信调查等业务；代

保管及保管箱业务；以存放同业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固有资产；以固有财产为他人

提供担保；从事同业拆借。

注册资本：

２２

亿元

认购数量：

１

，

５７０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

７

、宁波瑞林股权投资合伙企业（有限合伙）

企业类型：有限合伙企业

住所：宁波高新区江南路

１５５８

号

１２

楼

１２２９

号

执行事务合伙人：张剑华

经营范围： 股权投资

认购数量：

１

，

３８０

万股

限售期限：

１２

个月

关联关系：与发行人无关联关系

该发行对象最近一年与发行人无重大交易，未来没有交易安排。

（三）新增股份的上市和流通安排

本次发行新增

７

，

１９０．００

万股的股份登记手续已于

２０１２

年

７

月

１０

日在中国结算深圳分公司办理完

毕，并由中国结算深圳分公司出具了证券登记证明。

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为

２０１２

年

７

月

１９

日。根据深交所相关业务规则

的规定，

２０１２

年

７

月

１９

日公司股价不除权。本次发行中，发行对象认购的股票限售期为自上市首日起

１２

个月，可上市流通时间为

２０１３

年

７

月

１９

日。

本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。

四、本次非公开发行的相关机构

（一）保荐人（主承销商）：中信建投证券股份有限公司

法定代表人：王常青

保荐代表人：徐涛、陈友新

项目协办人：赵凤滨

联系人员：王庆华、王万里、刘国谋、李林

联系地址：深圳市罗湖区深南东路深业中心

２２０４

联系电话：

０７５５－２５９１９１２３

传 真：

０７５５－２５９１９０８６

（二）发行人律师事务所：上海金茂凯德律师事务所

负 责 人：李昌道

经办律师：李志强、方晓杰、梁志强

联系地址：上海淮海中路

３００

号香港新世界大厦

１３

层

联系电话：

０２１－６３８７２０００

传 真：

０２１－６３３５３２７２

（三）发行人审计验资机构：大华会计师事务所有限公司

法定代表人：梁春

经办注册会计师：方建新

办公地址：中国深圳福田区滨河大道

５０２２

号联合广场

Ｂ

座

８

楼

联系电话：

０７５５－８２９０１３４８

传 真：

０７５５－８２９６６２５０

第二节 本次发行前后公司相关情况

一、本次发行前后前

１０

名股东变动情况

（一）本次发行前公司前

１０

名股东情况

截至

２０１２

年

７

月

３

日，公司前十名股东持股情况如下表：

序

号

股东名称（全称） 持股数量（股）

持股比例

（

％

）

股份性质

持有有限售条件

股份数（股）

１

黄培钊

１３２

，

６７８

，

０００．００ ３３．０７

无限售流通股

＋

高管限售股

９９

，

５０８

，

５００．００

２

深圳市琨伦创业投资有限公司

５９

，

２６２

，

８４０．００ １４．７７

无限售流通股

０

３

黄林华

５１

，

８７５

，

７３６．００ １２．９３

无限售流通股

＋

高管限售股

３８

，

９０６

，

８０２．００

４

深圳思思乐食品有限公司

２１

，

１２９

，

５６４．００ ５．２７

无限售流通股

０

５

华宝信托有限责任公司

－

集合类资

金信托

Ｒ２００９ＪＨ００６

１

，

７９８

，

９８３．００ ０．４５

无限售流通股

０

６

兴和证券投资基金

１

，

６７２

，

８９７．００ ０．４２

无限售流通股

０

７

吴益辉

１

，

５８０

，

４１０．００ ０．３９

无限售流通股

＋

高管限售股

１

，

２４２

，

１８２．００

８

张志新

１

，

５１８

，

４３２．００ ０．３８

无限售流通股

＋

高管限售股

１

，

１３８

，

８２４．００

９

广发证券股份有限公司客户信用

交易担保证券账户

１

，

１９４

，

４９４．００ ０．３０

无限售流通股

０

１０

张小伟

１

，

０５５

，

２４３．００ ０．２６

无限售流通股

０

（二）本次发行后公司前

１０

名股东情况

本次非公开发行的新股登记完成后，公司前十名股东及其持股情况如下：

序

号

股东名称（全称） 持股数量（股）

持股比例

（

％

）

股份性质

持有有限售条件

股份数（股）

１

黄培钊

１３２

，

６７８

，

０００．００ ２８．０５％

无限售流通股

＋

高管限售股

９９

，

５０８

，

５００．００

２

深圳市琨伦创业投资有限公司

５９

，

２６２

，

８４０．００ １２．５３％

无限售流通股

０

３

黄林华

５１

，

８７５

，

７３６．００ １０．９７％

无限售流通股

＋

高管限售股

３８

，

９０６

，

８０２．００

４

深圳思思乐食品有限公司

２１

，

１２９

，

５６４．００ ４．４７％

无限售流通股

０

５

华鑫国际信托有限公司

１５

，

７００

，

０００．００ ３．３２％

限售股

１５

，

７００

，

０００．００

６

宁波瑞林股权投资合伙企业（有限

合伙）

１３

，

８００

，

０００．００ ２．９２％

限售股

１３

，

８００

，

０００．００

７

西藏自治区投资有限公司

１１

，

１００

，

０００．００ ２．３５％

限售股

１１

，

１００

，

０００．００

８

北京安泰汇银投资管理有限公司

８

，

７００

，

０００．００ １．８４％

限售股

８

，

７００

，

０００．００

９

太平财产保险有限公司

－

传统

－

普

通保险产品

８

，

７００

，

０００．００ １．８４％

限售股

８

，

７００

，

０００．００

１０

长城证券

－

招行

－

长城

２

号集合资产

管理计划”

８

，

７００

，

０００．００ １．８４％

限售股

８

，

７００

，

０００．００

二、董事、监事和高级管理人员持股变动情况

本次发行前后，公司董事、监事和高级管理人员持股数量未发生变化。

三、本次非公开发行股票对本公司的影响

（一）对公司股本结构的影响

本次非公开发行后将增加

７

，

１９０．００

万股限售流通股，具体股份变动情况如下：

项目

本次发行前 本次发行后

持股数量（股） 持股比例（

％

） 持股数量（股） 持股比例（

％

）

有限售条件股份

１４３

，

３７５

，

９９１．００ ３５．７４％ ２１５

，

２７５

，

９９１．００ ４５．５０％

无限售条件股份

２５７

，

８０９

，

２０９．００ ６４．２６％ ２５７

，

８０９

，

２０９．００ ５４．５０％

合 计

４０１

，

１８５

，

２００．００ １００．００％ ４７３

，

０８５

，

２００．００ １００．００％

本次非公开发行不存在其他股东通过认购本次发行股票成为公司控股股东的情形，本次非公开

发行不会导致公司控制权发生变化。

（二）对公司资产结构的影响

本次发行后，公司净资产将大幅度增加，资产负债率相应下降，公司资产质量得到提升，偿债能

力得到明显改善，融资能力得以提高，资产结构更趋合理。

（三）本次发行前后公司每股净资产、每股收益对比情况

以公司截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

／２０１２

年

３

月

３１

日的归属于母公司所有者权益和

２０１１

年度

／２０１２

年一季

度归属于母公司所有者的净利润为基准，本次发行前后公司每股净资产和每股收益对比情况如下：

项 目 期 间 本次发行前 本次发行后

每股净资产（元

／

股）

２０１２

年

３

月

３１

日

１．９９ ２．８３

２０１１

年

１２

月

３１

日

１．９０ ２．７６

每股收益（元

／

股）

２０１２

年一季度

０．０７８ ０．０６６

２０１１

年度

０．１６０ ０．１３５

（四）对公司业务结构的影响

本次发行募集资金投资项目均投向公司的主营业务， 项目的实施有助于公司巩固现有竞争优

势，进一步提升行业地位，保证公司的可持续发展。本次发行不会对公司主营业务结构产生重大影

响，不存在公司业务和资产的整合计划。

（五）对公司治理的影响

本次发行完成后，公司的控股股东和实际控制人都没有发生变化，对公司治理不会有实质的影

响，但机构投资者持有公司股份的比例有所提高，公司股权结构更加合理，这将有利于公司治理结构

的进一步完善及公司业务的健康、稳定发展。

（六）对公司高管人员结构的影响

本次发行没有对公司的高级管理人员结构造成影响，公司董事、监事、高级管理人员没有因本次

发行而发生重大变化。

（七）对公司同业竞争和关联交易的影响

本次发行由投资者以现金方式认购，而且这些投资者与本公司不存在关联方关系，因此不会对

公司的关联交易和同业竞争状况产生影响。

第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析

一、最近三年主要财务数据及指标

（一）主要合并财务数据

１

、合并资产负债表主要数据

单位：元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总计

１

，

１０９

，

３４８

，

８０２．６５ ７９９

，

４７１

，

４６４．８１ ７３５

，

２０４

，

３９９．５３

负债合计

３４０

，

９９９

，

６７７．５４ １２５

，

６６９

，

０５７．８３ １７９

，

８４６

，

７４８．３４

所有者权益合计

７６８

，

３４９

，

１２５．１１ ６７３

，

８０２

，

４０６．９８ ５５５

，

３５７

，

６５１．１９

归属于母公司所有者权益

合计

７５２

，

６６６

，

２８８．６０ ６６０

，

７４５

，

１５５．０３ ５４４

，

５６９

，

６０４．１１

２

、合并利润表主要数据

单位：元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

２

，

３２３

，

７６８

，

６４２．７７ １

，

５４３

，

１６８

，

６９０．１３ １

，

４１７

，

３３９

，

３５３．９６

营业利润

８４

，

２８４

，

０２５．４８ １２１

，

１５０

，

５８１．１４ ５

，

２１７

，

５５９．５５

利润总额

９０

，

５５７

，

３５５．６４ １２６

，

７９９

，

０６０．４０ １０

，

５３５

，

２１１．１２

净利润

６５

，

８１９

，

８２６．５０ １０７

，

０９２

，

５５５．７９ １１

，

９３２

，

６５２．７９

归属于母公司所有者的净利润

６３

，

１９４

，

２４１．９４ １０４

，

８２３

，

３５０．９２ １２

，

０１６

，

９３０．４９

３

、合并现金流量表主要数据

单位：元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动产生的现金流量净

额

－３８

，

１７８

，

２３９．４７ ７０

，

７７４

，

７０２．９７ ２７７

，

４０６

，

５９４．４２

投资活动产生的现金流量净

额

－７６

，

３２６

，

６１２．８０ －２２

，

５１８

，

４７４．６４ －５１

，

８１８

，

１２６．８０

筹资活动产生的现金流量净

额

１５０

，

８０３

，

６１４．７５ －２９

，

４２３

，

９３７．５１ －１６９

，

４５７

，

８０７．８４

现金及现金等价物净增加额

３６

，

２９８

，

７６２．４８ １８

，

８３２

，

２９０．８２ ５６

，

１３０

，

６５９．７８

期末现金及现金等价物余额

２５８

，

５１９

，

５１７．７６ ２２２

，

２２０

，

７５５．２８ ２０３

，

３８８

，

４６４．４６

（二）主要财务指标

财务指标

２０１１／２０１１－１２－３１ ２０１０／２０１０－１２－３１ ２００９／２００９－１２－３１

流动比率（倍）

２．４０ ４．４６ ２．６５

速动比率（倍）

１．４２ ２．７１ １．９２

资产负债率（母公司）

４２．９６％ ２８．０３％ ３０．８４％

资产负债率（合并）

３０．７４％ １５．７２％ ２４．４６％

每股净资产（元）

１．９０ ２．２１ １．８２

应收账款周转率（次）

５５．３７ １４２．２３ ９７．７６

存货周转率（次）

７．５６ ７．７９ ５．４０

息税折旧摊销前利润（万元）

１２

，

９９７．２８ １５

，

９６４．７３ ４

，

５８１．８８

利息保障倍数（倍）

１１．７０ ６１．０２ ２．５７

每股经营活动现金流量（元）

－０．１０ ０．２３ ０．９１

每股现金流量（元）

０．０９ ０．０６ ０．１８

每股收益（元）

基本每股收益

０．１６ ０．３４ ０．０４

稀释每股收益

０．１６ ０．３４ ０．０４

扣除非经常性损益后每

股收益（元）

基本每股收益

０．１５ ０．３３ ０．０３

稀释每股收益

０．１５ ０．３３ ０．０３

净资产收益率

全面摊薄

８．４０％ １５．８６％ ２．２１％

加权平均

９．４２％ １７．５６％ ２．２２％

扣除非经常性损益后净

资产收益率

全面摊薄

７．７３％ １５．１５％ １．４２％

加权平均

８．６７％ １６．７７％ １．４３％

（三）非经常性损益

最近三年非经常性损益明细表

单位：元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

处置非流动资产产生的损益

－４６５

，

４２９．５５ －６１３

，

８２５．４４ ７０

，

７２４．７２

计入当期损益的政府补助， 但与公司正常经营业务

密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外

６

，

４４０

，

７００．００ ５

，

５３２

，

５００．００ ５

，

９６２

，

０００．００

除上述各项之外的其他营业外收支净额

２９８

，

０５９．７１ ７２９

，

８０４．７０ －７１５

，

０７３．１５

少数股东权益影响额

－５７

，

６９４．５７ －６

，

３０８．７９ －２９

，

６８６．５６

所得税影响额

－１

，

１７５

，

８８６．９０ －９１５

，

１０５．９７ －１

，

００３

，

１５８．４６

小 计

５

，

０３９

，

７４８．６９ ４

，

７２７

，

０６４．５０ ４

，

２８４

，

８０６．５５

二、财务状况分析

（一）资产结构分析

报告期各期末公司流动资产、非流动资产及其占总资产的比例情况如下：

单位：元

项 目

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动资产

７９８

，

６３６

，

２７２．５０ ７１．９９％ ５２０

，

７４６

，

６４９．８０ ６５．１４％ ４４９

，

４２２

，

２７５．１１ ６１．１３％

非流动资产

３１０

，

７１２

，

５３０．１５ ２８．０１％ ２７８

，

７２４

，

８１５．０１ ３４．８６％ ２８５

，

７８２

，

１２４．４２ ３８．８７％

总资产

１

，

１０９

，

３４８

，

８０２．６５ １００．００％ ７９９

，

４７１

，

４６４．８１ １００．００％ ７３５

，

２０４

，

３９９．５３ １００．００％

随着公司经营业务规模的扩大， 近三年来公司资产规模稳步扩张， 资产总额由

２００９

年末的

７３

，

５２０．４４

万元增至

２０１１

年末的

１１０

，

９３４．８８

万元，年均增幅为

２２．８４％

。

报告期内，公司流动资产占总资产比例分别为

６１．１３％

、

６５．１４％

、

７１．９９％

，占比较高且呈稳定上升

趋势，主要是由于复合肥行业的经营特征及公司业务规模持续扩大所致：一方面，复合肥行业终端用

户是农民，其对品牌的忠诚度较高，一般复合肥企业投入较多资源用于品牌和渠道网络的建设，同时

全国各个地区地质、自然环境不同，复合肥企业对新产品、新技术的研究开发力度较大，导致复合肥

企业对机器设备、房屋建筑物等固定资产投入有限，仅为日常生产经营所必须，公司近三年来非流动

资产金额保持稳定；另一方面，复合肥行业存在明显的季节性特征，每年

３

月至

９

月为化肥产品的销售

旺季，公司为了满足来年的旺季销售，在期末一般原材料和库存商品备货较多，导致公司存货余额较

大，同时由于复合肥上游是磷矿等资源性行业，行业一般采取预付款的方式，公司预付款项金额较

大，随着公司经营业务规模的扩大，公司存货、预付款项增加较快，流动资产相应增长，导致公司流动

资产比例逐渐上升。

（二）负债结构分析

单位：元

项目

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动负债：

短期借款

２１０

，

２８０

，

８６０．００ ３０

，

０００

，

０００．００ ６０

，

０００

，

０００．００

应付票据

１６

，

７８３

，

０５０．００ － ９

，

６９６

，

０００．００

应付账款

５０

，

６４０

，

９６３．２９ ２９

，

１９１

，

１２６．４１ ３７

，

３９８

，

５７８．１７

预收款项

１３

，

７２８

，

８０６．１８ １５

，

０４２

，

１４６．４３ ３８

，

０４７

，

１０４．４７

应付职工薪酬

１４

，

６７１

，

３１８．７３ １０

，

９３８

，

２２５．０５ １０

，

８３７

，

９３２．２５

应交税费

１６

，

８８３

，

７６１．９７ １９

，

７１７

，

２３３．７７ １１９

，

１２５．８１

应付利息

－ －

应付股利

３２

，

８４２．７３ ２８４

，

９８４．５７ ５０５

，

０６２．０８

其他应付款

１０

，

４０６

，

５７４．６４ １１

，

５６３

，

８４１．６０ １３

，

１１８

，

９４５．５６

流动负债合计

３３３

，

４２８

，

１７７．５４ １１６

，

７３７

，

５５７．８３ １６９

，

７２２

，

７４８．３４

非流动负债：

应付债券

－ －

递延所得税负债

－ －

其他非流动负债

７

，

５７１

，

５００．００ ８

，

９３１

，

５００．００ １０

，

１２４

，

０００．００

非流动负债合计

７

，

５７１

，

５００．００ ８

，

９３１

，

５００．００ １０

，

１２４

，

０００．００

负债合计

３４０

，

９９９

，

６７７．５４ １２５

，

６６９

，

０５７．８３ １７９

，

８４６

，

７４８．３４

公司负债以流动负债为主。

２０１１

年末、

２０１０

年末、

２００９

年末流动负债占总负债的比例分别为

９７．７８％

、

９２．８９％

、

９４．３７％

。

公司的流动负债以银行短期借款、 生产经营过程中形成的应付账款以及预收款项为主。

２０１１

年

未，公司流动负债为

３３

，

３４２．８２

万元，较

２０１０

年末大幅增加，主要是因为

２０１１

年为公司经营材料出口贸

易，增加流动资金贷款所致。

２０１０

年末，公司流动负债为

１２

，

５６６．９１

万元，较

２００９

年末减少

５

，

４１７．７７

万

元，主要是因为：一方面，公司还清了

３

，

０００

万元的短期借款；另一方面，

２０１０

年度复合肥行业景气度较

高，市场需求增加，价格上涨预期较强，公司调整了经营策略，减少了预收款销售。公司其他非流动负

债主要指公司取得的与资产相关的政府补助，因逐年摊销导致其呈下降趋势。

（三）资产管理能力分析

指 标

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

存货周转率（倍）

７．５６ ７．７９ ５．４０

应收账款周转率（倍）

５５．３７ １４２．２３ ９７．７６

总资产周转率（倍）

２．４３ ２．０１ １．７７

２０１０

年，公司存货周转率为

７．７９

倍，较

２００９

年增加

２．３９

，主要是因为：

２００９

年受金融危机影响，复合

肥行业整体需求下滑，公司复合肥出货量下降，出现存货积压现象，导致存货周转率较低；

２０１０

年，复

合肥行业出现恢复性增长，复合肥需求上升，存货周转率加快。

２０１１

年，公司存货周转率与

２０１０

年基本

一致，反映存货余额的增长与营业成本的增加相适应。

报告期内，公司销售货款管理能力较强，对华南以外地区客户一般采用先付款后供货的方式销

售，应收账款周转率处于较高水平。

２０１０

年，公司应收账款周转率为

１４２．２３

倍，较

２００９

年增加

４４．４７

，主

要是由于公司

２０１０

年以来加强了华南地区客户销售回款的工作所致。

２０１１

年第四季度以来，为了进一

步促进公司销售收入增长，公司对营销政策进行了调整，对广东、广西、海南等地区信用较好的客户，

给予或增加信用额度，导致公司

２０１１

年应收账款增长较快，应收账款周转率出现下降趋势。

（四）盈利能力分析

１

、营业收入及利润主要数据分析

单位：万元

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

２３２

，

３７６．８６ １５４

，

３１６．８７ １４１

，

７３３．９４

营业利润

８

，

４２８．４０ １２

，

１１５．０６ ５２１．７６

利润总额

９

，

０５５．７４ １２

，

６７９．９１ １

，

０５３．５２

归属于母公司所有者的净利润

６

，

３１９．４２ １０

，

４８２．３４ １

，

２０１．６９

报告期内， 公司营业收入保持了快速稳定的增长。

２０１１

年， 公司营业收入为

２３２

，

３７６．８６

万元，较

２０１０

年增长

５０．５８％

，主要是由于公司复合肥业务持续增长及新增材料贸易收入所致：一方面，随着公

司业务规模的扩大， 公司复合肥业务收入由

２０１０

年

１５４

，

３１６．８７

万元增加至

１８５

，

４５８．９９

万元， 增长

２０．１８％

；另一方面，自

２０１１

年

３

季度以来，公司利用自身的行业品牌影响力及贸易资源，适时开展磷酸

二铵、两元肥等基础肥料的贸易业务，

２０１１

年实现材料贸易收入

４６

，

９１７．８７

万元。

２００９

年，公司营业利润较低，主要是由于毛利率下降所致：一方面，受金融危机影响，复合肥终端

需求下降，复合肥产品价格出现下降趋势；另一方面，公司

２００８

年原材料及库存商品备货较多，

２００９

年

仍处于前期库存消化的阶段，原材料及存货成本较高。

２０１０

年，复合肥行业出现恢复性增长，复合肥价

格回升，公司毛利率上升，随着营业收入的增长公司营业利润增长较快。

２０１１

年，公司营业利润较

２０１０

年下降

３０．４３％

，主要是由于毛利率下降及股权激励成本摊销所致：一方面，

２０１１

年，氯化钾、硝氮肥、

磷酸一铵、硫酸钾、尿素等基础肥料价格较

２０１０

年上涨较快，导致公司毛利率下降；另一方面，公司

２０１０

年

１０

月实行股票期权激励计划，

２０１１

年股权激励成本摊销

４

，

３９５．４９

万元，导致公司

２０１１

年期间费

用增长较快。

公司利润总额、归属于母公司所有者的净利润与营业利润的变动基本一致。

２

、营业收入分产品构成情况

公司营业收入包括主营业务收入和其他业务收入，主营业务收入包括芭田、好阳光等各系列

复合肥收入，其他业务收入主要是材料销售及材料出口贸易业务收入。公司营业收入产品构成如

下：

单位：万元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

） 金额 占比（

％

）

１

、主营业务收入

１８５

，

４５８．９９ ７９．８１％ １５０

，

２９２．２８ ９７．３９％ １３７

，

２３７．４４ ９６．８３％

１．１

芭田复合肥系列

１５２

，

７５６．２４ ６５．７４％ １１６

，

４１２．８０ ７５．４４％ ８８

，

９４７．６３ ６２．７６％

１．２

好阳光复合肥系列

１０

，

３２５．１６ ４．４４％ １５

，

３４４．３４ ９．９４％ ４５

，

７４４．４６ ３２．２７％

１．３

中挪复合肥系列

１２

，

９９４．３４ ５．５９％ １１

，

０５９．８８ ７．１７％ １

，

１５８．００ ０．８２％

１．４

中美复合肥系列

８

，

６５５．６６ ３．７２％ ６

，

８９８．７４ ４．４７％ ８５４．０１ ０．６０％

１．５

中俄复合肥系列

２５２．１９ ０．１１％ ３５２．６８ ０．２３％ － －

１．６

哈乐复合肥系列

４７５．４１ ０．２０％ ２２３．８４ ０．１５％ ５３３．３４ ０．３８％

１．７

科地复合肥系列

－ － － － － －

２

、其他业务收入

４６

，

９１７．８７ ２０．１９％ ４

，

０２４．５９ ２．６１％ ４

，

４９６．４９ ３．１７％

合计

２３２

，

３７６．８６ １００．００％ １５４

，

３１６．８７ １００．００％ １４１

，

７３３．９４ １００．００％

复合肥系列业务收入是公司营业收入的主要来源，报告期内呈稳步增长的态势。其中芭田复合

肥系列是公司的主打品牌，近三年来占公司营业收入的比例分别为

６２．７６％

、

７５．４４％

、

６５．７４％

。

２０１１

年，

公司抓住国际市场需求及我国出口贸易政策的有利时机，加大了磷酸二铵等基础化肥原材料出口贸

易业务，公司材料贸易收入增长较快。

公司产品“食物链营养专家”的品牌定位深受农户认可，公司此次灌溉肥、缓释肥、有机肥募投项

目适应了复合肥行业节水、节能、环保、高效的发展趋势，公司主营业务发展的内在动力较强。

３

、主营业务毛利率分析

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

主营业务毛利率

１４．９６％ １７．４９％ １０．８０％

２０１０

年，公司主营业务毛利率为

１７．４９％

，较

２００９

年大幅提高

６．６９

个百分点，主要是由于复合肥行

业复苏及公司实施以利润为中心的战略所致：一方面，从

２００９

年四季度起，复合肥价格开始上涨，进入

２０１０

年，复合肥市场景气度持续提升，公司产销两旺；另一方面，公司实施以利润为中心的发展战略，

通过实施最佳产品组合线经营策略，毛利率得到显著提高，公司同时提高了成本控制力度，产品的利

润率得到进一步的提高。

２０１１

年，公司主营业务毛利率为

１４．９６％

，较

２０１０

年下降了

２．５３

个百分点，主要是因为氯化钾、硝氮

肥、磷酸一铵、硫酸钾、尿素等基础肥料价格较

２０１０

年有较大幅度上涨，致使公司产品生产成本提高。

公司将通过扩大经营规模提升采购议价能力、研发利润空间更大的产品、强化原材料采购管理等方

式最大程度降低原材料价格波动对公司经营的不利影响。

（五）偿债能力分析

公司各报告期末的资产负债率、流动比率、速动比率、息税折旧摊销前利润和利息保障倍数有关

数据如下：

指 标

２０１１

年

／２０１１－１２－３１ ２０１０

年

／２０１０－１２－３１ ２００９

年

／２００９－１２－３１

资产负债率（母公司）

４２．９６％ ２８．０３％ ３０．８４％

流动比率（倍）

２．４０ ４．４６ ２．６５

速动比率（倍）

１．４２ ２．７１ １．９２

息税折旧摊销前利润（万元）

１２

，

９９７．２８ １５

，

９６４．７３ ４

，

５８１．８８

利息保障倍数（倍）

１１．７０ ６１．０２ ２．５７

２００９

年末、

２０１０

年末，公司资产负债率（母公司）维持在

３０％

左右，保持在较低水平，不存在偿债压

力。

２０１１

年末，公司资产负债率（母公司）为

４２．９６％

，较

２０１０

年末增长较快，主要是因为

２０１１

年为公司经

营材料出口贸易，增加流动资金贷款所致。

２０１０

年末，公司流动比率、速动比率上升，反映公司资产结构逐步优化，流动资产变现速度较快，除了

可以满足日常生产经营的流动资金需要外， 还有足够的财力偿付到期短期债务。

２０１１

年末， 公司流动比

率、速动比率下降，主要是由于公司

２０１１

年因材料出口贸易需要，增加了

２１

，

０００．００

万元的短期借款所致。

报告期内，公司不存在长期借款。受金融危机影响，

２００９

年复合肥市场终端需求萎缩，复合肥价格

出现下滑，公司息税折旧摊销前利润额较低，利息保障倍数处于较低水平。

２０１０

年，随着复合肥市场景

气度回升，公司产销两旺，息税折旧摊销前利润、利息保障倍数上升较快，偿债能力较强。

２０１１

年，受股

权激励成本摊销因素影响，公司息税折旧摊销前利润额较

２０１０

年下降；同时公司短期借款增加，利息

支出额上升，导致公司利息保障倍数下降较快，但公司偿付债务利息支出的能力仍较强。

（六）现金流量分析

报告期内公司现金流量情况如下：

单位：万元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动现金流量净额

－３

，

８１７．８２ ７

，

０７７．４７ ２７

，

７４０．６６

投资活动产生的现金流量净额

－７

，

６３２．６６ －２

，

２５１．８５ －５

，

１８１．８１

筹资活动产生的现金流量净额

１５

，

０８０．３６ －２

，

９４２．３９ －１６

，

９４５．７８

现金及现金等价物净增加额

３

，

６２９．８８ １

，

８８３．２３ ５

，

６１３．０７

１

、经营活动产生的现金流量分析

单位：万元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

销售商品、提供劳务收到的现金

２２５

，

６９５．７８ １５１

，

８１４．６４ １４４

，

４２２．８４

收到的税费返还

２００．００ － ２８６．５８

收到其他与经营活动有关的现金

４５５．１４ ７６３．４０ １

，

２１８．３９

经营活动现金流入小计

２２６

，

３５０．９２ １５２

，

５７８．０４ １４５

，

９２７．８０

购买商品、接受劳务支付的现金

２０６

，

３８５．０９ １２９

，

７３１．５６ １０２

，

３３１．８４

支付给职工以及为职工支付的现金

１０

，

７９３．４１ ９

，

５９５．５４ ９

，

２１３．５２

支付的各项税费

４

，

８９４．５８ ４２７．５５ ２１２．７７

支付其他与经营活动有关的现金

８

，

０９５．６６ ５

，

７４５．９２ ６

，

４２９．０１

经营活动现金流出小计

２３０

，

１６８．７４ １４５

，

５００．５７ １１８

，

１８７．１４

经营活动产生的现金流量净额

－３

，

８１７．８２ ７

，

０７７．４７ ２７

，

７４０．６６

２０１０

年，公司经营活动产生的现金流量净额较上年度减少

２０

，

６６３．１９

万元，减少幅度为

７４．４９％

，主

要是因为：

２００９

年受金融危机影响，复合肥终端需求萎缩，公司为应对金融危机带来的不利影响、保持

稳定的现金流水平，原材料采购金额较小，处于去库存化阶段；

２０１０

年度复合肥行业复苏，公司产销两

旺，加大了原材料的采购力度，购买商品、接受劳务支付的现金同比增加

２７

，

３９９．７２

万元，增幅远高于

销售商品、提供劳务收到的现金增幅，导致经营活动现金流量净额下降较快。

２０１１

年，面对复合肥市场的旺盛需求，公司扩大了原材料采购计划，增加了对供应商预付款，期末

预付账款较期初增加

３

，

６７６．３８

万元，购买商品、接受劳务支付的现金较去年同期大幅增长；同时公司

支付了

２０１０

年度各子公司、总部企业所得税汇算清缴的税款，并预缴企业所得税、个人所得税等，共计

支付税费

４

，

８９４．５８

万元，因此经营活动产生的现金流量净额为

－３

，

８１７．８２

万元。

２

、投资活动产生的现金流量分析

２００９

年投资活动产生的现金流量主要包括建造贵港芭田高塔二期工程、徐州芭田二期工程之仓

库、松岗车间及生产线改造等事项。

２０１０

年投资活动产生的现金流量主要包括松岗

Ｇ

塔改造项目投资、 松岗智能化电动混配设备投

资等事项。

２０１１

年投资活动产生的现金流量主要包括高塔管式反应工程项目投资、松岗

Ｇ

塔改造项目投资、

松岗成品再复合项目投资等事项。

３

、筹资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司的筹资活动现金流量主要包括向银行借款、偿付本金及利息、支付股利等事项。

２００９

年度公司筹资活动产生的现金流量净额为

－１６

，

９４５．７８

万元，主要是因为公司

２００９

年偿还了

１．４０

亿

元的短期借款。

２０１１

年筹资活动产生的现金流量净额为

１５

，

０８０．３６

万元， 主要是因为公司

２０１１

年因材

料出口贸易需要增加了

２１

，

０００．００

万元的短期借款。

第四节 本次募集资金运用

一、本次募集资金使用计划及其审批情况

（一）本次非公开发行募集资金使用计划

本次非公开发行股票数量不超过

８

，

７００

万股 （含

８

，

７００

万股）， 募集资金总额不超过

６６

，

１３６．７０

万

元、扣除发行费用后不超过

６３

，

５４１．２０

万元，投入到以下项目的建设：

单位：万元

序号 项目名称 投资总额

自有资金已投入

金额

拟投入募集资金

数额

１

灌溉施肥项目

－

年产

１２

万吨粉状水溶性肥项

目

１６

，

９３２．００ － １６

，

９３２．００

２

灌溉施肥项目

－

年产

１０

万吨料浆全溶灌溉复

合肥、

２０

万吨高塔全溶灌溉复合肥及年推广

１００

万亩灌溉施肥设备项目

２９

，

１４２．００ － ２９

，

１４２．００

３

年产

６０

万吨缓释肥及

３５

万台种肥一体播种设

备项目

１５

，

５４８．００ ３８０．００ １５

，

１６８．００

４

年产

２０

万吨有机肥产业化项目

３

，

２８２．５０ ９８３．３０ ２

，

２９９．２０

合计

６４

，

９０４．５０ １

，

３６３．３０ ６３

，

５４１．２０

如果本次非公开发行募集资金不能满足公司项目的资金需要，公司将利用自筹资金解决不足部

分。本次发行募集资金将按上述项目顺序投入，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募

集资金投入顺序和金额进行适当调整。本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的

实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。

（二）本次募集资金投资项目的立项备案及环保核查情况

项目名称 立项备案文件 环保审查批复

灌溉施肥项目

－

年产

１２

万吨粉状水溶性肥项

目

贵港市发展和改革委员会

“贵发改备案［

２０１１

］

１２

号”文

贵港市环境保护局“贵环管

［

２０１１

］

３６

号”文

灌溉施肥项目

－

年产

１０

万吨料浆全溶灌溉复

合肥、

２０

万吨高塔全溶灌溉复合肥及年推广

１００

万亩灌溉施肥设备项目

沛县发展改革与经济委员会

“沛发改审发［

２０１０

］

９

号”文

沛县环境保护局 “沛环审

［

２０１１

］

６

号”文

年产

６０

万吨缓释肥及

３５

万台种肥一体播种

设备项目

沛县发展改革与经济委员会

“沛发改审发［

２０１０

］

８

号”文

沛县环境保护局 “沛环审

［

２０１１

］

５

号”文

年产

２０

万吨有机肥产业化项目

贵港市发展和改革委员会

“贵发改备案［

２０１１

］

１１

号”文

贵港市环境保护局“贵环管

［

２０１１

］

３７

号”文

二、募集资金专项存储相关措施

发行人已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金管理制度》的规定，资金到位

后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专款专用。发行人将在募集资金到位后一个月内

与保荐机构、开户银行另行签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。

第五节 中介机构对本次发行的意见

一、关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见

（一）保荐机构意见

保荐机构（主承销商）中信建投全程参与了芭田股份本次非公开发行

Ａ

股股票工作。中信建投认

为：

１

、本次发行经过了必要的授权，并获得了中国证监会的核准；

２

、本次发行股票的定价符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细

则》等相关法律法规的规定，发行人本次非公开发行的发行过程合法、有效；

３

、本次非公开发行认购对象的选择符合公司及其全体股东的利益，符合发行人

２０１１

年第一次临

时股东大会审议通过的发行方案中关于发行对象的规定；

４

、本次非公开发行符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等

相关法律法规和规范性文件的规定，合法、有效。

（二）发行人律师意见

发行人律师上海金茂凯德律师事务所认为：

发行人本次非公开发行已依法取得了全部必要的批准和授权；本次非公开发行方案符合《管理

办法》、《实施细则》等相关法律法规的规定；发行人本次非公开发行所涉及的发行对象、询价及配售

过程、方式及其结果均符合《管理办法》、《实施细则》和《发行与承销办法》等相关法律法规以及发行人

相关股东大会决议的规定；发行人询价及配售过程中涉及的有关法律文件均真实、合法、有效；本次

发行符合公平、公正及价格优先、数量优先、时间优先原则。

二、上市推荐意见

中信建投认为：芭田股份申请本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有关

规定，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。中信建投愿意推荐芭田股份本次非公开

发行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。

第六节 新增股份的数量及上市时间

本次发行新增

７

，

１９０．００

万股股份已于

２０１２

年

７

月

１０

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司办理完毕登记托管手续。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，刊登《股票发行情况报告暨上市公告书》的下一

交易日（

２０１２

年

７

月

１９

日）为本次发行新增股份的上市首日，在上市首日（

２０１２

年

７

月

１９

日）公司股价不

除权。

本次发行中，投资者认购的股票限售期为自上市首日起

１２

个月，可上市流通时间为

２０１３

年

７

月

１９

日。

第七节 备查文件

一、备查文件

１

、中信建投证券股份有限公司出具的《证券发行保荐书》、《证券发行保荐工作报告》和《尽职调查

报告》；

２

、上海金茂凯德律师事务所出具的《法律意见书》、《律师工作报告》；

３

、中国证券监督管理委员会核准文件；

４

、其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅地点

深圳市芭田生态工程股份有限公司

地址：深圳市南山区科技园科苑路

３

号

４

楼

－６

楼

电话：

０７５５－２６９５１５９８

传真：

０７５５－２６５８４３５５

中信建投证券股份有限公司

地址：深圳市罗湖区深南东路深业中心

２２０４

电话：

０７５５－２５９１９１２３

传真：

０７５５－２５９１９０８６

三、查阅时间

除法定节假日之外的每日上午

９

：

００－１１

：

００

，下午

１４

：

００－１６

：

３０

四、信息披露网址

公司指定信息披露网站《巨潮资讯网》（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

特此公告

深圳市芭田生态工程股份有限公司

二

○

一二年七月十八日

信息披露

Disclosure

D5

2012

年

7

月

18

日 星期三

保荐机构（主承销商）

二

○

一二年七月


