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§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国邮政储蓄银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净

值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 鹏华丰泽分级债券

，

场内简称

：“

鹏华丰泽

”

基金主代码

１６０６１８

基金运作方式

契约型基金

，

本基金合同生效后三年内

（

含三年

）

为基金分级运作期

，

丰泽

Ａ

自基金合同生效日起于丰泽

Ａ

的开放日接受申购赎回

，

丰泽

Ｂ

封闭运作

并在深圳证券交易所上市交易

。

基金分级运作期届满

，

本基金转为上市开

放式基金

（

ＬＯＦ

）。

基金合同生效日

２０１１

年

１２

月

８

日

报告期末基金份额总额

３

，

０００

，

３０７

，

６３０．１０

份

投资目标

在适度控制风险的基础上

，

通过严格的信用分析和对信用利差变动趋势的

判断

，

力争获取信用溢价

，

以最大程度上取得超越基金业绩比较基准的收

益

。

投资策略

本基金债券投资将主要采取信用策略

，

同时辅之以久期策略

、

收益率曲线

策略

、

收益率利差策略

、

息差策略

、

债券选择策略等积极投资策略

，

在适度

控制风险的基础上

，

通过严格的信用分析和对信用利差变动趋势的判断

，

力争获取信用溢价

，

以最大程度上取得超越基金业绩比较基准的收益

。

业绩比较基准 中债总指数收益率

风险收益特征

本基金是债券型证券投资基金

，

属于具有中低风险收益特征的基金品种

，

其长期平均风险和预期收益率低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基

金

。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 丰泽

Ａ

丰泽

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１６０６１９ １５００６１

报告期末下属两级基金的份额总额

２

，

１００

，

２１５

，

３３３．７４

份

９００

，

０９２

，

２９６．３６

份

下属两级基金的风险收益特征

丰泽

Ａ

份额表现出低风险

、

低收益

的明显特征

，

其预期收益和预期风险

要低于普通的债券型基金份额

。

丰泽

Ｂ

份额表现出高风险

、

高收益

的显著特征

，

其预期收益和预期风

险要高于普通的债券型基金份额

。

注：本基金在交易所行情系统净值提示等其他信息披露场合下，上市交易并封闭运作的基金份额可简称为“丰泽

Ｂ

”。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

５８

，

７１５

，

５４７．２８

２．

本期利润

１５６

，

１８３

，

００７．６６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０５３４

４．

期末基金资产净值

３

，

２１０

，

１９１

，

３３０．８４

５．

期末基金份额净值

１．０７０

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．１５％ ０．１１％ １．９０％ ０．１０％ ３．２５％ ０．０１％

注：业绩比较基准

＝

中债总指数收益率。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、鹏华丰泽分级债券型证券投资基金基金合同于

２０１１

年

１２

月

８

日生效，截至报告日本基金基金合同生效未满一年。

２

、截至建仓期结束，本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

３．３

其他指标

单位：人民币元

其他指标 报告期末

（

２０１２

年

６

月

３０

日

）

丰泽

Ａ

与丰泽

Ｂ

基金份额配

比

２．３３３３３３３０６

：

１

期末丰泽

Ａ

参考净值

１．００３

期末丰泽

Ａ

累计参考净值

１．０２７

丰泽

Ａ

累计折算份额

４７

，

３８９

，

４９３．９５

期末丰泽

Ｂ

参考净值

１．２２６

期末丰泽

Ｂ

累计参考净值

１．２２６

丰泽

Ａ

年收益率

（

单利

）

４．７３％

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

戴钢

本 基 金 基 金

经理

２０１１

年

１２

月

８

日

－ １０

戴钢先生

，

厦门大学经济学硕士

，

１０

年证

券从业经验

。

曾就职于广东民安证券研

究发展部

，

担任研究员

；

２００５

年

９

月加盟

鹏华基金管理有限公司

，

从事研究分析

工作

，

历任债券研究员

、

专户投资经理等

职

；

２０１１

年

１２

月起至今担任鹏华丰泽分

级债券型证券投资基金 基金经 理

，

２０１２

年

６

月起至今兼任鹏华金刚保本混合型

证券投资基金基金经理

。

戴钢先生具备

基金从业资格

。

本报告期内本基金基金

经理未发生变动

。

注：

１．

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日；担任新成立基金基金经理的，任职日期为基金合同

生效日。

２．

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等法律法规、中国证监会的有关规定以及基金合同的约定，本着诚

实守信、勤勉尽责的原则管理和运作基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，本

基金运作合规，不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、交易、分配等各环节得到公平对待。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为，未存在同日反向交易成交较少的单边交易量

超过该证券当日成交量的

５％

的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年二季度债券市场上涨明显，中债总财富指数上涨

１．９０％

。 各类债券的波动性差异明显，利率以及高评级信用债波

动较大，中低评级债券走势总体较为平稳。季度前期利率以及高评级信用债上涨明显。

６

月初央行的降息政策出台后，利率及

高评级信用债表现较为一般，收益率有所上升，中长期限的品种尤为明显。 中低评级债券整体表现较好，只是在

６

月末受资金

面紧张的影响，收益率出现了小幅反弹。

由于对债市总体较为乐观，因此本组合在投资方面较为积极，维持了较高的杠杆水平。 临近年中，随着短端收益率上升，

组合进一步提高了杠杆，加大了对短期限债券的投资力度，品种上以高评级的交易所可回购信用债为主。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１２

年二季度本基金的净值增长率为

５．１５％

。 其中分级

Ａ

类净值增长率为

１．１９％

，分级

Ｂ

类的净值增长率为

１３．６２％

，同

期业绩基准增长率为

１．９０％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望三季度，我们认为中国经济增速仍将处于下行通道中，

ＣＰＩ

仍将继续下行。一方面受欧债危机反复和美国经济增速回

落的影响，我国出口增速仍将维持低位；另一方面，目前国内的政策放松程度明显低于预期，房地产限购仍将持续，导致投资

增速难以出现明显反弹。 在需求不足以及翘尾因素的影响下，

ＣＰＩ

仍将继续下行。

由于经济增速下滑趋势并未改变，同时

ＣＰＩ

的下行也为货币政策的进一步放松打开了空间，因此我们认为在目前稳增长

为首要目标的前提下，央行的货币政策将进一步放松，债券市场的收益率仍有进一步的下降空间。

我们维持对债券市场较为乐观的判断。 操作上，将保持较高的杠杆水平，重点关注中等评级的信用债，尤其是新发债券的

投资机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

５

，

２８５

，

６１３

，

７２２．０８ ８８．９６

其中

：

债券

５

，

２８５

，

６１３

，

７２２．０８ ８８．９６

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

２０

，

０００

，

０００．００ ０．３４

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４１０

，

０５８

，

４３８．２９ ６．９０

６

其他资产

２２５

，

７１７

，

１５２．６３ ３．８０

７

合计

５

，

９４１

，

３８９

，

３１３．００ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９９

，

７３５

，

０００．００ ３．１１

其中

：

政策性金融债

９９

，

７３５

，

０００．００ ３．１１

４

企业债券

４

，

１０３

，

２１４

，

２３８．０８ １２７．８２

５

企业短期融资券

３４０

，

４９４

，

０００．００ １０．６１

６

中期票据

７２７

，

２８２

，

０００．００ ２２．６６

７

可转债

１４

，

８８８

，

４８４．００ ０．４６

８

其他

－ －

９

合计

５

，

２８５

，

６１３

，

７２２．０８ １６４．６５

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２１１５ １１

华锐

０１ ２

，

２６６

，

６２０ ２３７

，

９９５

，

１００．００ ７．４１

２ １２２７８０ １１

长高新

２

，

１００

，

０００ ２１３

，

１５０

，

０００．００ ６．６４

３ １１８２３４０ １１

华强

ＭＴＮ１ ２

，

０００

，

０００ ２０９

，

４８０

，

０００．００ ６．５３

４ １１２０６０ １２

金风

０１ ２

，

０００

，

０００ ２０６

，

０００

，

０００．００ ６．４２

５ １２２１０２ １１

广汇

０１ １

，

７００

，

０００ １８０

，

２００

，

０００．００ ５．６１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的、或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的

证券。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

１０７

，

４８９

，

７６９．１８

３

应收股利

－

４

应收利息

１１７

，

９７７

，

３８３．４５

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２２５

，

７１７

，

１５２．６３

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 丰泽

Ａ

丰泽

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

１

，

９９８

，

３１９

，

２９４．５４ ９００

，

０９２

，

２９６．３６

本报告期基金总申购份额

１

，

０４２

，

３５１

，

１９７．８６ －

减

：

本报告期基金总赎回份额

９８７

，

８４４

，

６５２．６１ －

本报告期基金拆分变动份额

４７

，

３８９

，

４９３．９５ －

本报告期期末基金份额总额

２

，

１００

，

２１５

，

３３３．７４ ９００

，

０９２

，

２９６．３６

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

（一）《鹏华丰泽分级债券型证券投资基金基金合同》；

（二）《鹏华丰泽分级债券型证券投资基金托管协议》；

（三）《鹏华丰泽分级债券型证券投资基金

２０１２

年第

２

季度报告》（原文）。

７．２

存放地点

深圳市福田区福华三路

１６８

号深圳国际商会中心

４３

层鹏华基金管理有限公司。

７．３

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅， 也可按工本费购买复印件， 或通过本基金管理人网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｐｈｆｕｎｄ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

投资者对本报告书如有疑问， 可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司， 本公司已开通客户服务系统， 咨询电话：

４００６７８８９９９

。

鹏华基金管理有限公司

２０１２

年

７

月

１９

日

基金管理人：鹏华基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 鹏华货币

交易代码

１６０６０６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

４

月

１２

日

报告期末基金份额总额

６

，

３３１

，

８１１

，

９４１．０５

份

投资目标

在保证资产安全与资产充分流动性的前提下

，

为投资者追求稳定的

现金收益

。

投资策略

在战略资产配置上

，

主要采取利率预期与组合久期控制相结合的策

略

，

在战术资产操作上

，

主要采取滚动投资

、

关键时期的时机抉择策

略

，

并结合市场环境适时进行回购套利等操作

。

业绩比较基准 活期存款税后利率

（

即活期存款利率

×

（

１－

利息税率

））

风险收益特征

本基金属于货币市场基金

，

为证券投资基金中的低风险品种

；

长期平

均的风险和预期收益低于成长型基金

、

价值型基金

、

指数型基金

、

纯

债券基金

。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 鹏华货币

Ａ

鹏华货币

Ｂ

下属两级基金的交易代码

１６０６０６ １６０６０９

报告期末下属两级基金的份额总额

９１７

，

７２３

，

５９０．１７

份

５

，

４１４

，

０８８

，

３５０．８８

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

鹏华货币

Ａ

鹏华货币

Ｂ

１．

本期已实现收益

１３

，

７８９

，

４７８．６２ ６３

，

０６９

，

２１２．２３

２．

本期利润

１３

，

７８９

，

４７８．６２ ６３

，

０６９

，

２１２．２３

３．

期末基金资产净值

９１７

，

７２３

，

５９０．１７ ５

，

４１４

，

０８８

，

３５０．８８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益，由于货币市场基金采用摊余成本法核算，因此，公允价值变动收益为

零，本期已实现收益和本期利润的金额相等；

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的基金转换费等），计入费用后实际

收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

鹏华货币

Ａ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．０３７９％ ０．００３３％ ０．１１８４％ ０．０００１％ ０．９１９５％ ０．００３２％

注：业绩比较基准

＝

活期存款税后利率（即活期存款利率

×

（

１－

利息税率））

基金收益分配按月结转份额

鹏华货币

Ｂ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

（

１

）

－③ ②－④

过去三个月

１．０９８１％ ０．００３３％ ０．１１８４％ ０．０００１％ ０．９７９７％ ０．００３２％

注：业绩比较基准

＝

活期存款税后利率（即活期存款利率

×

（

１－

利息税率））

基金收益分配按月结转份额

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金合同于

２００５

年

４

月

１２

日生效。

２

、截至建仓期结束，本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

初冬

本 基 金 基 金 经

理

，

固定收益部

总经理

２００５

年

４

月

１２

日

－ １６

初冬女士

，

国籍中国

，

经济学硕士

，

１６

年证券从业经验

。

曾在平安证券研究

所

、

平安保险投资管理中心等公司从

事研究与投资工作

。

２０００

年

８

月至今

就职于鹏华基金管理有限公司

，

历任

研究员

、

鹏华普丰基金基金经理助理

等职

；

现任鹏华基金管理有限公司社

保基金组合投资经理及鹏华货币市场

证券投资基金基金经理

，

投资决策委

员会成员

，

固定收益部总经理

，

２０１１

年

４

月

２５

日起兼任鹏华丰盛稳固收

益债券型证券投资基金基金经理

。

初

冬女士具备基金从业资格

。

本报告期

内本基金基金经理未发生变动

。

注：

１．

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日；担任新成立基金基金经理的，任职日期为基金合同

生效日。

２．

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等法律法规、中国证监会的有关规定以及基金合同的约定，本着诚

实守信、勤勉尽责的原则管理和运作基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，本

基金运作合规，不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、交易、分配等各环节得到公平对待。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为，未存在同日反向交易成交较少的单边交易

量超过该证券当日成交量的

５％

的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年二季度债券市场整体上涨，但类属表现有所分化。中长期利率品种及高等级信用债的收益率基本持平；短期产品

及中低评级信用债收益率则下行明显。 与上季度末相比，

１

年央票及

１

年

ＡＡＡ

级、

１

年

ＡＡ

级短融估值收益率分别下行

６６ＢＰ

、

８１ＢＰ

和

９４ＢＰ

，达到

２．６５％

、

３．４５％

和

４．００％

的水平。

本季度债券收益率下降主要推动因素来自于两方面：一方面是中国经济增速放缓。 除投资增速温和回落外，出口和消费

增速均表现一般，工业生产增速也低于市场预期；通货膨胀水平自高位回落；另一方面货币政策进一步放松，本季度央行不

但下调准备金

０．５

个百分点，同时还降低银行存贷款基准利率，资金面较去年明显改善。

本季度我们将组合久期保持在中性水平，主要增加了存款的配置比例，同时还调整了对部分短融的配置。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本季度

Ａ

、

Ｂ

类分别实现

１．０３７９％

和

１．０９８１％

的净值增长率，基准净值增长率为

０．１１８４％

，基金表现好于基准。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望下季度，我们认为，受到出口增速下滑及投资增速下滑的影响，中国经济增速仍将处于缓步下行状态。 尽管欧洲陆

续出台了一些救助措施，但由于经济基本面问题积重难返，其他方面的配套改革也未见明显启动迹象，因此其对经济的拉动

作用将较为有限；美国经济也处于温和复苏状态，这使得我国出口面临较为被动的局面。 投资增速的下滑仍未结束：受房地

产限购政策影响，地方投资项目增速及房地产投资增速仍将维持较低水平，同时以铁道为代表的基建投资增速也未见明显

起色。

尽管经济增速出现下行，但仍处于可接受的区间，同时目前没有出现明显的失业急剧上升状况，因此，我们认为货币政

策及财政政策短期内不会出现大的转向，仍会以适度微调为主。 同时，受到外汇占款减少的影响，预计央行仍会下调存款准

备金率，使得银行间资金保持在适度宽松水平。

基于以上判断，我们将在下季度保持中性略高久期；在类属配置上，将密切跟踪市场的变化，适时调整各类资产的投资

比重，在平衡基金资产安全性和流动性的前提下争取为投资者带来更好的回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

固定收益投资

２

，

０７６

，

１８５

，

５２１．６５ ３１．３５

其中

：

债券

２

，

０７６

，

１８５

，

５２１．６５ ３１．３５

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

２４９

，

０００

，

５６４．５０ ３．７６

其中

：

买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

４

，

１８１

，

２４１

，

２３７．３３ ６３．１３

４

其他资产

１１６

，

３６６

，

１０７．３９ １．７６

５

合计

６

，

６２２

，

７９３

，

４３０．８７ １００．００

５．２

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值的比例

（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

０．８１

其中

：

买断式回购融资

０．００

序号 项目 金额 占基金资产净值的比例

（

％

）

２

报告期末债券回购融资余额

２０８

，

８８９

，

４８６．６６ ３．３０

其中

：

买断式回购融资

－ －

注：报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每日融资余额占资产净值比例的简单平均值。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的说明

本报告期内本货币市场基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

２０％

。

５．３

基金投资组合平均剩余期限

５．３．１

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

１０９

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１４０

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

６８

报告期内投资组合平均剩余期限超过

１８０

天情况说明

本报告期内本货币市场基金投资组合平均剩余期限未超过

１８０

天。

５．３．２

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值的比例

（

％

）

各期限负债占基金资产净值的比例

（

％

）

１ ３０

天以内

１６．０２ ４．０８

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮

动利率债

３．９３ －

２ ３０

天

（

含

）

－６０

天

１１．７７ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮

动利率债

－ －

３ ６０

天

（

含

）

－９０

天

３７．９１ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮

动利率债

－ －

４ ９０

天

（

含

）

－１８０

天

２１．５６ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮

动利率债

０．２３ －

５ １８０

天

（

含

）

－３９７

天

（

含

）

１５．５０ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮

动利率债

－ －

合计

１０２．７６ ４．０８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

２４６

，

６２９

，

５９１．８２ ３．９０

３

金融债券

３４９

，

１９１

，

５５２．６９ ５．５１

其中

：

政策性金融债

３４９

，

１９１

，

５５２．６９ ５．５１

４

企业债券

１４

，

６７３

，

９１０．７１ ０．２３

５

企业短期融资券

１

，

４６５

，

６９０

，

４６６．４３ ２３．１５

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

２

，

０７６

，

１８５

，

５２１．６５ ３２．７９

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率

债券

２６３

，

８１１

，

６２０．３４ ４．１７

注：上表中，附息债券的成本包括债券面值和折溢价，贴现式债券的成本包括债券投资成本和内在应收利息。

５．５

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排名的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量

（

张

）

摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０２２１ １１

国开

２１ ２

，

０００

，

０００ １９９

，

１１０

，

７７３．８５ ３．１４

２ １１０１０９４ １１

央行票据

９４ ２

，

０００

，

０００ １９７

，

１２０

，

３９０．８６ ３．１１

３ １１０４１４ １１

农发

１４ １

，

０００

，

０００ １００

，

０５３

，

８４３．０６ １．５８

４ ０４１１５２０１９ １１

长虹

ＣＰ００３ ９００

，

０００ ９１

，

４５５

，

８５４．８１ １．４４

５ ０４１１６１０１６ １１

万向

ＣＰ００１ ９００

，

０００ ９１

，

２８３

，

６８８．１５ １．４４

６ ０４１１５８０１６

１１

广汇汽车

ＣＰ００１

７００

，

０００ ７０

，

７０９

，

９２６．７０ １．１２

７ ０４１１５４０１９ １１

统众

ＣＰ００１ ７００

，

０００ ７０

，

５８７

，

３９９．２２ １．１１

８ ０４１２５５０１３ １２

大众

ＣＰ００１ ６００

，

０００ ６０

，

０００

，

５２５．８８ ０．９５

９ ０４１２５６００３ １２

赣高速

ＣＰ００１ ５００

，

０００ ５０

，

０３０

，

３０２．１３ ０．７９

１０ ０９０２１３ ０９

国开

１３ ５００

，

０００ ５０

，

０２６

，

９３５．７８ ０．７９

５．６

“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５

（

含

）

－０．５％

间的次数

１

报告期内偏离度的最高值

０．２５０８％

报告期内偏离度的最低值

０．０９２６％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．１６００％

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

基金计价方法说明。

（

１

）基金持有的银行存款以本金列示，按银行实际协议利率逐日计提利息；

（

２

）基金持有的回购协议（封闭式回购）以成本列示，按实际利率在实际持有期间内逐日计提利息；

（

３

）基金持有的附息债券、贴现券购买时采用实际支付价款（包含交易费用）确定初始成本，每日按摊余成本和实际利率

计算确定利息收入；

（

４

）基金持有的买断式回购以协议成本列示，所产生的利息在实际持有期间内逐日计提。 回购期间对涉及的金融资产根

据其资产的性质进行相应的估值。回购期满时，若双方都能履约，则按协议进行交割。若融资业务到期无法履约，则继续持有

现金资产，实际持有的相关资产按其性质进行估值；

（

５

）基金持有的资产支持证券视同债券，购买时采用实际支付价款（包含交易费用）确定初始成本，每日按摊余成本和实

际利率计算确定利息收入。

５．８．２

若本报告期内货币市场基金持有剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券， 应声明本报告

期内是否存在该类浮动利率债券的摊余成本超过当日基金资产净值的

２０％

的情况。

本报告期内本基金持有剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券的摊余成本不存在超过当日基

金资产净值的

２０％

的情况。

５．８．３

声明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

本基金投资的前十名证券中没有出现发行主体被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的

情形。

５．８．４

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

１０１

，

７９０

，

０６２．７９

４

应收申购款

１４

，

５７６

，

０４４．６０

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

１１６

，

３６６

，

１０７．３９

５．８．５

投资组合报告附注的其他文字描述部分

１

、本基金的投资决策流程主要包括：久期决策、期限结构策略、类属配置策略和个券选择策略。 其中久期区间决策由投

资决策委员会负责制定，基金经理在设定的区间内根据市场情况自行调整；期限结构配置和类属配置决策由固定收益小组

讨论确定，由基金经理实施该决策并选择相应的个券进行投资。

２

、由于四舍五入的原因，投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 鹏华货币

Ａ

鹏华货币

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

１

，

１１４

，

３８１

，

７５４．９９ ３

，

８９８

，

２３６

，

０３５．１３

本报告期基金总申购份额

２

，

７９１

，

１１３

，

４８４．５０ １０

，

５３０

，

４７６

，

６１３．１０

减

：

本报告期基金总赎回份额

２

，

９８７

，

７７１

，

６４９．３２ ９

，

０１４

，

６２４

，

２９７．３５

本报告期期末基金份额总额

９１７

，

７２３

，

５９０．１７ ５

，

４１４

，

０８８

，

３５０．８８

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

（一）《鹏华货币市场证券投资基金基金合同》；

（二）《鹏华货币市场证券投资基金托管协议》；

（三）《鹏华货币市场证券投资基金

２０１２

年第

２

季度报告》（原文）。

７．２

存放地点

深圳市福田区福华三路

１６８

号深圳国际商会中心第

４３

层鹏华基金管理有限公司。

７．３

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅，也可按工本费购买复印件，或通过本基金管理人网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｐｈｆｕｎｄ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

投资者对本报告书如有疑问， 可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司， 本公司已开通客户服务系统， 咨询电话：

４００６７８８９９９

。

鹏华基金管理有限公司

２０１２

年

７

月

１９

日

基金管理人：鹏华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１６

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 鹏华美国房地产

（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

２０６０１１

交易代码

２０６０１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１１

月

２５

日

报告期末基金份额总额

６１

，

８７１

，

８１９．９０

份

投资目标

主要投资于美国上市交易的房地产信托凭证

、

投资于房地产信托凭证的交易型开放式

指数基金以及房地产行业上市公司股票

，

以获取稳健收益和资本增值为目标

，

为投资者

提供一类可有效分散组合风险的地产类金融工具

。

投资策略

本基金主要通过自下而上地甄选在美国上市交易的

ＲＥＩＴｓ

、

ＲＥＩＴ ＥＴＦ

和房地产行业股

票

，

在有效分散风险的基础上

，

提高基金资产的总收益

。

本基金采用多重投资策略

，

采取自上而下的资产配置和自下而上的证券选择相结

合的方法进行投资管理

。

衍生品投资不作为本基金的主要投资品种

，

仅用于适当规避外

汇风险及其他相关风险之目的

。

业绩比较基准

人民币计价的

ＭＳＣＩ

美国

ＲＥＩＴ

净总收益指数

（

ＭＳＣＩ ＵＳ ＲＥＩＴ Ｎｅｔ Ｄａｉｌｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ

Ｉｎｄｅｘ

）

风险收益特征

本基金为股票型基金

，

主要投资于在美国上市交易的

ＲＥＩＴｓ

、

ＲＥＩＴ ＥＴＦ

和房地产行业

股票

，

在证券投资基金中属于较高预期风险和预期收益的基金品种

。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外投资顾问

无

无

境外资产托管人

英文名称

：

Ｓｔａｔｅ Ｓｔｒｅｅｔ Ｂａｎｋ ａｎｄ Ｔｒｕｓｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

中文名称

：

道富银行

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－５６

，

７３０．２４

２．

本期利润

１

，

０１９

，

５６８．１０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１５３

４．

期末基金资产净值

６３

，

７３８

，

１８６．５８

５．

期末基金份额净值

１．０３０

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、基金转换费等），计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．５８％ ０．７６％ ３．９８％ １．２３％ －２．４０％ －０．４７％

注：业绩比较基准

＝

人民币计价的

ＭＳＣＩ

美国

ＲＥＩＴ

净总收益指数（

ＭＳＣＩ ＵＳ ＲＥＩＴ Ｎｅｔ Ｄａｉｌｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、鹏华美国房地产证券投资基金基金合同于

２０１１

年

１１

月

２５

日生效，截至报告日本基金基金合同生效未满一年；

２

、截至建仓期结束，本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓

名

职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

裘

韬

本 基 金 基 金

经理

２０１１

年

１１

月

２５

日

－ ８

裘韬先生

，

ＣＦＡ

，

科学硕士

，

８

年证券从业经

验

。

历任美国运通公司研究员

，

美国哥伦比亚

管理公司

（

原美国河源投资有限公司

）

基金经

理

；

２０１０

年

２

月加盟鹏华基金管理有限公司

，

任职于国际业务部

，

２０１０

年

１０

月至今担任鹏

华环球发现证券投资基金基金经理

，

２０１１

年

１１

月起兼任鹏华美国房地产证券投资基金基

金经理

，

现同时担任国际业务部副总经理

。

裘

韬先生具备基金从业资格

。

本报告期内本基

金基金经理未发生变动

。

注：

１．

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日；担任新成立基金基金经理的，任职日期为基金合同

生效日。

２．

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等法律法规、中国证监会的有关规定以及基金合同的约定，本着诚

实守信、勤勉尽责的原则管理和运作基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，本

基金运作合规，不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、交易、分配等各环节得到公平对待。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为，未存在同日反向交易成交较少的单边交易

量超过该证券当日成交量的

５％

的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

欧元区债务危机在二季度再次引发资本市场动荡。反对欧盟紧缩政策的左派联盟在

５

月第一次大选中的胜利让希腊退

出欧元区成为了可能；西班牙和意大利国债收益率的不断飙升以及银行业的坏债激增标志着危机的进一步蔓延；萨科齐在

法国大选中的失利也给坚持先紧缩后救助原则的法德同盟带来了变数；最重要的是，德国始终不愿意接受欧元区共担债务

的方案，让投资者始终无法看到解决欧债问题的长期有效方案。而美国的经济复苏步伐在季节性因素的影响下也再次放缓：

一季度

ＧＤＰ

环比增幅被下调至

１．９％

，联储制造业和

ＰＭＩ

数据也趋于弱势，而就业也未能维持一季度的良性增长。 在此影响

下，五月份全球主要股指均经历了较大幅度的调整，一些高风险资产类别和周期性较强的行业板块价格更是跌回至去年三

季度水平。投资者一改年初谨慎乐观的态度，大幅降低风险偏好，造成美元指数和美国国债价格的大幅攀升。六月份之后，伴

随支持希腊留守欧元区的党派联盟在第二次选举中获胜和欧盟峰会经济刺激计划和银行注资方案的推出，市场在本季度末

出现反弹。

尽管国际宏观经济情况持续动荡，美国国内房地产市场表现却相对稳定。二季度公布的一系列房地产相关数据表明，在

前所未有的低利率刺激下，新屋销售和二手房销售数据逐渐走高，营建许可和新屋开工数小幅攀升，全国平均住宅价格开始

稳固。 住宅开发商信心指数创下了

２００７

年

６

月份以来的新高。 在商业地产市场，区域经济和就业情况良好的东西海岸大城

市继续领跑复苏行情，部分复苏滞后区域的物业类别供需状况也有所改善。 在空置率和换手率已经降至历史平均水平的基

础上，各出租公寓

ＲＥＩＴｓ

继续提升价格并加快开发力度以提高供应量；消费者存款率下降和个人消费支出增加继续推动零

售业的复苏，零售

ＲＥＩＴｓ

通过物业买卖提升资产质量和优化区域分布以应对零售业经营模式和客户需求的变化；写字楼市

场继续呈现出分化态势，核心城市的

ＣＢＤ

区域需求依旧强劲，而二线城市和非中心区域的写字楼空置率依旧较高，租金增

长仍然疲弱，金融业和政府机构的裁员也影响了一部分地区的需求；受制造业和物流等经济活动增加的影响，工业类地产需

求显著复苏，租金价格也有望在

２０１２

年达到拐点，工业

ＲＥＩＴｓ

金融危机后通过兼并重组加强了行业集中度，通过增资扩股

等去杠杆化运作降低了财务风险；美国最高法院表决支持医疗改革法案部分消除了政策对企业的不确定性，医疗保健

ＲＥＩＴｓ

也因此受益，其空置率继续保持在低位而租金则小幅稳定上涨。

从公布的

２０１２

年一季度季报情况看，

ＲＥＩＴｓ

继续受益于低廉的融资和再融资成本、 具增值效果的收购活动以及核心物

业的营业利润增长，多数公司的盈利情况超过市场预期。 管理层提供的

２０１２

年预期营收数据总体相比

２０１１

年进一步提升，

但一部分公司收窄了盈利预期，反映出基数效应以及管理层对宏观环境和经营状况的谨慎态度。

尽管美国

ＲＥＩＴｓ

价格在二季度出现了一定程度的波动，但明晟美国

ＲＥＩＴ

净总收益指数在此期间仍然上涨了

３．４８％

，分

别领先标普

５００

指数和罗素

２０００

指数

６．２３％

和

６．９５％

，体现了其良好的抗跌性。 从富时美国

ＲＥＩＴｓ

子行业指数表现看，医疗

保健板块上涨了

１０．２１％

，零售板块上涨了

５．７５％

，自助仓储板块上涨了

４．９４％

，写字楼板块上涨了

２．７６％

，综合类板块上涨了

１．３１％

，林业板块上涨了

１．１１％

，公寓板块上涨了

０．９５％

，酒店度假板块下跌了

０．６３％

，工业板块下跌了

３．７５％

。 从子行业表现

看，非周期性

ＲＥＩＴｓ

在市场风险偏好降低的影响下领涨，而一季度表现领先的周期性

ＲＥＩＴｓ

在二季度表现滞后。

本基金在报告期内完成建仓操作，从成立以来基金稳步建仓，截至本季度末权益类资产的仓位在

７５％

左右。行业配置方

面超配了工业、酒店、公寓和医疗，低配了写字楼和自助仓储。 另外基金还部分投资了加拿大

ＲＥＩＴｓ

和房地产行业相关股票。

个股选择上我们投研团队结合了盈利增长、利润水平、股本收益、资产负债、估值区间等定量指标及管理层会议和实地调研

取得的定性评估，投资了一批具有行业内比较优势和长期投资价值的个股。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期间，各主要指数原币表现（含分红收益）如下：明晟美国

ＲＥＩＴ

净总收益指数上涨

３．４８％

，美国标准普尔

５００

指

数下跌

２．７５％

，加拿大标准普尔多伦多交易所

ＲＥＩＴ

指数上涨了

５．７９％

，加拿大标准普尔多伦多综合指数下跌

５．６７％

，上证综

指上涨

０．１０％

。 美元兑人民币上涨

０．４９％

，加元对人民币下跌

３．０８％

。 本基金期末份额净值为

１．０３０

，较期初上涨

１．５８％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

今年下半年的全球经济形势依然比较复杂，但美国的经济情况仍然相对较好，美联储的货币政策仍有进一步宽松的可

能。 从房地产的基本面来看，美国各经济领域对商业地产的需求稳固增强，而主要地区的供应量仍较为有限；持续低廉的融

资成本将促使

ＲＥＩＴｓ

继续优化资本结构和参与项目开发和收购；物业租金和企业盈利能力仍有较强提升空间。 和美国以往

的房地产危机比较，目前美国房地产市场在时间上和复苏过程上均处于中期，我们预期未来数年美国房地产市场仍将有良

好的表现。

尽管如此，美国经济复苏的步伐依然较为缓慢，未来几个季度美国房地产市场仍可能面临以下风险因素：美国的中长期

利率上扬导致

ＲＥＩＴｓ

融资成本的上升和估值的下滑；新增就业的放缓和个人收入增长的停滞会影响到消费者开支；大选年

的政治博弈会对金融、医疗、政府等行业产生长期影响，进而影响其房地产需求；房产税和保险成本的攀升会影响到物业的

盈利；欧洲主权债务危机离根本解决仍有很长距离，欧元区政策变数和经济衰退仍有可能再度干扰资本市场，造成

ＲＥＩＴｓ

在

内的金融股价格波动。 我们将密切关注宏观形势的变化，谨慎灵活地调整组合。

经过前几年的估值修复，美国

ＲＥＩＴｓ

的静态价格营运现金流已经达到或超过历史平均水平，因此未来的股价上涨需要

营业收入不断改善支撑。 我们将关注盈利水平和相对估值水平有进一步提升空间的行业和个股。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４７

，

２３７

，

０５３．８４ ７１．４６

其中

：

普通股

４

，

１２７

，

３７４．３４ ６．２４

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

４３

，

１０９

，

６７９．５０ ６５．２２

２

基金投资

４８２

，

５１７．１３ ０．７３

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－１３４

，

０４２．３２ －０．２０

其中

：

远期

－１３４

，

０４２．３２ －０．２０

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

９００

，

０００．００ １．３６

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１６

，

６８６

，

４０４．９８ ２５．２４

８

其他资产

９２９

，

９６７．０５ １．４１

９

合计

６６

，

１０１

，

９００．６８ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

４３

，

４９６

，

７０５．７２ ６８．２４

加拿大

３

，

７４０

，

３４８．１２ ５．８７

合计

４７

，

２３７

，

０５３．８４ ７４．１１

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

多元化类

３

，

１２２

，

７７０．７７ ４．９０

工业类

１

，

９２７

，

３６４．５７ ３．０２

写字楼类

５

，

７０３

，

２２４．４４ ８．９５

公寓类

７

，

５５０

，

９４７．２０ １１．８５

零售类

１１

，

０３２

，

５００．８８ １７．３１

特殊类

１３

，

７７２

，

８７１．６４ ２１．６１

房地产股票

４

，

１２７

，

３７４．３４ ６．４８

合计

４７

，

２３７

，

０５３．８４ ７４．１１

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序

号

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中

文

）

证券代

码

所在证券市

场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１

ＳＩＭＯＮ

ＰＲＯＰＥＲＴＹ

ＧＲＯＵＰ ＩＮＣ

－ ＳＰＧ ＵＳ ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

４

，

０８１ ４

，

０１７

，

８８２．９８ ６．３０

２ ＶＥＮＴＡＳ ＩＮＣ Ｖｅｎｔａｓ

公司

ＶＴＲ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

７

，

１７４ ２

，

８６４

，

０５９．４３ ４．４９

３

ＰＵＢＬＩＣ

ＳＴＯＲＡＧＥ

－ ＰＳＡ ＵＳ ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

２

，

３１０ ２

，

１０９

，

９０５．０５ ３．３１

４

ＡＶＡＬＯＮＢＡＹ

ＣＯＭＭＵＮＩＴＩＥＳ

ＩＮＣ

ＡｖａｌｏｎＢａｙ

社区

股份有限公司

ＡＶＢ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

１

，

９５６ １

，

７５０

，

３２０．４４ ２．７５

５

ＭＡＣＥＲＩＣＨ

ＣＯ ／ ＴＨＥ

Ｍａｃｈｅｒｉｃｈ

公司

ＭＡＣ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

４

，

５９４ １

，

７１５

，

７９１．６７ ２．６９

６

ＥＱＵＩＴＹ

ＲＥＳＩＤＥＮＴＩＡＬ

公寓物业权益

信托

ＥＱＲ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

４

，

２７２ １

，

６８４

，

９６５．５０ ２．６４

７ ＨＣＰ ＩＮＣ ＨＣＰ

公司

ＨＣＰ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

５

，

５８３ １

，

５５９

，

０２１．１２ ２．４５

８ ＰＲＯＬＯＧＩＳ ＩＮＣ

普洛斯公司

ＰＬＤ ＵＳ ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

７

，

２２３ １

，

５１８

，

１０４．３３ ２．３８

９

ＨＯＳＴ ＨＯＴＥＬＳ

＆ ＲＥＳＯＲＴＳ

ＩＮＣ

Ｈｏｓｔ

酒店及度

假酒店公司

ＨＳＴ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

１４

，

２３１ １

，

４２３

，

９５２．６９ ２．２３

１０

ＤＩＧＩＴＡＬ

ＲＥＡＬＴＹ ＴＲＵＳＴ

ＩＮＣ

数字房地产信

托有限公司

ＤＬＲ

ＵＳ

ＵＳ ｅｘｃｈａｎｇｅ

美国

２

，

９３６ １

，

３９４

，

０４２．８７ ２．１９

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

远期投资

汇率远期

（

美元兑人

民币

）

－４５

，

０７８．０６ －０．０７

２

远期投资

汇率远期

（

美元兑人

民币

）

－８８

，

９６４．２６ －０．１４

注：上述金融衍生品投资明细为本基金本报告期末持有的全部金融衍生品投资。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序

号

基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ ＥＰＲＡ ／

ＮＡＲＥＩＴ ＤＥＶ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｂｌａｃｋｒｏｃｋ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ＬＬＣ ／

ＮＹ

４８２

，

５１７．１３ ０．７６

注：上述基金投资明细为本基金本报告期末持有的全部基金投资。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的、 或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的证券。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

３３４

，

４３９．０９

２

应收证券清算款

４００

，

４３３．３３

３

应收股利

１０１

，

２２０．４８

４

应收利息

２

，

１５２．８３

５

应收申购款

９１

，

７２１．３２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９２９

，

９６７．０５

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７３

，

３７９

，

１４４．９２

本报告期基金总申购份额

３

，

０６８

，

２７０．６７

减

：

本报告期基金总赎回份额

１４

，

５７５

，

５９５．６９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

６１

，

８７１

，

８１９．９０

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

（一）《鹏华美国房地产证券投资基金基金合同》；

（二）《鹏华美国房地产证券投资基金托管协议》；

（三）《鹏华美国房地产证券投资基金

２０１２

年第

２

季度报告》（原文）。

７．２

存放地点

深圳市福田区福华三路

１６８

号深圳国际商会中心

４３

层鹏华基金管理有限公司。

北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼中国建设银行股份有限公司。

７．３

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅，也可按工本费购买复印件，或通过本基金管理人网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｐｈｆｕｎｄ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

投资者对本报告书如有疑问， 可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司， 本公司已开通客户服务系统， 咨询电话：

４００６７８８９９９

。

鹏华基金管理有限公司

２０１２

年

７

月

１９

日


