
险资投资债券松绑 无担保债比例上限提高

允许投资混合债和可转债；投资无担保债的余额，不超该保险公司上季末总资产

50%

证券时报记者 徐涛

为规范保险资金投资债券行为，

改善资产配置， 中国保监会近日发布

《保险资金投资债券暂行办法》。 暂行

办法进一步拓展了保险资金投资债券

的范围， 增加了混合债券和可转换债

券， 保险资金可投资品种基本覆盖了

现有市场公开发行的品种； 同时调整

了投资比例， 提高了无担保债券投资

上限。 在原有公开招标方式的基础

上， 增加了符合规定的簿记建档方

式， 放松了一级市场和二级市场的投

资限制。

暂行办法借鉴国际惯例和最新发

展趋势， 对债券品种进行了重新分类，

按照发行主体， 将债券品种分为政府

债券、 准政府债券和企业 （公司）

债券三类。

暂行办法规定， 保险资金投资商

业银行发行的金融企业 （公司） 债

券， 发行方应当具有国内信用评级机

构评定的

A

级或者相当于

A

级以上

的长期信用级别、 净资产不低于

100

亿元、 核心资本充足率不低于

6%

等

条件； 保险资金投资商业银行混合资

本债券， 发行方还需要具有总资产不

低于

2000

亿元等条件。

保险资金投资证券公司债券的条

件包括： 公开发行， 且具有国内信用

评级机构评定的

AA

级或者相当于

AA

级以上的长期信用级别； 净资本

不低于

20

亿元； 境外上市并免于国

内信用评级的， 国际信用评级机构评

定的

BBB

级或者相当于

BBB

级以上的

长期信用级别。

就债券投资规范， 暂行办法规定，

保险公司投资有担保的企业 （公司）

债券， 自主确定投资总额； 投资无担

保非金融企业 （公司） 债券的余额， 不

超过该保险公司上季末总资产的

50%

。

投资同一期单品种金融企业 （公司） 债

券和有担保非金融企业 （公司） 债券的

份额， 不超过该期单品种发行额的

40%

； 投资同一期单品种无担保非金融

企业 （公司） 债券的份额， 不超过该期

单品种发行额的

20%

。 同一保险集团

的保险公司， 投资同一期单品种企业

（公司） 债券的份额， 合计不超过该期

单品种发行额的

60%

。 保险公司投资

同一发行人发行的企业 （公司） 债券的

余额， 不超过该发行人上一会计年度净

资产的

20%

； 投资关联方发行的企业

（公司） 债券的余额， 不超过该保险公

司上季末净资产的

20%

。

就债券投资的风险控制， 暂行办

法还特别规定， 保险公司上季度末偿

付能力充足率低于

120%

的， 不得投资

无担保非金融企业 （公司） 债券； 已

经持有上述债券的， 不得继续增持并

适时减持。 上季度末偿付能力处于

120%

和

150%

之间的， 应当及时调整

投资策略， 严格控制投资无担保非金

融企业 （公司） 债券的品种和比例。

另外， 保险公司投资或者专业投资管

理机构受托投资债券， 参与债券衍生

金融工具交易， 仅限于管理和对冲投

资风险。
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基金上半年赚千亿 平安成头号新宠

多位基金高管对后市谨慎乐观，认为结构性行情仍是主基调

证券时报记者 朱景锋

67

家基金公司旗下基金二季报今

日全部公布完毕。 据天相投顾对基金

季报的统计显示， 基金二季度和一季

度分别盈利

618.88

亿元和

380.51

亿

元， 合计盈利近

1000

亿元。 中国平

安成二季度基金增持幅度最大个股，

共逾

200

只基金重仓。

二季度股市先涨后跌， 后期不断

下挫， 但基金没有杀跌， 仓位不降反

升。 其中作为偏股基金主力的股票型

基金二季末仓位达

84.56％

， 较一季

末加仓

1.03

个百分点， 混合型基金

和传统封基仓位也有小幅提高， 包

括股票型、 混合型和封闭式基金在

内的偏股基金平均仓位为

79.71％

，

处于中等偏高水平。

二季度基金对重仓股进行大幅

调整， 最大新宠当属中国平安。 一季末

重仓中国平安的偏股基金仅有

92

只，

但到二季末时一举增加到

217

只， 中国

平安也成为被最多基金重仓的个股。 保

利地产、 贵州茅台等也被基金大举增

持， 招商银行、 五粮液、 浦发银行、 伊

利股份则被基金大举减持。

二季报显示， 二季度偏股基金重

点加仓医药生物和房地产两大板块，

增持幅度分别达到基金净值的

1.35

个

百分点和

1.24

个百分点， 机械设备和

采掘业则被小幅减持。 截至二季末，

偏股基金配置前三大板块分别为金融

保险、 机械设备和食品饮料。 相比一

季末， 基金在行业配置上的集中度显

著下降了

2.87

个百分点， 板块配置趋

于分散化。

展望后市， 多位基金高管持谨慎

乐观态度， 认为结构性行情仍是主基

调。 嘉实基金总经理助理邵健表示，

三季度

A

股市场面临的基本面因素相

对平衡略偏正面， 下半年政策与制度

因素将在很大程度上决定

A

股走向，

预计市场结构性分化行情将持续。 未来

将继续保持持续成长为主的投资策略，

重点配置穿越周期及受益于未来政策调

整的行业。 广发基金副总经理易阳方预

计市场将呈现窄幅震荡格局， 震荡中存

在一定的结构性行情， 机会集中在内需

领域， 主要是消费领域与国家扶持的

产业。

另 外 ， 合 格 境 内 机 构 投 资 者

（

QDII

） 基金二季报显示，

4

只规模百

亿以上的

QDII

基金全部降低了权益类

投资仓位， 最大降幅近

3.5

个百分点。

对三季度海外市场行情，

QDII

基金经

理认为主要海外市场喜忧参半。

（更多报道见

A5

版）

国土部住建部：坚决防止房价反弹

各地不得擅自调整放松要求，已放松的，要立即纠正；出现高价地的要及时调整土地竞价方式；

溢价率超

５０％

的用地要及时调整出让方案

据新华社电

国土资源部

１９

日召开视频会议，

就国土资源部、 住房城乡建设部联合

下发的 《关于进一步严格房地产用地

管理巩固房地产市场调控成果的紧急

通知》 进行部署， 要求坚持房地产市

场调控不放松， 密切配合做好各项工

作， 不断巩固调控成果， 坚决防止房

价反弹。

通知指出， 近期房地产和土地市

场出现的一些波动， 虽并未改变市场

整体格局， 但市场运行的复杂性和不

稳定性在增加， 房地产市场调控仍然

处在关键时期， 任务还很艰巨。 对此，

各级国土资源主管部门、 住房城乡建

设 （房地产、 城乡规划） 主管部门要

有清醒认识， 坚持房地产市场调控不

放松， 密切配合做好各项工作， 不断

巩固调控成果， 坚决防止房价反弹。

通知要求各地要把落实住房用地

供应计划作为下半年的重点工作， 应

保尽保保障性安居工程用地， 并以提

高计划完成率、 增加有效供应为首要

目标， 进一步加大普通商品住房用地

的供应力度。 从

７

月开始， 国土资源

部将对保障新安居工程用地和普通商

品住房用地供应实行月度指导， 对落

实情况较差的将予以通报， 年底对各

省 （区、 市） 进行目标责任考核。 下

半年各地要密切跟踪市场形势， 切实

把握好土地出让节奏、 时序和价格，

防止出现商服和住宅高价地， 扰乱市

场预期， 破坏市场稳定。

根据通知， 市县国土资源主管

部门要进一步完善地价专业评估和

集体决策程序， 合理确定起始价、

底价 ， 在土地出让前还应全面分

析、 研判市场形势， 对可能出现高

价地的要及时调整竞价方式， 制定

出让方案和现场预案。 对预判成交价

格创历史总价新高、 或单价最高， 或

溢价率超过

５０％

的房地产用地 （包括

商服、 住宅或商住综合）， 及时调整

出让方案， 采用 “限房价、 竞地价”

或配建保障房、 公共设施等办法出让

土地。

通知强调， 各地要严格执行房地

产市场调控政策， 不得擅自调整放松

要求。 已放松的， 要立即纠正。 《通

知》 还重申了已有的房地产用地管控政

策， 并要求加大闲置土地处置力度。

南玻

A

拟动用

12

亿港元回购

2

亿股

B

股

证券时报记者 靳书阳

7

月

2

日至

19

日停牌商讨回购

B

股方案的南玻

A

， 将于今日复牌。 公

司计划回购境内上市外资股 （

B

股）

股份不超过

2

亿股， 回购股份价格不

高于

6

港元

/

股。 按照本次计划最大回

购

2

亿股计算， 回购股份比例分别占

公司总股本的

9.64%

和

B

股股份的

26.23%

。 按照最高回购价格和最大回

购股数计算， 拟用于回购的资金总额

不超过

12

亿港元， 折合人民币

9.77

亿元。

这是继长安汽车和鲁泰

A

后，

A

股市场今年第三起

B

股回购案， 上市

公司频繁回购

B

股颇值得关注。

今年

3

月

2

日， 长安汽车购汇

不超过

6.1

亿港元用于回购

B

股的

申请获得国家外汇管理局重庆外汇

管理部批准。

3

月

12

日， 公司正式

实施回购部分

B

股股份方案。 截至

3

月

20

日， 公司累计回购

B

股数

量为

1.72

亿股， 占公司总股本的

比例为

3.55％

， 支付总金额为

6.1

亿

港元。

今年

6

月

8

日， 停牌一个多月

的鲁泰

A

也公布了

B

股回购计划，

公司拟以不高于

7.73

港元

/

股的价格

回购最多不超过

1

亿股

B

股。 若按

照最高回购价格和最大回购股数计

算， 鲁泰

A

将为此次回购计划最高支

付

7.73

亿港元。 经公司

6

月

25

日召

开的临时股东大会决议， 公司拟在该

次股东大会通过之日起

12

个月内完成

回购。

上市公司对回购

B

股原因的解释，

普遍表示由于

B

股股价的表现与公司

内在价值不符， 公司的投资价值被低

估， 不利于维护股东利益。 南玻

A

称，

公司

B

股股价的表现与公司的内在价

值以及行业龙头地位不符， 已经明显背

离公司实际的经营状况和盈利能力， 给

上市公司形象带来了负面影响， 不利于

维护广大股东利益。 从财务角度出发，

上市公司通过回购股份并注销可以提

升每股收益， 可增强投资者对公司的信

心， 以达到支撑股价的目的。 另外， 也

有分析人士指出， 由于

B

股市场长期

处于低迷状况， 其历史使命已经完成，

A

股上市公司可以通过回购来解决

B

股

的历史遗留问题。


