
基金管理人：广发基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年七月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 广发行业领先股票

基金主代码

２７００２５

交易代码

２７００２５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１１

月

２３

日

报告期末基金份额总额

３

，

２３２

，

０４１

，

９７５．９９

份

投资目标

通过把握宏观经济周期及行业生命周期的发展趋势，发掘发展前景良好的行业或处于复苏阶段

的行业中的领先企业进行投资，力争实现基金资产的长期稳健增值。

投资策略

（一）资产配置策略

１

、大类资产配置

（

１

）研究部综合宏观经济研究员研究的宏观经济形势，策略研究员研究的市场运行趋势，行

业研究员研究的行业投资价值形成《资产配置建议书》。（

２

）投资决策委员会定期与不定期相结

合召开相关会议，根据《资产配置建议书》，综合考虑基金投资目标、市场发展趋势、风险控制要

求等因素，确定本基金股票、债券、现金等的比例。

２

、行业配置策略

不同的行业在经济周期的不同阶段呈现出不同的运行态势。本基金将主要通过“广发领先

行业评价体系”，对行业进行定性、定量分析，同时，结合国内外宏观经济环境及国家相关政策的

变化，选择发展前景良好的行业或处于复苏阶段的行业作为本基金行业配置的重点。

（二）股票投资策略

本基金股票投资采用备选库制度，本基金的备选库包括一级库和二级库。一级库是本基金

管理人所管理旗下基金统一的股票投资范围，入选条件主要是根据广发企业价值评估体系，通

过研究，筛选出基本面良好的股票进入一级库。二级股票库为本基金的风格库。本基金将根据行

业配置阶段形成的行业配置范围，从行业地位、治理结构、经营业绩、竞争优势和创新等方面对

领先行业内的股票进行定性分析，并结合（

Ｐ／Ｅ

）

／Ｇ

、预期主营业务收入增长率和预期主营业务利

润率等定量指标，精选出各领先行业内估值相对合理的优质上市公司，构成本基金的二级库。

（三）债券投资策略

在债券投资上，坚持稳健投资的原则，控制债券投资风险。具体包括利率预测策略、收益率

曲线模拟、债券资产类别配置和债券分析。

（四）权证投资策略

权证为本基金辅助性投资工具，投资原则为有利于加强基金风险控制，有利于基金资产增

值。

业绩比较基准 本基金业绩比较基准：

８０％×

沪深

３００

指数

＋２０％×

中证全债指数。

风险收益特征

本基金为股票型基金，具有较高预期风险、较高预期收益的特征，其风险和预期收益均高于货币

市场基金和债券型基金。

基金管理人 广发基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１２

年

４

月

１

日

－２０１２

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

－８１

，

８１５

，

４５５．８０

２．

本期利润

２５０

，

８６６

，

８９２．０２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０７５４

４．

期末基金资产净值

２

，

６５３

，

８４７

，

２７５．０８

５．

期末基金份额净值

０．８２１

注：（

１

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

９．９１％ １．０８％ ０．７０％ ０．８９％ ９．２１％ ０．１９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

广发行业领先股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１０

年

１１

月

２３

日至

２０１２

年

６

月

３０

日）

注：本基金建仓期为基金合同生效后

６

个月，建仓期结束时各项资产配置比例符合本基金合同有关规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

刘晓龙

本基金的

基金经理

２０１０－１１－２３ － ５

男，中国籍，工学硕士，持有证券业执业资格证书，

２００７

年

２

月至

２０１０

年

３

月在广发基金管理有限公司

研究发展部任行业研究员、研究小组主管，

２０１０

年

３

月

１１

日至

２０１１

年

３

月

１０

日任广发聚丰股票基金的基

金经理助理，

２０１０

年

１１

月

２３

日起任广发行业领先股

票基金的基金经理。

注：注：

１．

“任职日期”和“离职日期”指公司公告聘任或解聘日期。

２．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套法规、《广发行业领先股票型证券投资

基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础

上，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作合法合规，无损害基金持有人利益的行为，基金的投资管理符合

有关法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

公司通过建立科学、制衡的投资决策体系，加强交易分配环节的内部控制，并通过实时的行为监控与及时的分析评估，

保证公平交易原则的实现。

在投资决策的内部控制方面，公司制度规定投资组合投资的股票必须来源于备选股票库，重点投资的股票必须来源于

核心股票库。公司建立了严格的投资授权制度，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严

格的审批程序。在交易过程中，中央交易部按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，公平分配投资指令。监察

稽核部风险控制岗通过投资交易系统对投资交易过程进行实时监控及预警，实现投资风险的事中风险控制；稽核岗通过对

投资、研究及交易等全流程的独立监察稽核，实现投资风险的事后控制。

本报告期内，上述公平交易制度总体执行情况良好，不同的投资组合受到了公平对待，未发生任何不公平的交易事项。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本公司原则上禁止不同投资组合之间（完全按照有关指数的构成比例进行证券投资的投资组合除外）或同一投资组合在

同一交易日内进行反向交易。如果因应对大额赎回等特殊情况需要进行反向交易的，则需经公司领导严格审批并留痕备查。

本投资组合为主动型开放式基金。本报告期内，本投资组合与本公司管理的其他投资组合曾发生过同日反向交易的情

况，但成交较少的单边交易量不超过该证券当日成交量的

５％

，发生反向交易的原因是其它被动型投资组合调仓以及其它特

定客户资产管理组合清仓停止运作。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

今年二季度，经济情况没有出现市场预期的环比稳定，而是继续下滑；微观层面来看，企业盈利继续下滑，开工率明显不

足。所以市场在

４

月份短暂冲高后，一直处于调整状态。同时，行业的分化加大，医药白酒等营收相对稳定的消费类行业、行业

基本面率先见底的地产行业逐渐走强，而机械、水泥、电力设备、钢铁等中游产业股价持续下跌。

本基金

２

季度还是以消费成长为主，逐渐减持了煤炭、水泥、机械等中游行业，回避了一部分下跌风险，同时对医药和零

售等稳定类行业进行了增持。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金二季度净值涨幅

９．９１％

，基金业绩比较基准涨幅

０．７０％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

今年上半年，经济基本面持续下滑，进入二季度，下滑速率并没有得到明显抑制。实体层面表现出了严重的需求不足和

产能过剩，开工率下滑导致部分行业开始裁员，

ＰＰＩ

率先领跌。同时，由于

０８

年

４

万亿的前车之鉴，投资刺激的有效性和力度受

到了市场质疑，政策无效论盛行，持续的降准和降息并没有引起市场的乐观情绪。

展望

３

季度，我认为要重视近期超预期的降息动作。我认为，政府关注的重点首当其冲的就是就业，从草根调研来看，工

程机械行业的裁员肯定不是空穴来风，其他伴生行业肯定也在经历这样的过程。就业问题，对于社会稳定至关重要，所以在

这个节点上超预期降息具有标志意义。按照预想，我认为后期贷款数量和项目投放将会逐步跟上，托经济的行为将会加强，

与市场目前主流的政策无用论可能会有不同。

市场方面，经过一轮过山车式的行情，指数基本回到原点。而结构分化明显，涨幅和跌幅首尾的行业差距超过

４０％

。医药

等消费类行业的估值明显上升，增速快的个股动态

ＰＥ

迅速超过

３０

倍，成长股有一定的泡沫化倾向，而多数周期类行业

ＰＥ

降

低到了

５－１０

倍的水平。估值分化明显。

鉴于此，本基金三季度将不再系统化增加消费类行业配置，只做个股的优化，同时对高估的个股进行梳理，适当降低消

费类行业配置。自下而上适度增加周期类行业配置，比如供需相对稳定的机械制造业等。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２

，

２２９

，

００７

，

０５６．２８ ８２．８９

其中：股票

２

，

２２９

，

００７

，

０５６．２８ ８２．８９

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４１６

，

４６４

，

７６４．４９ １５．４９

６

其他各项资产

４３

，

６４８

，

５１７．８９ １．６２

７

合计

２

，

６８９

，

１２０

，

３３８．６６ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２６

，

１４５

，

４８２．９３ ０．９９

Ｂ

采掘业

６４

，

１４４

，

０００．００ ２．４２

Ｃ

制造业

７９９

，

９３６

，

３１２．０４ ３０．１４

Ｃ０

食品、饮料

１８１

，

６９２

，

１１３．０３ ６．８５

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

８８

，

７３３

，

１４４．０４ ３．３４

Ｃ２

木材、家具

３

，

３３２

，

６０９．６０ ０．１３

Ｃ３

造纸、印刷

３９

，

７３５

，

６０６．５７ １．５０

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

４６

，

７２５

，

０００．００ １．７６

Ｃ５

电子

６０

，

５３４

，

２４９．３０ ２．２８

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

７８

，

８８５

，

５８４．８０ ２．９７

Ｃ８

医药、生物制品

３００

，

２９８

，

００４．７０ １１．３２

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

８２

，

９３７

，

８３３．７５ ３．１３

Ｅ

建筑业

８８

，

５４２

，

７１８．２２ ３．３４

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１５０

，

３０４

，

４０１．８４ ５．６６

Ｈ

批发和零售贸易

５２４

，

９４３

，

７３２．９０ １９．７８

Ｉ

金融、保险业

１８５

，

３１４

，

５１５．０７ ６．９８

Ｊ

房地产业

２１８

，

５６３

，

５６５．１５ ８．２４

Ｋ

社会服务业

６１

，

４７１

，

６２９．３０ ２．３２

Ｌ

传播与文化产业

２６

，

７０２

，

８６５．０８ １．０１

Ｍ

综合类

－ －

合计

２

，

２２９

，

００７

，

０５６．２８ ８３．９９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ３００００５

探路者

１３

，

３００

，

０００ ２３３

，

０１６

，

０００．００ ８．７８

２ ６００５１９

贵州茅台

４６０

，

０００ １１０

，

００９

，

０００．００ ４．１５

３ ６０００４８

保利地产

７

，

６６７

，

３４０ ８６

，

９４７

，

６３５．６０ ３．２８

４ ００２０６５

东华软件

３

，

７０３

，

６３８ ８２

，

２２０

，

７６３．６０ ３．１０

５ ６０００６２

华润双鹤

４

，

０９５

，

０１０ ７８

，

１３２

，

７９０．８０ ２．９４

６ ６００６９４

大商股份

２

，

２８９

，

６４９ ７６

，

５８８

，

７５９．０５ ２．８９

７ ０００９９９

华润三九

３

，

４００

，

０００ ７４

，

２９０

，

０００．００ ２．８０

８ ０００００２

万 科

Ａ ６

，

５００

，

０００ ５７

，

９１５

，

０００．００ ２．１８

９ ００２１４６

荣盛发展

５

，

０５９

，

４８２ ５５

，

１４８

，

３５３．８０ ２．０８

１０ ００２２７７

友阿股份

３

，

４７４

，

９３８ ５４

，

２４３

，

７８２．１８ ２．０４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本报告期末本基金未持有债券投资。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本报告期末本基金未持有债券投资。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

根据公开市场信息，报告期内本基金投资的前十名股票的发行主体未被监管部门立案调查，或在本报告编制日前

一年内本基金投资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责和处罚。

５．８．２

报告期内本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

１４４

，

６０７．７５

２

应收证券清算款

４０

，

８９４

，

０６７．９６

３

应收股利

３７５

，

７３４．１２

４

应收利息

７０

，

２８９．６４

５

应收申购款

１６３

，

８１８．４２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４３

，

６４８

，

５１７．８９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中未存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

３

，

３８５

，

６４８

，

４５５．７５

本报告期基金总申购份额

１２

，

２０９

，

７５４．５９

减：本报告期基金总赎回份额

１６５

，

８１６

，

２３４．３５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

３

，

２３２

，

０４１

，

９７５．９９

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１．

中国证监会批准广发行业领先股票型证券投资基金募集的文件；

２．

《广发行业领先股票型证券投资基金基金合同》；

３．

《广发基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

４．

《广发行业领先股票型证券投资基金托管协议》；

５．

《广发行业领先股票型证券投资基金基金招募说明书》及更新版；

６．

广发基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程；

７．

基金托管人业务资格批件、营业执照。

７．２

存放地点

广州市海珠区琶洲大道东

１

号保利国际广场南塔

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

１．

书面查阅：查阅时间为每工作日

８

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

３０－１７

：

００

。投资者可免费查阅，也可按工本费购买复印件；

２．

网站查阅：基金管理人网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｆｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

投资者如对本报告有疑问，可咨询本基金管理人广发基金管理有限公司，咨询电话

９５１０５８２８

或

０２０－８３９３６９９９

，或发电子

邮件：

ｓｅｒｖｉｃｅｓ＠ｇｆ－ｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

广发基金管理有限公司

二〇一二年七月二十日

基金管理人：广发基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年七月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 广发亚太精选股票

基金主代码

２７００２３

交易代码

２７００２３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

１８

日

报告期末基金份额总额

１５６

，

８３４

，

５３０．２５

份

投资目标

通过在亚太区域内进行积极的资产配置和组合管理，有效分散基金的投资组合风险，实现基

金资产的持续、稳健增值。

投资策略

（一）资产配置策略

本基金的资产配置策略包括股票和债券等大类资产的配置及国家和地区间的资产配置。

本基金的股票资产及其它权益类资产占基金资产的比例为

６０％－９５％

，现金、债券及中国

证监会允许投资的其它金融工具的比例

５％－４０％

。

本基金将至少

８０％

的股票资产及其它权益类资产投资于亚太地区（除日本）证券市场以及

在其它证券市场交易的亚太企业。亚太企业主要是指登记注册在亚太地区、在亚太地区证券

市场进行交易或其主要业务收入或资产在亚太地区的企业。本基金将不高于

２０％

的股票资产

及其它权益类资产投资于超出前述投资范围的其他市场（包括日本）的企业。

（二）权益类投资策略

本基金通过分析全球经济发展趋势下亚太区域市场的投资特点，进行自上而下的国家和

地区配置，在此基础上对公司及行业所处的基本面进行深入分析和把握，采取自下而上的个

股精选策略实现合理的投资组合配置。

１

、个股精选策略

本基金力图对公司及行业所处的基本面进行深入分析和把握，采取自下而上的个股精选

策略实现合理的投资组合配置。

本基金个股选择策略由定量和定性两部分组成。

２

、基金的投资策略

本基金对境外基金的投资，主要是作为股票投资的一种替代性投资工具。

（三）固定收益类投资策略

本基金固定收益类投资以分散投资风险和优化流动性管理为主要目标，一般不做主动性

投资。

（四）衍生品投资策略

本基金将以投资组合避险或有效管理为目标，在基金风险承受能力许可的范围内，本着

谨慎原则，适度参与金融衍生品投资，包括远期合约、掉期、期权、期货等，以实现投资组合风

险管理。

（五）币种配置和外汇管理

本基金人民币与其他外币的转换目的是为了满足股票投资清算和应对赎回的需要，基金

管理人将根据对汇率前景的预测、股票资产的地区配置要求，以及应对申购赎回的需要，对货

币资产在港币、美元、日元、韩币、澳元、欧元、英镑、新币、人民币等币种之间进行配置。

业绩比较基准 摩根士丹利综合亚太（除日本）总收益指数（

ＭＳＣＩ ＡＣ Ａｓｉａ Ｐａｃｉｆｉｃ ｅｘ Ｊａｐａｎ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）。

风险收益特征

本基金为股票型基金，风险和收益高于货币基金、债券基金和混合型基金，具有较高风险、较

高预期收益的特征。

基金管理人 广发基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｓｔａｎｄａｒｄ Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ Ｂａｎｋ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外资产托管人中文名称 渣打银行（香港）有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１２

年

４

月

１

日

－２０１２

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

－３

，

４１７

，

３９０．７９

２．

本期利润

－４

，

０３２

，

７５２．５９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２５５

４．

期末基金资产净值

１３５

，

０５１

，

１３５．５５

５．

期末基金份额净值

０．８６１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．９３％ ０．７４％ －６．５７％ １．１３％ ３．６４％ －０．３９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

广发亚太（除日本）精选股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１０

年

８

月

１８

日至

２０１２

年

６

月

３０

日）

注：本基金建仓期为基金合同生效后六个月，建仓期结束时各项资产配置比例符合本基金合同有关规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

Ｄｉｎｇ Ｔｏｍ

Ｌｉａｎｇ

（丁靓）

本基金的

基金经理

２０１２－４－６ － ５

男，新西兰籍，金融学硕士，持有中国证券业执业

证书，

２００７

年

５

月至

２００９

年

７

月在银华基金管理有

限公司历任投资管理部研究员及海外投资部基

金经理助理，

２００９

年

７

月至

２０１１

年

３

月在交银国际

资产管理有限公司历任研究员及投资经理，

２０１１

年

３

月

２８

日至

２０１２

年

４

月

５

日在广发基金管理有限

公司任国际业务部研究员，

２０１２

年

４

月

６

日起任广

发亚太精选股票（

ＱＤＩＩ

）基金的基金经理。

ＹｏｎｇＨｕａ Ｐａｎ

（潘永华）

本基金的

基金经理、

公司总经

理助理、国

际业务部

总经理

（兼）

２０１０－１０－２９ － １７

男，美国籍，金融学博士，持有中国证券业执业证

书，曾任职于美国雷曼兄弟公司（纽约），巴克莱

投资银行（纽约），法国巴黎银行（纽约），

ＢＡＳＳＩＮＩ

ＰＬＡＹＦＡＩＲ ＷＲＩＧＨＴ

（纽约）和

ＳＡＣ

资产管理公司

（纽约），从事证券研究、交易和投资工作，

２００９

年

５

月

８

日起任广发基金管理有限公司国际业务部

总经理，

２０１０

年

１０

月

２９

日起任广发亚太精选股票

（

ＱＤＩＩ

）基金的基金经理，

２０１１

年

１

月

６

日起任广发

基金管理有限公司总经理助理。

注：

１．

“任职日期”和“离职日期”指公司公告聘任或解聘日期。

２．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套法规、《广发亚太（除日本）精选股票

型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制

风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作合法合规，无损害基金持有人利益的行为，基金的

投资管理符合有关法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

公司通过建立科学、制衡的投资决策体系，加强交易分配环节的内部控制，并通过实时的行为监控与及时的分析评估，

保证公平交易原则的实现。

在投资决策的内部控制方面，公司制度规定投资组合投资的股票必须来源于备选股票库，重点投资的股票必须来源于

核心股票库。公司建立了严格的投资授权制度，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过

严格的审批程序。在交易过程中，中央交易部按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，公平分配投资指令。

监察稽核部风险控制岗通过投资交易系统对投资交易过程进行实时监控及预警，实现投资风险的事中风险控制；稽核岗通

过对投资、研究及交易等全流程的独立监察稽核，实现投资风险的事后控制。

本报告期内，上述公平交易制度总体执行情况良好，不同的投资组合受到了公平对待，未发生任何不公平的交易事项。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本公司原则上禁止不同投资组合之间（完全按照有关指数的构成比例进行证券投资的投资组合除外）或同一投资组合在

同一交易日内进行反向交易。如果因应对大额赎回等特殊情况需要进行反向交易的，则需经公司领导严格审批并留痕备查。

本报告期内，本投资组合与本公司管理的其他投资组合未发生过同日反向交易的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年

２

季度欧债危机在法国、希腊大选引发新政府对欧元区政策立场变化，从而使原本相对平静下来的欧债危机再

次发酵；同时，美国经济数据在

２０１２

年一季度表现相对较好之后，二季度普遍出现低于预期的情况，尤其是就业数据一直显

得较为疲弱；中国经济则进一步下滑，原本预期经济增长一季度见低的情形并未出现，二季度经济数据继续下沉。由于经济

下行以及通胀压力的舒缓，二季度中国货币政策拐点出现，央行开始减息；经济的减速和转结构成为政府和市场的共识，未

来一定时间将面临政策和基本面的诸多不确定因素，本季度沪深

３００

指数上涨

０．２７％

，上证指数下跌

１．６５％

，深证成份指数上

涨

０．９６％

。

本报告期间香港恒生指数下跌

５．４２％

；恒生国企指数下跌

１０．０１％

；韩国综合指数下跌

７．９５％

，马来西亚吉隆坡指数涨幅

０．１８％

，印度孟买

Ｓｅｎｓｅｓ３０

指数涨幅

０．１５％

，纳斯达克综合指数下跌

５．０６％

，标普

５００

指数下跌

３．２９％

，美国道琼斯工业平均指数

下跌

２．５１％

，新加坡海峡指数下跌

４．３９％

，台湾加权指数下跌

８．０３％

，澳大利亚综合指数下跌

５．５５％

；巴西则下跌

１５．７４％

。

广发亚太精选

２０１２

年

２

季度在国家区域配置方面，我们主要配置于香港、澳大利亚和美国市场。在行业配置方面，我们

主要关注消费、环保、科技类、医药以及地产类。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

报告期，本基金净值下跌

２．９３％

，比较基准下跌

６．５７％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

全球经济总体保持缓慢增长，美国以及新兴市场仍旧是复苏的主要动力，但是复苏的前景还有很多的不确定因素，其

中有中国经济此轮增速放缓的程度、美国就业市场持续复苏的力度、欧洲是否有新的债务危机冲击等等；预计经历

２０１２

年

２

季度的大幅下跌、风险释放和预期降低之后，全球市场迎来半年度业绩报告的密集期，企业盈利下滑的状况将倍受关注。预

计市场将进入一段时间的稳定期，待经济基本面情况更为清晰、明朗才能更好表现。本基金将立足于业绩能抵御经济下行

保持增长的企业，行业配置方面坚持增长明确的行业为主选，主要配置在消费、地产、医药、环保、金融等行业。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９７

，

６１２

，

８３７．６５ ７０．４４

其中：普通股

８９

，

４８５

，

５９４．１６ ６４．５８

存托凭证

８

，

１２７

，

２４３．４９ ５．８６

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

１０

，

２６０

，

８４２．１２ ７．４０

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２７

，

１９２

，

３０５．２４ １９．６２

８

其他各项资产

３

，

５０９

，

８２３．２６ ２．５３

９

合计

１３８

，

５７５

，

８０８．２７ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

６２

，

５４０

，

２１３．７１ ４６．３１

美国

２５

，

５１５

，

８２９．３４ １８．８９

澳大利亚

５

，

９０６

，

８０６．７９ ４．３７

韩国

２

，

３９６

，

５８２．７６ １．７７

新加坡

８２３

，

９４４．８１ ０．６１

印度尼西亚

４２９

，

４６０．２４ ０．３２

合计

９７

，

６１２

，

８３７．６５ ７２．２８

注：

１

、国家（地区）类别根据股票及存托凭证所在的证券交易所确定。

２

、上述美国权重包括开曼群岛、智利以及印度在美国上市的

ＡＤＲ

。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

能源

４

，

２３３

，

７２９．６６ ３．１３

材料

８

，

７９３

，

７１１．４６ ６．５１

工业

６

，

３７９

，

８３２．５４ ４．７２

非必须消费品

５

，

７９１

，

３２５．８３ ４．２９

必须消费品

２１

，

４７９

，

４４８．６７ １５．９０

保健

３

，

２７７

，

１８４．４０ ２．４３

金融

２７

，

６９４

，

６１１．３９ ２０．５１

信息技术

１１

，

８６４

，

７４３．００ ８．７９

电信服务

１

，

７０１

，

９３６．７５ １．２６

公共事业

６

，

３９６

，

３１３．９５ ４．７４

合计

９７

，

６１２

，

８３７．６５ ７２．２８

注：以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序

号

证券代码

公司名称

（英文）

公司名称

（中文）

所在证

券市场

所属国家

（地区）

数量

（股）

公允价值（人民

币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ３３３１ ＨＫ

ＶＩＮＤＡ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

维达纸业

香港证券

交易所

香港

９２０

，

０００ ８

，

５９５

，

０２７．５０ ６．３６

２ １１９３ ＨＫ

ＣＨＩＮＡ ＲＥＳＯＵＲＣＥＳ ＧＡＳ

ＧＲＯＵＰ ＬＴ

华润燃气

香港证券

交易所

香港

５１８

，

０００ ５

，

６３３

，

２６８．０３ ４．１７

３ ２３８８ ＨＫ

ＢＯＣ ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ ＬＴＤ

中银香港

香港证券

交易所

香港

２３０

，

０００ ４

，

４２５

，

０１４．１６ ３．２８

４ ＮＡＢ ＡＵ

ＮＡＴＩＯＮＡＬ ＡＵＳＴＲＡＬＩＡ

ＢＡＮＫ ＬＴＤ

澳大利亚

国民银行

有限公司

澳大利亚

证券交易

所

澳大利亚

２８

，

０００ ４

，

２７４

，

７５７．３４ ３．１７

５ １３５ ＨＫ ＫＵＮＬＵＮ ＥＮＥＲＧＹ ＣＯ ＬＴＤ

昆仑能源

香港证券

交易所

香港

３６０

，

０００ ３

，

６２１

，

５３３．３３ ２．６８

６ １３ ＨＫ

ＨＵＴＣＨＩＳＯＮ ＷＨＡＭＰＯＡ

ＬＴＤ

和记黄埔

香港证券

交易所

香港

６５

，

０００ ３

，

５２３

，

７８８．４５ ２．６１

７ ２２０ ＨＫ

ＵＮＩ－ＰＲＥＳＩＤＥＮＴ ＣＨＩＮＡ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

统一企业

中国

香港证券

交易所

香港

６００

，

０００ ３

，

５２１

，

７５０．４０ ２．６１

８ １０４４ ＨＫ

ＨＥＮＧＡＮ ＩＮＴＬ ＧＲＯＵＰ ＣＯ

ＬＴＤ

恒安国际

香港证券

交易所

香港

５５

，

０００ ３

，

３６０

，

５４０．６５ ２．４９

９ ＩＢＭ ＵＳ

ＩＮＴＬ ＢＵＳＩＮＥＳＳ

ＭＡＣＨＩＮＥＳ ＣＯＲＰ

国际商业

机器

纽约证券

交易所

美国

２

，

４００ ２

，

９６８

，

８５７．４６ ２．２０

１０ ＳＱＭ ＵＳ

ＱＵＩＭＩＣＡ Ｙ ＭＩＮＥＲＡ

ＣＨＩＬ－ＳＰ ＡＤＲ

－

纽约证券

交易所

美国

８

，

０００ ２

，

８１６

，

８５７．４６ ２．０９

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（人民币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１

ＩＳＨＡＲＥＳ ＨＩＧＨ

ＤＩＶＩＤＥＮＤ ＥＱ ＦＤ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式基金

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（贝莱德基金顾问公司）

２

，

６２７

，

６７９．７１ １．９５

２

ＩＳＨＡＲＥＳ ＩＢＯＸＸ

ＩＮＶ ＧＲ ＣＯＲＰ ＢＤ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式基金

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（贝莱德基金顾问公司）

２

，

２３２

，

５６３．２０ １．６５

３

ＩＳＨＡＲＥＳ ＩＢＯＸＸ Ｈ／

Ｙ ＣＯＲＰ ＢＯＮＤ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式基金

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（贝莱德基金顾问公司）

１

，

７３０

，

８７２．１３ １．２８

４

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＩＮＤＩＡ ＮＩＦＴＹ ５０ Ｉ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式基金

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（贝莱德基金顾问公司）

１

，

６６０

，

６６５．７４ １．２３

５

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式基金

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｔｄ．

１

，

１０６

，

４９８．１１ ０．８２

６

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＭＡＬＡＹＳＩＡ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式基金

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（贝莱德基金顾问公司）

９０２

，

５６３．２３ ０．６７

７ － － － － － －

８ － － － － － －

９ － － － － － －

１０ － － － － － －

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

根据公开市场信息，报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查，或在本报告编制日

前一年内本基金投资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责和处罚。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

３

，

０２８

，

４３０．９８

３

应收股利

４７５

，

０６５．９１

４

应收利息

４９５．３１

５

应收申购款

５

，

８３１．０６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

５０９

，

８２３．２６

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中未存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１５９

，

４０７

，

１３２．５８

本报告期基金总申购份额

１

，

０６４

，

５９２．６１

减：本报告期基金总赎回份额

３

，

６３７

，

１９４．９４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１５６

，

８３４

，

５３０．２５

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１．

中国证监会批准广发亚太（除日本）精选股票型证券投资基金募集的文件；

２．

《广发亚太（除日本）精选股票型证券投资基金基金合同》；

３．

《广发基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

４．

《广发亚太（除日本）精选股票型证券投资基金托管协议》；

５．

《广发亚太（除日本）精选股票型证券投资基金招募说明书》及其更新版；

６．

广发基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程；

７．

基金托管人业务资格批件、营业执照。

７．２

存放地点

广州市海珠区琶洲大道东

１

号保利国际广场南塔

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

１．

书面查阅：查阅时间为每工作日

８

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

３０－１７

：

００

。投资者可免费查阅，也可按工本费购买复印件；

２．

网站查阅：基金管理人网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｆｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

投资者如对本报告有疑问，可咨询本基金管理人广发基金管理有限公司，咨询电话

９５１０５８２８

或

０２０－８３９３６９９９

，或发电

子邮件：

ｓｅｒｖｉｃｅｓ＠ｇｆ－ｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

广发基金管理有限公司

二〇一二年七月二十日

基金管理人：广发基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年七月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 广发聚祥

基金主代码

２７００２４

交易代码

２７００２４ ２７００２４

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

３

月

１５

日

报告期末基金份额总额

２

，

７９０

，

７４７

，

５４５．８５

份

投资目标 在力争保本周期到期时本金安全的前提下，严格控制风险，谋求基金资产的稳定增值。

投资策略

１

、资产配置策略

在资产配置上，本基金主要根据恒定比例组合保险机制来动态调整安全资产和风险资产

的配比。

２

、债券投资策略

本基金的债券投资根据投资策略不同分为两个部分，以免疫策略（

Ｉｍｍｕｎｉｚａｔｉｏｎ Ｓｔｒａｔｅｇｙ

）为

主，通过构造投资组合，尽可能使债券组合避免市场利率波动带来的影响，保持收益的稳定性；

以积极投资策略为辅，通过对经济周期和利率长期走势分析主动调整组合获取超额收益率；并

且，由于债券仓位因投资组合整体策略而动态调整，本基金将选择流动性相对较好的债券作为

投资品种，以期在买入和卖出时尽量降低冲击成本。

３

、股票投资策略

（

１

）新股投资策略

本基金主要从上市公司基本面、估值水平、市场环境三方面选择参与标的、参与规模和退

出时机，并通过深入分析新股上市公司的基本面情况，结合新股发行当时的市场环境，根据可

比公司股票的基本面因素和价格水平预测新股在二级市场的合理定价及其发行价格，指导新

股询价，在有效识别和防范风险的前提下，获取较高收益。

（

２

）二级市场股票投资策略

本基金通过

ＧＡＲＰ

投资法选择基本面良好、流动性高、风险低、具有中长期上涨潜力的股票

进行分散化组合投资，控制流动性风险和非系统性风险，追求股票投资组合的长期稳定增值。

４

、权证投资策略

权证为本基金辅助性投资工具，本基金可以主动投资于权证，其投资原则为有利于加强基

金风险控制，有利于基金资产增值。

业绩比较基准

３

年期银行定期存款税后收益率。

风险收益特征 本基金为保本混合型基金，属于证券投资基金中的低风险品种。

基金管理人 广发基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

基金保证人 中国投资担保有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１２

年

４

月

１

日

－２０１２

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

２７

，

６５８

，

６４６．０５

２．

本期利润

６８

，

０００

，

１３０．５８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２３２

４．

期末基金资产净值

２

，

９１５

，

１９２

，

８２７．３４

５．

期末基金份额净值

１．０４５

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．２５％ ０．１４％ １．２４％ ０．００％ １．０１％ ０．１４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

广发聚祥保本混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１１

年

３

月

１５

日至

２０１２

年

６

月

３０

日）

注：本基金建仓期为基金合同生效后

６

个月，建仓期结束时各项资产配置比例符合本基金合同有关规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

谢军

本基金的

基金经理；

广发增强

债券基金

的基金经

理；固定收

益部副总

经理

２０１１－３－１５ － ９

男，中国籍，金融学硕士，持有证券业执业资

格证书和特许金融分析师状（

ＣＦＡ

），

２００３

年

７

月至

２００６

年

９

月先后任广发基金管理有限

公司研究发展部产品设计人员、企业年金和

债券研究员，

２００６

年

９

月

１２

日至

２０１０

年

４

月

２８

日任广发货币基金的基金经理，

２００８

年

３

月

２７

日起任广发增强债券基金基金经理，

２００８

年

４

月

１７

日至

２０１２

年

２

月

１４

日先后任广发基

金管理有限公司固定收益部总经理助理、副

总经理、总经理，

２０１１

年

３

月

１５

日起任广发聚

祥保本混合基金的基金经理，

２０１２

年

２

月

１５

日起任广发基金管理有限公司固定收益部

副总经理。

朱纪刚

本基金的

基金经理；

广发核心

精选股票

基金的基

金经理

２０１１－３－１５ － ６

男，中国籍，理学硕士，持有证券业执业资格

证书，

２００６

年

７

月至

２００６

年

１２

月任职于招商

证券股份有限公司，

２００６

年

１２

月至

２００９

年

７

月先后任广发基金管理有限公司研究发展

部研究员、研究小组组长、广发大盘成长混

合基金的基金经理助理、研究发展部副总经

理，

２００９

年

７

月调入投资管理部，

２００９

年

９

月

１０

日起任广发核心精选股票基金的基金经

理，

２０１１

年

３

月

１５

日起任广发聚祥保本混合

基金的基金经理。

注：

１．

“任职日期”和“离职日期”指公司公告聘任或解聘日期。

２．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套法规、《广发聚祥保本混合型证券投

资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基

础上，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作合法合规，无损害基金持有人利益的行为，基金的投资管理

符合有关法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

公司通过建立科学、制衡的投资决策体系，加强交易分配环节的内部控制，并通过实时的行为监控与及时的分析评估，

保证公平交易原则的实现。

在投资决策的内部控制方面，公司制度规定投资组合投资的股票必须来源于备选股票库，重点投资的股票必须来源于

核心股票库。公司建立了严格的投资授权制度，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过

严格的审批程序。在交易过程中，中央交易部按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，公平分配投资指令。

监察稽核部风险控制岗通过投资交易系统对投资交易过程进行实时监控及预警，实现投资风险的事中风险控制；稽核岗通

过对投资、研究及交易等全流程的独立监察稽核，实现投资风险的事后控制。

本报告期内，上述公平交易制度总体执行情况良好，不同的投资组合受到了公平对待，未发生任何不公平的交易事项。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本公司原则上禁止不同投资组合之间（完全按照有关指数的构成比例进行证券投资的投资组合除外）或同一投资组合

在同一交易日内进行反向交易。如果因应对大额赎回等特殊情况需要进行反向交易的，则需经公司领导严格审批并留痕备

查。

本报告期内，本投资组合与本公司管理的其他投资组合未发生过同日反向交易的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

报告期内，大盘出现较大幅度下跌，沪深

３００

指数下跌

５．６％

， 个股与行业也呈现普跌态势，跌得较多股票是业绩低于预

期和市盈率较高的股票。 下跌的主要原因是经济下滑背景下投资者担心上市公司业绩下调和资金面紧缩导致的市盈率下

调。

面对这种系统性风险，我们选择了规避，报告期内权益资产未作任何投资。

２０１２

年第二季度债券市场总体宏观背景为：总需求重新下滑，工业呈现通缩状况，而服务业、农产品价格、一线城市房

价依然高位盘整，呈现非典型滞胀格局。

如我们在一季度所料，二季度后，信贷需求不足逐渐被市场重视，开始解读为去杠杆和去产能，对总需求中长期基本面

和政策预期都有较大降低。

４

月后，总需求又呈现加速下滑趋势，而农产品价格继续高位，局部地区地产销量和价格明显回

暖，结构矛盾突出。权益市场重新下跌。利率品种收益率重回年初水平。不过，低等级债风险偏好仍然处于非常高的位置。

从绝对收益的角度触发，我们依然维持中等久期高等级品种较高比例，转债在二季度相对高位的时候清空，并适度参

加了新股申购，获得了一定的绝对收益。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金本季度收益为

２．２５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来，企业层面对政策的预期依然在高位。过去经验的简单线性外推和加强，使得实体经济去杠杆的过程迟迟不

能有效展开。整体经济层面呈现滞胀状态，所谓调结构也无从谈起。

从去年年中以来，我们一直坚持认为，本轮是以地产经济为主线索的大周期调整的格局。不破不立是必然逻辑。目前的

态势使得破局比预期的要慢。对于大类资产的判断，在破的过程中，低风险债券资产的利率下降是个大的趋势。低等级债券

面临的风险将加大。

因从保本基金投资的角度考虑，我们整体对低等级强周期信用品种持回避态度。

基于上述判断，我们接下来策略倾向为：适度提高组合久期至中长久期。从信用来讲，我们继续严格控制，以高评级品

种为主。从利率方面来讲，我们紧密跟踪市场数据，根据对基本面的判断来调整债券久期。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２３５

，

３６６

，

０４８．０６ ８．０４

其中：股票

２３５

，

３６６

，

０４８．０６ ８．０４

２

固定收益投资

２

，

５７１

，

３０４

，

６９７．００ ８７．８７

其中：债券

２

，

５７１

，

３０４

，

６９７．００ ８７．８７

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６１

，

８６５

，

２９３．４３ ２．１１

６

其他各项资产

５７

，

８４８

，

２３６．６８ １．９８

７

合计

２

，

９２６

，

３８４

，

２７５．１７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

２２９

，

５０７

，

３１２．０６ ７．８７

Ｃ０

食品、饮料

２１１

，

８７９

，

２７２．０６ ７．２７

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

９

，

０４０．００ ０．００

Ｃ７

机械、设备、仪表

１７

，

６１９

，

０００．００ ０．６０

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

５

，

８５８

，

７３６．００ ０．２０

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

２３５

，

３６６

，

０４８．０６ ８．０７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ０００５６８

泸州老窖

２

，

３８９

，

５６４ １０１

，

１０２

，

４５２．８４ ３．４７

２ ０００８５８

五 粮 液

２

，

５２１

，

９４２ ８２

，

６１８

，

８１９．９２ ２．８３

３ ６００５１９

贵州茅台

１１７

，

７４２ ２８

，

１５７

，

９９９．３０ ０．９７

４ ３００３３４

津膜科技

１

，

０５０

，

０００ １７

，

６１９

，

０００．００ ０．６０

５ ６００７８５

新华百货

３１９

，

８００ ５

，

８５８

，

７３６．００ ０．２０

６ ６０３３３３

明星电缆

１

，

０００ ９

，

０４０．００ ０．００

７ － － － － －

８ － － － － －

９ － － － － －

１０ － － － － －

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１６

，

７１９

，

７２７．００ ０．５７

２

央行票据

１５５

，

０７１

，

０００．００ ５．３２

３

金融债券

１

，

７５９

，

７９２

，

０００．００ ６０．３７

其中：政策性金融债

１

，

７５９

，

７９２

，

０００．００ ６０．３７

４

企业债券

１０５

，

６１３

，

０７０．００ ３．６２

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

５３１

，

１８０

，

０００．００ １８．２２

７

可转债

２

，

９２８

，

９００．００ ０．１０

８

其他

－ －

９

合计

２

，

５７１

，

３０４

，

６９７．００ ８８．２０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ １１０３１８ １１

进出

１８ ４

，

０００

，

０００ ４０８

，

４４０

，

０００．００ １４．０１

２ １１０２２６ １１

国开

２６ ２

，

０００

，

０００ ２０５

，

３００

，

０００．００ ７．０４

３ １１０２６１ １１

国开

６１ １

，

８００

，

０００ １８０

，

５５８

，

０００．００ ６．１９

４ １１０３１５ １１

进出

１５ １

，

６００

，

０００ １６６

，

１９２

，

０００．００ ５．７０

５ １１０４０７ １１

农发

０７ １

，

５００

，

０００ １５２

，

８５０

，

０００．００ ５．２４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

根据公开市场信息，报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查，在本报告编制日前

一年内本基金投资的前十名证券的发行主体未受到公开谴责和处罚。

５．８．２

报告期内本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４７３

，

９５７．９９

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

５７

，

３７４

，

２７８．６９

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５７

，

８４８

，

２３６．６８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１７

中海转债

２

，

９２８

，

９００．００ ０．１０

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情

况说明

１ ３００３３４

津膜科技

１７

，

６１９

，

０００．００ ０．６０

网下认购新

股流通受限

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

６ － － － － －

７ － － － － －

８ － － － － －

９ － － － － －

１０ － － － － －

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

３

，

１０９

，

１８０

，

３０７．７６

本报告期基金总申购份额

０

减：本报告期基金总赎回份额

３１８

，

４３２

，

７６１．９１

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２

，

７９０

，

７４７

，

５４５．８５

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１．

中国证监会批准广发聚祥保本混合型证券投资基金募集的文件；

２．

《广发聚祥保本混合型证券投资基金基金合同》；

３．

《广发基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

４．

《广发聚祥保本混合型证券投资基金托管协议》；

５．

《广发聚祥保本混合型证券投资基金招募说明书》及其更新版；

６．

广发基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程；

７．

基金托管人业务资格批件、营业执照。

７．２

存放地点

广州市海珠区琶洲大道东

１

号保利国际广场南塔

３１－３３

楼

７．３

查阅方式

１．

书面查阅：查阅时间为每工作日

８

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

３０－１７

：

００

。投资者可免费查阅，也可按工本费购买复印件；

２．

网站查阅：基金管理人网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｆｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

投资者如对本报告有疑问，可咨询本基金管理人广发基金管理有限公司，咨询电话

９５１０５８２８

或

０２０－８３９３６９９９

，或发电

子邮件：

ｓｅｒｖｉｃｅｓ＠ｇｆ－ｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

广发基金管理有限公司

二〇一二年七月二十日
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