
基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时抗通胀增强回报（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金主代码

０５００２０

交易代码

０５００２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

２５

日

报告期末基金份额总额

８２１

，

６６９

，

８２６．７６

份

投资目标

本基金通过进行全球大类资产配置，投资于通胀（通缩）相关的各类资产，在有效控制风险

的前提下，力争为投资者资产提供通胀（通缩）保护，同时力争获取较高的超额收益。

投资策略

本基金采用将自上而下的资产配置与自下而上的个券选择相结合、 构造被动的通胀跟踪

组合与适度的主动投资以获取超额收益相结合的策略。

业绩比较基准

标普高盛贵金属类总收益指数（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｐｒｅｃｉｏｕｓ Ｍｅｔａｌ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）收益率

×２０％＋

标普高盛农产品总收益指数（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）收益率

×３０％＋

标普

高盛能源类总收益指数（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｅｎｅｒｇｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）收益率

×２０％＋

巴克莱美国通

胀保护债券指数（

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｃａｐｉｔａｌ Ｕ．Ｓ． Ｔｒｅａｓｕｒｙ Ｉｎｆｌａｔｉｏｎ Ｐｒｏｔｅｃｔｅｄ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

（

ＴＩＰＳ

）

Ｉｎｄｅｘ

（

Ｓｅｒｉｅｓ－Ｌ

））收益率

×３０％

，简称“通胀综合跟踪指标”。 其中，前三个指数是标准普尔公司编

制发布的标准大宗商品分类指数， 巴克莱美国通胀保护债券指数是境外共同基金最常用

的抗通胀债券指数。

风险收益特征

本基金为基金中基金，主要投资范围为抗通胀相关主题的资产。本基金所指的抗通胀相关

主题的资产包括抗通胀主题相关的基金和其他资产。 抗通胀相关主题的其他资产主要指

通胀挂钩债券和通胀相关的权益类资产等。本基金的收益和风险低于股票型基金，高于债

券型基金和货币市场基金，属于中高风险

／

收益特征的开放式基金。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外资产托管人中文名称 中国银行（香港）有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１２

年

４

月

１

日

－２０１２

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

－３６

，

２９１

，

３３２．８７

２．

本期利润

－３３

，

４５５

，

０６５．３４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０３８８

４．

期末基金资产净值

６４０

，

９１５

，

７６５．３６

５．

期末基金份额净值

０．７８０

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本

期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－４．６５％ ０．６３％ －２．１６％ ０．８１％ －２．４９％ －０．１８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２０１１

年

０４

月

２５

日生效，按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起六个月内使基金的投资组合

比例符合本基金合同第

１４

条“二、投资范围”、“八、投资限制”的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

章强

国际投资部副总经理

／

基金

经理

２０１１－４－２５ － １０

２００２

年起先后在太平洋

投资管理公司、花旗集团

另类投资部、德意志银行

资产管理部工作。

２００９

年

６

月加入博时公司， 现任

国际投资部副总经理兼

博时抗通胀增强回报证

券投资基金 （

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金经理。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金未聘请境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时抗通胀增强回报证券投

资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为

基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

今年二季度以来，宏观面上增长放缓，货币政策预期和欧洲问题的反复仍然是影响资产价格的三个主要因素。 经济数据上，美

国的制造业、零售、就业数据都有明显放缓，欧猪国家经济数据延续恶化势头，西班牙等国

ＧＤＰ

继续负增长，德国受影响也未能独善

其身。 一季度时市场部分认为美国经济不受欧洲影响的观点被证伪，不仅如此，新兴市场国家这次未能像

２００８

年成为替代欧美的龙

头。 在这种环境下，各国央行分别开始了新的宽松性货币政策，多国降息，但是降息对市场推动不如印钱来得快，联储只是延长了扭

转操作，欧洲央行也为推出新的三年期回购。市场在二季度

ＱＥ

预期落空的情况下，把目光转向了三季度。欧债问题上，希腊和法国的

大选给市场增加了不少波动，市场已经开始把关注点从希腊转向了西班牙和意大利。 六月底的欧盟峰会画饼充饥，我们不认为会对

解决欧债问题有实质帮助。

随着经济数据低于预期，原油等周期型大宗商品价格有所调整。

ＷＴＩ

原油期货一度跌破

８０

美元一桶，和三月初的峰值相比，最大

时下跌高达

３０％

。 原油暴跌除了经济放缓的需求方原因外，也受到了美国原油库存不断上升的影响。 由于

ＱＥ３

二季度没有出台，黄金

在二季度初从

１６６０

美元的价位跌下来后，后两个月目前在

１６００

美元价位大幅震荡。 随着对下半年各国货币政策放松预期的提高，黄

金在

１５３０

美元附近价格得到一点的支持。 农产品在

６

月份出现大幅反弹，主要是美国出现近

１０

年来比较严重的炎热干燥天气，玉米，

大豆，小麦等谷物类出现大幅反弹。 操作上二季度我们开始对能源类配置很低，随着价格下跌，逐渐加仓。 贵金属类则采取了波段操

作，在市场对

ＱＥ

预期过度时减仓，过于悲观时加仓。 农产品类采取了逢低加仓的策略，但是随着市场反弹我们也部分获利了解。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

０．７８０

元，累计份额净值为

０．７８０

元，报告期内净值增长率为

－４．６５％

，同期业绩基准涨幅

为

－２．１６％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望三季度，我们认为货币政策是市场拐点的重要信号。 一方面，欧洲问题有在三季度继续恶化的可能，另一方面，中国或美联

储有在三季度继续放松的可能。 权益类市场虽然在二季度下跌后有所反弹，但是目前美股估值没有充分反映经济放缓的影响，对货

币政策预期比较乐观。 目前来说能源类大宗商品价格上对负面消息的反映比股市更充分，相对风险小些。 黄金等贵金属需要有明确

量化宽松政策信号才能有趋势性行情，我们在等待之时还会采取波段操作控制风险。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元）

占基金总资产的比

例（

％

）

１

权益投资

１３

，

１９８

，

１５９．８５ ２．０４

其中：普通股

７

，

９０７

，

６３４．００ １．２２

存托凭证

５

，

２９０

，

５２５．８５ ０．８２

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

４５１

，

２０２

，

２９８．５３ ６９．７３

３

固定收益投资

８

，

３２３

，

２３０．００ １．２９

其中：债券

８

，

３２３

，

２３０．００ １．２９

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

４

，

１５９

，

５０７．２４ ０．６４

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

４

，

１５９

，

５０７．２４ ０．６４

权证

－ －

５

买入返售金融资产

８

，

０００

，

０００．００ １．２４

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１５１

，

４２８

，

４３９．５１ ２３．４０

８

其他各项资产

１０

，

７５４

，

６８９．０２ １．６６

９

合计

６４７

，

０６６

，

３２４．１５ １００．００

注：金融衍生品投资项下的期货投资在当日无负债结算制度下，结算备付金已包括所持期货合约产生的持仓损益，则金融衍生

品投资项下的期货投资与相关的期货结算暂收款（结算所得的持仓损益）相抵销后的净额为

０

。 具体投资情况为：

期货类型 期货代码 期货名称

持仓量（买

／

卖）

合约价值

（人民币元）

公允价值变动（人民币元）

外汇期货

ＲＦＵ２ ＥＵＲＯ／ＣＨＦ ＦＵＴＵＲＥ Ｓｅｐ１２ －１００．００ １００

，

１４４

，

２６６．８６ －２５

，

０５９．０３

股指期货

ＸＵＮ２ ＦＴＳＥ ＣＨＩＮＡ Ａ５０ Ｊｕｌ１２ ８５０．００ ４１

，

６３８

，

３９７．９３ ３９２

，

１４３．８０

股指期货

ＨＩＮ２ ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ ＩＤＸ ＦＵＴ Ｊｕｌ１２ ３０．００ ２３

，

７８２

，

８２０．６７ ３０６

，

５６３．４８

外汇期货

ＡＤＵ２ Ａ￥ ＣＵＲＲＥＮＣＹ ＦＵＴ Ｓｅｐ１２ １０．００ ６

，

４３１

，

７９０．８１ １４７

，

３７０．１７

指数期货

ＵＸＶ２ ＣＢＯＥ ＶＩＸ ＦＵＴＵＲＥ Ｏｃｔ１２ ２０．００ ３

，

１１１

，

８５０．８０ －２３４

，

０２１．３０

指数期货

ＵＸＱ２ ＣＢＯＥ ＶＩＸ ＦＵＴＵＲＥ Ａｕｇ１２ ２０．００ ２

，

７７６

，

６３１．１０ －４１７

，

４４３．４０

总额合计

１６９

，

５５３．７２

减：可抵消期货暂

收款

１６９

，

５５３．７２

期货投资净额

０．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

７

，

９０７

，

６３４．００ １．２３

美国

５

，

２９０

，

５２５．８５ ０．８３

合计

１３

，

１９８

，

１５９．８５ ２．０６

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

信息技术

１１

，

９２６

，

４１６．６５ １．８６

原材料

１

，

２７１

，

７４３．２０ ０．２０

合计

１３

，

１９８

，

１５９．８５ ２．０６

注：以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码

公司名称

（英文）

公司名称

（中文）

所在证

券市场

所属国家

（地区）

数量

（股）

公允价值（人民币

元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１ ３８００ ＨＫ

ＧＣＬ －ＰＯＬＹ ＥＮＥＲＧＹ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ ＬＴＤ

保利协鑫能

源

香港证券

交易所

中国香港

３

，

５００

，

０００ ４

，

７９３

，

４９３．６０ ０．７５

２ ＹＯＫＵ ＵＳ ＹＯＵＫＵ ＩＮＣ － ＡＤＲ

优酷网

美国证券

交易所

美国

２０

，

０００ ２

，

７４２

，

４７６．６４ ０．４３

３ ７００ ＨＫ

ＴＥＮＣＥＮＴ ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ

腾讯控股

香港证券

交易所

中国香港

１０

，

０００ １

，

８４２

，

３９７．２０ ０．２９

４ ＢＩＤＵ ＵＳ

ＢＡＩＤＵ ＩＮＣ － ＳＰＯＮ

ＡＤＲ

百度

美国证券

交易所

美国

２

，

０００ １

，

４５４

，

４７４．００ ０．２３

５ ２８９９ ＨＫ

ＺＩＪＩＮ ＭＩＮＩＮＧ

ＧＲＯＵＰ ＣＯ ＬＴＤ－Ｈ

紫金矿业

香港证券

交易所

中国香港

６００

，

０００ １

，

２７１

，

７４３．２０ ０．２０

６ ＱＩＨＵ ＵＳ

ＱＩＨＯＯ ３６０

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＣＯ －

ＡＤＲ

奇虎网

美国证券

交易所

美国

１０

，

０００ １

，

０９３

，

５７５．２１ ０．１７

注：所用证券代码采用当地市场代码。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

序号 债券信用等级 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ － ８

，

３２３

，

２３０．００ １．３０

注：债券未评级。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

公允价值

（人民币元）

占基金资产

净值比例（

％

）

１

ＥＶＥＲＲＥ ７．５ ０１／１９／１４

ＲＥＧＳ

ＥＶＥＲＲＥ ７ １／２ ０１／１９／１４ ６０

，

０００ ５

，

４１５

，

３６０．００ ０．８４

２ ＳＨＡＳＨＵ ６．５ ０７／２２／１４ ＳＨＡＳＨＵ ６ １／２ ０７／２２／１４ ３０

，

０００ ２

，

９０７

，

８７０．００ ０．４５

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称

公允价值

（人民币元）

占基金资产

净值比例（

％

）

１

期权投资

Ｊｕｌｙ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ １

，

６７８

，

８８１．４６ ０．２６

２

期权投资

Ｊｕｌｙ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ １

，

２２１

，

９７０．６８ ０．１９

３

期权投资

Ｊｕｌｙ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ ８４４

，

３７４．１５ ０．１３

４

期权投资

Ｊｕｌｙ １２ Ｐｕｔｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ ４１４

，

２８０．９５ ０．０６

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序

号

基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（人民币元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１ ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ ＥＴＦ

开放式

Ｗｏｒｌｄ Ｇｏｌｄ Ｔｒｕｓｔ

Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ＬＬＣ／ＵＳＡ

１０３

，

３５９

，

２５１．６５ １６．１３

２

ＵＮＩＴＥＤ ＳＴＡＴＥＳ ＯＩＬ

ＦＵＮＤ ＬＰ

ＥＴＦ

开放式

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ Ｆｕｎｄ

ＬＬＣ

７１

，

２４５

，

４４４．５７ １１．１２

３

ＩＳＨＡＲＥＳ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

１－３ ＹＥＡＲ ＴＲ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

６４

，

０３５

，

８１７．５６ ９．９９

４

ＩＳＨＡＲＥＳ ＳＩＬＶＥＲ

ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

５５

，

２８７

，

２１５．８８ ８．６３

５

ＰＩＭＣＯ １－５ ＹＥＡＲ ＵＳ

ＴＩＰＳ ＩＮ ＦＤ

ＥＴＦ

开放式

Ｐａｃｉｆｉｃ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏ ＬＬＣ

３３

，

７４３

，

３４１．５０ ５．２６

６

ＥＴＦＳ ＰＬＡＴＩＮＵＭ

ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

开放式

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ＵＳＡ

ＬＬＣ

１８

，

９４８

，

５１４．９１ ２．９６

７

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ

ＧＯＬＤ ＭＩＮＥＲＳ

ＥＴＦ

开放式

Ｖａｎ Ｅｃｋ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

Ｃｏｒｐ

１８

，

４０５

，

７７５．２５ ２．８７

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ Ａ５０

ＣＨＩＮＡ ＩＮＤＥＸ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ａｓｓｅｔ Ｍｇｔ

Ｎ Ａｓｉａ Ｌｔｄ

１６

，

４６７

，

４４４．００ ２．５７

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＴＩＰＳ ＢＯＮＤ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１５

，

１４１

，

８１０．６０ ２．３６

１０

ＩＰＡＴＨ ＤＪ－ＵＢＳ ＡＧＲ

ＳＵＢＩＮＤＸ ＴＯＴ

ＥＴＮ

开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｃａｐｉｔａｌ Ｉｎｃ １４

，

９３７

，

５２８．９８ ２．３３

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况。 本基金投资的前十名证券的发行主

体除紫金矿业（

２８９９ ＨＫ

）外，没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

紫金矿业（

２８９９ ＨＫ

）

２０１２

年

５

月

１１

日发布公告称，该公司于

２０１２

年

５

月

９

日收到中国证监会《行政处罚通知书》（［

２０１２

］

１０

号），公司

因信息披露违规受到中国证监会行政处罚。

对该股票投资决策程序的说明：

根据我司的基金投资管理相关制度，以相应的研究报告为基础，结合其未来增长前景，由基金经理决定具体投资行为。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

１０

，

１１５

，

５９７．５９

２

应收证券清算款

１７

，

４１６．９１

３

应收股利

３０７

，

８０２．８７

４

应收利息

２９０

，

０９５．８４

５

应收申购款

２３

，

７７５．８１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１０

，

７５４

，

６８９．０２

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９２０

，

５２３

，

１４５．６３

本报告期基金总申购份额

１

，

２８９

，

０９９．５１

减：本报告期基金总赎回份额

１００

，

１４２

，

４１８．３８

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８２１

，

６６９

，

８２６．７６

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资理念是

“做投资价值的发现者”。截至

２０１２

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理三十只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金

理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，公募基金资产规模逾

１１９４

亿元人民币，累计分红

５７０．２６

亿元人民币，是目前

我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１２

年

６

月

２９

日，开放式基金中，博时超大盘

ＥＴＦ

及超大盘

ＥＴＦ

联接基金上半年收益率在

同类型

１１５

只基金中分列第二和第四；另外，博时主题行业基金、博时创业成长基金、博时裕祥分级债

Ａ

类、博时信用债

Ａ／Ｂ／Ｃ

类的上半

年收益率都进入了同类型基金的前

３０％

。 封闭式基金中，基金裕隆上半年收益率在同类的

２５

只基金中排名第三。

２

、客户服务

２０１２

年二季度，博时基金共举办各类渠道培训活动共计逾

１８

场；“博时

ｅ

视界”共举办视频直播活动

１１

场，在线人数累计

１１０２

人

次；

３

、品牌获奖

１

）

６

月

２８

日，世界品牌实验室（

ＷＢＬ

）在京发布

２０１２

年（第九届）《中国

５００

最具价值品牌》排行榜，博时基金以

６１．９２

亿元的品牌价值

位列第

２２０

名，成为入选该榜单四家基金公司中的第一名。

２

）

２０１２

年

５

月

２５

日，在由

２１

世纪经济报道主办的“

２０１１

年度赢基金奖”评选中，博时基金荣获“

２０１１

年度中国最佳基金公司”奖项。

３

）

２０１２

年

４

月

２０

日，由上海证券报社主办的第九届中国“金基金”奖评选揭晓，博时基金管理有限公司获得

２０１１

年度“金基金·

ＴＯＰ

公司奖”，博时主题行业股票基金获得

２０１１

年度“五年期金基金·股票型基金奖”，博时价值增长混合基金获得

２０１１

年度“一年期金基

金·偏股混合型基金奖”。

４

、其他大事件

１

）博时标普

５００

指数型证券投资基金首募顺利结束并于

６

月

１４

日正式成立。

２

）博时于

５

月

１５

日开通支付宝支付渠道，成为首家在直销网上交易中引入支付宝渠道的基金公司。

３

）博时上证自然资源

ＥＴＦ

于

５

月

１１

日起在上证所上市，交易代码为

５１０４１０

，日常申购、赎回业务也同步开放。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时抗通胀增强回报证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时抗通胀增强回报证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时抗通胀增强回报证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时抗通胀增强回报证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时抗通胀增强回报证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２

年

７

月

２０

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国光大银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国光大银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时转债增强债券

基金主代码

０５００１９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１１

月

２４

日

报告期末基金份额总额

２

，

６１５

，

９２８

，

６７９．１５

份

投资目标

通过自上而下的分析对固定收益类资产和权益类资产进行配置，并充分利用可转换债

券兼具权益类证券与固定收益类证券的特性，实施对大类资产的配置，在控制风险并

保持良好流动性的基础上，追求超越业绩比较基准的超额收益。

投资策略

本产品的类属资产配置策略主要通过自上而下的宏观分析，结合量化的经济指标综合

判断经济周期的运行方向，决定类属资产的投资比例。分析的内容包括：影响经济中长

期运行的变量，如经济增长模式、中长期经济增长动力；影响宏观经济的周期性变量，

如宏观政策、货币供应、

ＣＰＩ

等；市场自身的指标，如可转债的转股溢价率和隐含波动率

等、股票的估值指标、债券市场的信用利差、期限利差、远期利率等。

业绩比较基准 中证综合债指数收益率。

风险收益特征

本基金为债券型基金，债券型基金的风险高于货币市场基金，低于混合型和股票型基

金，属于中低收益

／

风险的品种。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国光大银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 博时转债增强债券

Ａ

类 博时转债增强债券

Ｃ

类

下属两级基金的交易代码

０５００１９ ０５０１１９

报告期末下属两级基金的份额总额

１

，

６２２

，

８４４

，

７２３．５２

份

９９３

，

０８３

，

９５５．６３

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１２

年

４

月

１

日

－２０１２

年

６

月

３０

日）

博时转债增强债券

Ａ

类 博时转债增强债券

Ｃ

类

１．

本期已实现收益

２

，

６６３

，

８５７．５９ ６１０

，

８１１．６５

２．

本期利润

４５

，

８４３

，

５４６．５１ ２５

，

７０２

，

５０７．３１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２６４ ０．０２４８

４．

期末基金资产净值

１

，

４９８

，

７６０

，

９６７．９９ ９１１

，

７９２

，

１９６．１２

５．

期末基金份额净值

０．９２４ ０．９１８

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本

期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后投资人的实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、博时转债增强债券

Ａ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．９０％ ０．３６％ ２．１９％ ０．０８％ ０．７１％ ０．２８％

２

、博时转债增强债券

Ｃ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．６８％ ０．３７％ ２．１９％ ０．０８％ ０．４９％ ０．２９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

１．

博时转债增强债券

Ａ

类

２．

博时转债增强债券

Ｃ

类

注：本基金的基金合同于

２０１０

年

１１

月

２４

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起六个月内使基金的投资组

合比例符合本基金合同第十四条“（二）投资范围”、“（七）投资禁止行为与限制”的有关约定。本基金建仓期结束时各项资产配置比例

符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

过钧

固定收益部副总经

理

／

基金经理

２０１０－１１－２４ － １２

硕士， 基金从业资格，

ＣＦＡ

， 中国；

１９９９－２０００

美国

ＧＥ

资产管理公司；

２００１－２００５

华夏基金公司；

２００５

年

加入博时，现任固定收益部副总经

理、博时信用债券基金、博时转债

增强债券基金经理。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时转债增强债券型证券投

资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为

基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２

季度在严峻经济形势挑战下，稳增长成为管理层首要目标，货币政策取代财政政策成为这一次主要采取的对策。央行本季度下

调准备金率

５０

个点，为去年

１１

月以来第三次降准；降息

２５

个点，为

０８

年以来首次降息。 我们认为，国际大宗商品原材料价格大跌标志

着这轮大宗商品牛市的结束，也将大大减轻我国的通胀压力，使得管理层对通胀管理的信心增强，短期内注意力将转向经济增长和

结构调整方面。 估计下半年或将还会有进一步降息和降准的政策出台，对资本市场政策面将趋向有利。

２

季度利率产品市场伴随着政策面的利好也重新走强，

１０

年期国债重新到了

１

年定存利率之下，准确预测了降息。 但由于本次降

息伴随着存款利率上限可上浮

１０％

的规定，市场存款利率并未真正下调，对利率产品利好有限，因此利率产品收益率并未突破上次

低点。但随着稳增长的提出，我们判断下半年降息和降准幅度可能会超出市场原先预期，利率产品下行空间有望打开；同时从流动性

和久期管理而言，利率产品优于上半年表现炽热的信用产品，因此我们在本季度开始增持非国开金融债。

本季度信用债收益率再度大幅下行，中低等级信用债表现好于高等级。 年初收益率下行是对去年熊市过高的利差的修复和均值回

复，但本季度的火热行情，孕育着较大的利率和流动性风险。 利差要继续缩小需要的是经济复苏和盈利回升，在目前经济不稳的情况

下，利差继续缩小的动力不足，未来信用债利差可能会有上行的压力。 本季度我们利用行情进行结构调整，降低了信用债的投资比例。

２

季度转债市场质押终于实现，市场对质押带来的便利性和收益性的看好远大于原先预期，转债市场也在本季度出现了较强的

走势，充分体现了创新对价值发现的巨大作用。 原先一些债性强品种得到了市场的青睐，尤其对部分静态收益率较高且基本能覆盖

回购利率品种，极大的降低了持有的机会成本。在质押实现之后，明年有望推出的个股期权市场将有助于市场的期权价值发现，部分

转债目前依旧较为低估的期权价值将有望被重估。 但由于转债市场代表行业较少，不是所有行业都能在未来有良好表现，转债市场

的机会也依旧是结构性的。 本季度我们增加了对部分转债品种的配置。

本季度股市在羸弱的经济数据带来的悲观情绪下走势不佳，市场人气代表的周期股领跌也带动了其它市场品种的下调。我们不认

为新股和再融资是市场的罪魁祸首；从债券市场的情况来看，扩容可以短期影响市场估值水平，但与长期走势无关。 作为交易，卖方的

成交也需要买方的接受。新股和再融资能否成功也是双方博弈的结果。回到债市，作为全流通的市场，债市接受新债完全是靠当时的收

益率能否满足市场需求，一级和二级完全接轨。 而新股却有这么多投资者愿意接受溢价，之后的估值恢复和大小非的减持完全是市场

的合理表现。在一个已经全流通的市场上，再以过去股权分割市场的高估值来衡量，必定是巨大的错误。全流通市场上，相比博弈，资产

的真实回报更重要。 本基金在本季度针对经济减速的预期对组合进行了部分调整，继续维持对低估值高分红权益的高仓位。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本基金

Ａ

类基金份额净值为

０．９２４

元，份额累计净值为

０．９２４

元；

Ｃ

类基金份额净值为

０．９１８

元，份额累计净值为

０．９１８

元。 报告期内，本基金

Ａ

类基金份额净值增长率为

２．９０％

，

Ｃ

类基金份额净值增长率为

２．６８％

，同期业绩基准增长率

２．１９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

综上所述，展望

３

季度，我们认为宏观经济可能继续偏软，

ＣＰＩ

将进入年内低谷，有关政策有望继续宽松，降准降息将继续实行，但

降准次数或将大于降息。 利率产品和高等级信用债表现或将强于中低等级信用债；在经济减速和制度改革红利的背景下，部分行业

将有较好表现，其所属的转债也将跑赢市场。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产

的比例（

％

）

１

权益投资

４６９

，

３６６

，

７９５．８６ １６．２６

其中：股票

４６９

，

３６６

，

７９５．８６ １６．２６

２

固定收益投资

２

，

３６９

，

４９２

，

０４２．９０ ８２．０９

其中：债券

２

，

３６９

，

４９２

，

０４２．９０ ８２．０９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２６

，

２８６

，

０１５．００ ０．９１

６

其他各项资产

２１

，

２８６

，

０７９．９１ ０．７４

７

合计

２

，

８８６

，

４３０

，

９３３．６７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

５６

，

２００．００ ０．００

Ｃ０

食品、饮料

－ －

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

５６

，

２００．００ ０．００

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

－ －

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１６０

，

０７７

，

２０１．６４ ６．６４

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

２２７

，

３９４

，

４８９．００ ９．４３

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融、保险业

８１

，

８３８

，

９０５．２２ ３．４０

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

４６９

，

３６６

，

７９５．８６ １９．４７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１ ６０１００６

大秦铁路

３２

，

３４６

，

３００ ２２７

，

３９４

，

４８９．００ ９．４３

２ ６００８８６

国投电力

２７

，

０４３

，

４３１ １１７

，

３６８

，

４９０．５４ ４．８７

３ ６０１６０１

中国太保

３

，

３７７

，

１２９ ７４

，

９０４

，

７２１．２２ ３．１１

４ ０００５３９

粤电力

Ａ ２

，

６７０

，

５４３ １７

，

６２５

，

５８３．８０ ０．７３

５ ６００７９５

国电电力

５

，

０００

，

０００ １３

，

５００

，

０００．００ ０．５６

６ ６００８６３

内蒙华电

９２８

，

２８７ ７

，

３３３

，

４６７．３０ ０．３０

７ ６０１３１８

中国平安

１５１

，

６００ ６

，

９３４

，

１８４．００ ０．２９

８ ０００６００

建投能源

９９９

，

９２０ ４

，

２４９

，

６６０．００ ０．１８

９ ６０１３３９

百隆东方

５

，

０００ ５６

，

２００．００ ０．００

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

国家债券

８０

，

０１６

，

０００．００ ３．３２

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２２９

，

８０７

，

０００．００ ９．５３

其中：政策性金融债

２２９

，

８０７

，

０００．００ ９．５３

４

企业债券

１３３

，

６８５

，

３０５．２０ ５．５５

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１

，

９２５

，

９８３

，

７３７．７０ ７９．９０

８

其他

－ －

９

合计

２

，

３６９

，

４９２

，

０４２．９０ ９８．３０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ １１３００２

工行转债

６

，

８２３

，

１８０ ７４３

，

６５８

，

３８８．２０ ３０．８５

２ １１３００１

中行转债

７

，

５６２

，

９２０ ７３４

，

５１０

，

７９０．４０ ３０．４７

３ １１００１３

国投转债

１

，

６３４

，

４８０ １７５

，

６４１

，

２２０．８０ ７．２９

４ １１００１８

国电转债

１

，

５４２

，

６８０ １７３

，

５０５

，

２１９．６０ ７．２０

５ １２０３０７ １２

进出

０７ １

，

０００

，

０００ ９９

，

６００

，

０００．００ ４．１３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体，没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

９

，

８４２

，

１３０．３４

３

应收股利

－

４

应收利息

１１

，

００８

，

７６０．６５

５

应收申购款

１８５

，

１８８．９２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１

，

２８６

，

０７９．９１

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产的

净值比例（

％

）

１ １１３００２

工行转债

７４３

，

６５８

，

３８８．２０ ３０．８５

２ １１３００１

中行转债

７３４

，

５１０

，

７９０．４０ ３０．４７

３ １１００１３

国投转债

１７５

，

６４１

，

２２０．８０ ７．２９

４ １１００１８

国电转债

１７３

，

５０５

，

２１９．６０ ７．２０

５ １１００１５

石化转债

９８

，

６６８

，

１１８．７０ ４．０９

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 博时转债增强债券

Ａ

类 博时转债增强债券

Ｃ

类

本报告期期初基金份额总额

１

，

８２６

，

８３２

，

６５４．０５ １

，

０７１

，

２９１

，

８８９．６３

本报告期基金总申购份额

５８

，

４５２

，

８０８．９５ １６

，

１２７

，

７７０．７３

减：本报告期基金总赎回份额

２６２

，

４４０

，

７３９．４８ ９４

，

３３５

，

７０４．７３

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

１

，

６２２

，

８４４

，

７２３．５２ ９９３

，

０８３

，

９５５．６３

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资理念是

“做投资价值的发现者”。截至

２０１２

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理三十只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金

理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，公募基金资产规模逾

１１９４

亿元人民币，累计分红

５７０．２６

亿元人民币，是目前

我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１２

年

６

月

２９

日，开放式基金中，博时超大盘

ＥＴＦ

及超大盘

ＥＴＦ

联接基金上半年收益率在

同类型

１１５

只基金中分列第二和第四；另外，博时主题行业基金、博时创业成长基金、博时裕祥分级债

Ａ

类、博时信用债

Ａ／Ｂ／Ｃ

类的上半

年收益率都进入了同类型基金的前

３０％

。 封闭式基金中，基金裕隆上半年收益率在同类的

２５

只基金中排名第三。

２

、客户服务

２０１２

年二季度，博时基金共举办各类渠道培训活动共计逾

１８

场；“博时

ｅ

视界”共举办视频直播活动

１１

场，在线人数累计

１１０２

人次；

３

、品牌获奖

１

）

６

月

２８

日，世界品牌实验室（

ＷＢＬ

）在京发布

２０１２

年（第九届）《中国

５００

最具价值品牌》排行榜，博时基金以

６１．９２

亿元的品牌价值

位列第

２２０

名，成为入选该榜单四家基金公司中的第一名。

２

）

２０１２

年

５

月

２５

日，在由

２１

世纪经济报道主办的“

２０１１

年度赢基金奖”评选中，博时基金荣获“

２０１１

年度中国最佳基金公司”奖项。

３

）

２０１２

年

４

月

２０

日，由上海证券报社主办的第九届中国“金基金”奖评选揭晓，博时基金管理有限公司获得

２０１１

年度“金基金·

ＴＯＰ

公司奖”，博时主题行业股票基金获得

２０１１

年度“五年期金基金·股票型基金奖”，博时价值增长混合基金获得

２０１１

年度“一年期金基

金·偏股混合型基金奖”。

４

、其他大事件

１

）博时标普

５００

指数型证券投资基金首募顺利结束并于

６

月

１４

日正式成立。

２

）博时于

５

月

１５

日开通支付宝支付渠道，成为首家在直销网上交易中引入支付宝渠道的基金公司。

３

）博时上证自然资源

ＥＴＦ

于

５

月

１１

日起在上证所上市，交易代码为

５１０４１０

，日常申购、赎回业务也同步开放。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时转债增强债券型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时转债增强债券型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时转债增强债券型证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

报告期内博时转债增强债券型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．１．６

博时转债增强债券型证券投资基金各年度审计报告正本

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２

年

７

月

２０

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组

合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时行业轮动股票

基金主代码

０５００１８

交易代码

０５００１８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

１０

日

报告期末基金份额总额

７５１

，

７３０

，

８８７．７８

份

投资目标

本基金通过深入分析经济周期不同阶段的关键驱动因素和不同行业股价波动的关

键驱动因子，把握周期性行业与稳定性行业轮动、周期性行业内部轮动的规律，力争

实现在经济周期和行业景气波动下的资产稳定增值。

投资策略

本基金具体投资策略分三个层次：首先是大类资产的配置，即根据经济周期决定权

益类证券和固定收益类证券的投资比例；其次是行业配置，即根据行业轮动的规律

和经济发展的内在逻辑，在经济周期的不同阶段，配置不同的行业；最后是个股选择

策略和债券投资策略。 行业轮动策略是本基金的核心策略。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金为股票型基金，股票型基金的风险高于混合型基金、债券型基金和货币市场

基金，属于高风险、高收益的品种。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１２

年

４

月

１

日

－２０１２

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

－１３

，

７６４

，

５３６．０１

２．

本期利润

４０

，

２３７

，

９３６．１９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０５２６

４．

期末基金资产净值

５６０

，

９９２

，

９３４．３４

５．

期末基金份额净值

０．７４６

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本

期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

７．４９％ １．０３％ ０．６６％ ０．８９％ ６．８３％ ０．１４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２０１０

年

１２

月

１０

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符

合本基金合同第十二条（二）投资范围、（八）投资限制的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘建伟 基金经理

２０１０－１２－１０ － ７

１９９９

年起先后在中国工商银行

（北京）、锦天城律师事务所（上

海）、瑞士银行（纽约）个人理财部

工作。

２００４

年

１１

月加入博时基金

管理有限公司，历任研究部研究

员、市场部国际业务经理、股票投

资部另类投资组高级分析师、投

资经理、博时平衡配置基金基金

经理助理。 现任博时行业轮动基

金基金经理。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时行业轮动股票型证券投资

基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基

金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在本季度操作中，基于对经济下行趋势的判断，我们重点配置了业绩稳定性强的个股品种，在行业上主要反映为食品饮料、医药

生物等板块。 同时，在金融改革的大背景下，我们认为金融服务业会有较大成长空间，所以对非银行金融进行了投资。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

０．７４６

元，累计净值为

０．７４６

元。 报告期内，本基金份额净值增长率为

７．４９％

，同期业绩基准

增长率为

０．６６％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

从中长期的角度看，中国经济转型已到了别无选择的阶段，旧有经济发展模式已无法为继。 对应在产业格局上，许多行业作为过

去三十年成功的结果无法昨日重来，而新兴需求会不断产生，我们相信有一批优质的上市公司会成为当仁不让的受益者。在行业分布

上，这些企业会出现在消费、医疗等非周期性行业，也会出现在资本品、建筑等周期性行业。优质的公司治理，广阔行业成长前景，盈利

的持续能力，会是我们选择标的的重要标准。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４２４

，

６５８

，

８２７．１２ ７４．３８

其中：股票

４２４

，

６５８

，

８２７．１２ ７４．３８

２

固定收益投资

３８

，

７８４

，

０００．００ ６．７９

其中：债券

３８

，

７８４

，

０００．００ ６．７９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２３

，

８８０

，

６５７．０８ ４．１８

６

其他各项资产

８３

，

５９３

，

４７７．６０ １４．６４

７

合计

５７０

，

９１６

，

９６１．８０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

１７

，

０６４

，

４３４．００ ３．０４

Ｃ

制造业

２２３

，

９７０

，

２１７．５１ ３９．９２

Ｃ０

食品、饮料

１２１

，

８６１

，

８７５．５１ ２１．７２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

３

，

７２５

，

０７６．４０ ０．６６

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

９

，

７４５

，

８６８．３０ １．７４

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

２９

，

５７７

，

９６９．５０ ５．２７

Ｃ８

医药、生物制品

５９

，

０５９

，

４２７．８０ １０．５３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

１２

，

６１２

，

８０６．６０ ２．２５

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

３０

，

１０５

，

０００．００ ５．３７

Ｉ

金融、保险业

７９

，

３１８

，

９６０．８０ １４．１４

Ｊ

房地产业

１７

，

３５０

，

９７６．９９ ３．０９

Ｋ

社会服务业

３９

，

１３７

，

５６３．８４ ６．９８

Ｌ

传播与文化产业

５

，

０９８

，

８６７．３８ ０．９１

Ｍ

综合类

－ －

合计

４２４

，

６５８

，

８２７．１２ ７５．７０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１３１８

中国平安

８００

，

９１９ ３６

，

６３４

，

０３５．０６ ６．５３

２ ６００５１９

贵州茅台

１５０

，

９９６ ３６

，

１１０

，

６９３．４０ ６．４４

３ ６００６９４

大商股份

９００

，

０００ ３０

，

１０５

，

０００．００ ５．３７

４ ３００１４６

汤臣倍健

４００

，

９２９ ２６

，

９３０

，

４００．９３ ４．８０

５ ００２０５１

中工国际

１

，

０００

，

９７９ ２６

，

５８６

，

００２．２４ ４．７４

６ ６００５３５

天士力

６００

，

８２９ ２６

，

２６８

，

２４３．８８ ４．６８

７ ３００２９８

三诺生物

３９９

，

９８０ ２０

，

０８２

，

９９５．８０ ３．５８

８ ６００８３７

海通证券

２

，

０００

，

０００ １９

，

２６０

，

０００．００ ３．４３

９ ０００６６１

长春高新

４００

，

７８７ １８

，

９４１

，

１９３．６２ ３．３８

１０ ６００８０９

山西汾酒

５０１

，

６１０ １８

，

９０５

，

６８０．９０ ３．３７

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

３８

，

７８４

，

０００．００ ６．９１

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

３８

，

７８４

，

０００．００ ６．９１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１０１０９４ １１

央行票据

９４ ４００

，

０００ ３８

，

７８４

，

０００．００ ６．９１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４２９

，

７４４．６９

２

应收证券清算款

８２

，

３０５

，

０００．００

３

应收股利

２２

，

５００．００

４

应收利息

７６８

，

９１０．６９

５

应收申购款

６７

，

３２２．２２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８３

，

５９３

，

４７７．６０

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７８０

，

７３８

，

８７７．２２

本报告期基金总申购份额

４

，

４１５

，

９４０．２８

减：本报告期基金总赎回份额

３３

，

４２３

，

９２９．７２

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７５１

，

７３０

，

８８７．７８

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。博时的投资理念是“做

投资价值的发现者”。截至

２０１２

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理三十只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事

会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，公募基金资产规模逾

１１９４

亿元人民币，累计分红

５７０．２６

亿元人民币，是目前我国资

产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１２

年

６

月

２９

日，开放式基金中，博时超大盘

ＥＴＦ

及超大盘

ＥＴＦ

联接基金上半年收益率在同

类型

１１５

只基金中分列第二和第四；另外，博时主题行业基金、博时创业成长基金、博时裕祥分级债

Ａ

类、博时信用债

Ａ／Ｂ／Ｃ

类的上半年

收益率都进入了同类型基金的前

３０％

。 封闭式基金中，基金裕隆上半年收益率在同类的

２５

只基金中排名第三。

２

、客户服务

２０１２

年二季度，博时基金共举办各类渠道培训活动共计逾

１８

场；“博时

ｅ

视界”共举办视频直播活动

１１

场，在线人数累计

１１０２

人次；

３

、品牌获奖

１

）

６

月

２８

日，世界品牌实验室（

ＷＢＬ

）在京发布

２０１２

年（第九届）《中国

５００

最具价值品牌》排行榜，博时基金以

６１．９２

亿元的品牌价值

位列第

２２０

名，成为入选该榜单四家基金公司中的第一名。

２

）

２０１２

年

５

月

２５

日，在由

２１

世纪经济报道主办的“

２０１１

年度赢基金奖”评选中，博时基金荣获“

２０１１

年度中国最佳基金公司”奖项。

３

）

２０１２

年

４

月

２０

日，由上海证券报社主办的第九届中国“金基金”奖评选揭晓，博时基金管理有限公司获得

２０１１

年度“金基金·

ＴＯＰ

公司奖”，博时主题行业股票基金获得

２０１１

年度“五年期金基金·股票型基金奖”，博时价值增长混合基金获得

２０１１

年度“一年期金基

金·偏股混合型基金奖”。

４

、其他大事件

１

）博时标普

５００

指数型证券投资基金首募顺利结束并于

６

月

１４

日正式成立。

２

）博时于

５

月

１５

日开通支付宝支付渠道，成为首家在直销网上交易中引入支付宝渠道的基金公司。

３

）博时上证自然资源

ＥＴＦ

于

５

月

１１

日起在上证所上市，交易代码为

５１０４１０

，日常申购、赎回业务也同步开放。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证券监督管理委员会批准博时行业轮动股票型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时行业轮动股票型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时行业轮动股票型证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

报告期内博时行业轮动股票型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２

年

７

月

２０

日

博时行业轮动股票型证券投资基金

2 0 1 2

报告

第二季度

２０１2

年

6

月

３0

日

博时抗通胀增强回报证券投资基金

2 0 1 2

报告

第二季度

２０１2

年

6

月

30

日

博时转债增强债券型证券投资基金

2 0 1 2

报告

第二季度

２０１2

年

6

月

３0

日

信息披露

Disclosure

D124

2012

年

7

月

20

日 星期五


