
股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面

得分

技术面

得分

机构认

同度

安全星级

０００６６１

长春高新 制药

１．３５４０ １．２７９０ ５．８６ ９２ ９８ ６０ ★★★★★

００２００４

华邦制药 制药

１．０１４５ ０．９６５１ ５．１２ ９２ ９８ ７７ ★★★★★

３０００５８

蓝色光标 商业服务

０．６０４０ ０．５８０９ ３．９８ ９８ １００ ７６ ★★★★★

００２４５６

欧菲光 电子设备与仪器

１．０３３５ ０．９９６１ ３．７５ ７２ ９６ ６３ ★★★★★

０００７９９

酒鬼酒 饮料生产

１．３７２７ １．３２８２ ３．３５ ９９ ７７ ８５ ★★★★★

６００５５９

老白干酒 饮料生产

０．８２２９ ０．８０２７ ２．５２ ９４ ９９ ６７ ★★★★★

６０１０００

唐山港 运输基础设施

０．５８９７ ０．５７９９ １．６９ ８７ ８７ ７０ ★★★★★

６００５５２

方兴科技 建筑材料

１．１０２７ １．０８７０ １．４４ ８９ ８０ ７８ ★★★★★

６００３１５

上海家化 化妆品

１．１５８６ １．１４２７ １．３９ ９６ ９９ ９１ ★★★★★

００２５０７

涪陵榨菜 食品生产与加工

０．７９７５ ０．７８６９ １．３５ ９０ ９９ ７３ ★★★★★

００２２５０

联化科技 化工品

０．８０９１ ０．７９８７ １．３ ８０ ９５ ９８ ★★★★★

０００５９６

古井贡酒 饮料生产

２．０８９７ ２．０６４５ １．２２ ９７ ９０ ７５ ★★★★★

００２４５０

康得新 化工品

０．６７７９ ０．６７００ １．１８ ９９ ８８ ８２ ★★★★★

００２４００

省广股份 媒体

０．７６４１ ０．７５６２ １．０４ ７８ ９４ ７６ ★★★★★

００２２９４

信立泰 制药

１．２３３４ １．２２１４ ０．９８ ９４ ９９ ７７ ★★★★★

００２０６８

黑猫股份 化工品

０．４０３６ ０．３９９９ ０．９３ ９３ ９８ ６９ ★★★★★

３００２９５

三六五网 互联网软件及服务

１．８２２６ １．８０５９ ０．９２ ９７ ９７ ４５ ★★★★★

００２１３８

顺络电子 电子设备与仪器

０．３８６９ ０．３８３７ ０．８３ ８０ ９４ ５６ ★★★★★

００２０８１

金螳螂 建筑工程

１．４７１５ １．４５９８ ０．８ ９３ ９６ ８３ ★★★★★

００２５６８

百润股份 化工品

０．８８７１ ０．８８０５ ０．７５ ８２ ９４ ７３ ★★★★★

００２３７５

亚厦股份 建筑工程

１．１３５６ １．１２７６ ０．７１ ９５ １００ ７６ ★★★★★

００２６３５

安洁科技 电子设备与仪器

１．３７３５ １．３６３８ ０．７１ ９６ ７８ ８１ ★★★★★

０００９７０

中科三环 金属与采矿

１．９１９８ １．９０６４ ０．７ １００ ９１ ７８ ★★★★★

０００８４８

承德露露 饮料生产

０．６０９１ ０．６０５３ ０．６３ ９１ ９０ ７６ ★★★★★

３０００７２

三聚环保 化工品

０．４６８５ ０．４６５６ ０．６２ ９４ ８５ ７５ ★★★★★

６００００７

中国国贸 房地产

０．３４４５ ０．３４２７ ０．５３ ８０ ７８ ７５ ★★★★★

６０１８８６

江河幕墙 建筑工程

０．９４９６ ０．９４４９ ０．５ ８３ ９８ ７２ ★★★★★

００２１８６

全聚德 餐饮住宿与娱乐

１．０９７６ １．０９２２ ０．４９ ９５ １００ ５８ ★★★★★

６００４３６

片仔癀 制药

２．３６５９ ２．３５５１ ０．４６ ９６ １００ ８２ ★★★★★

００２２３６

大华股份 电子设备与仪器

１．０４６３ １．０４２０ ０．４１ ９８ １００ ６６ ★★★★★

０００５３１

穗恒运

Ａ

电力

０．７３４１ ０．７３１４ ０．３７ ８０ ９９ ６５ ★★★★★

０００５３９

粤电力

Ａ

电力

０．３９５１ ０．３９３７ ０．３６ ５０ ９６ ８０ ★★★★★

６００８０９

山西汾酒 饮料生产

１．４９３１ １．４８７９ ０．３５ ９１ ８２ ６８ ★★★★★

００２４１５

海康威视 计算机硬件与设备

１．０４２５ １．０３９１ ０．３３ ９９ ９６ ６５ ★★★★★

６００５１９

贵州茅台 饮料生产

１３．２６９９ １３．２２５８ ０．３３ １００ ９６ ８４ ★★★★★

００２０１１

盾安环境 机械制造

０．５１７１ ０．５１５５ ０．３１ ６３ ９７ ７６ ★★★★★

００２５０３

搜于特 纺织品和服饰

０．９２５５ ０．９２２８ ０．２９ ９２ ９６ ８３ ★★★★★

００２４８１

双塔食品 食品生产与加工

０．５００５ ０．４９９２ ０．２６ ８９ ９８ ６０ ★★★★★

６００５１８

康美药业 制药

０．６５３６ ０．６５２０ ０．２５ ９９ ９１ ６６ ★★★★★

０００８５８

五粮液 饮料生产

２．３０３４ ２．２９７６ ０．２５ ９４ ９７ ８８ ★★★★★

００２３３９

积成电子 信息技术与服务

０．５６４５ ０．５６３５ ０．１８ ８６ ９４ ７２ ★★★★★

００２０３７

久联发展 化工品

１．３３３５ １．３３１３ ０．１７ ８６ ９０ ７７ ★★★★★

００２４４７

壹桥苗业 食品生产与加工

１．１１０５ １．１０８７ ０．１６ ９２ ９８ ５４ ★★★★★

６００１９９

金种子酒 饮料生产

１．０４４０ １．０４２７ ０．１２ ９６ ９９ ７２ ★★★★★

３００２６１

雅本化学 化工品

０．４４８４ ０．４４７９ ０．１１ ７３ ９４ ６１ ★★★★★

００２３５３

杰瑞股份 能源设备与服务

１．３８３０ １．３８２２ ０．０６ ９４ ９７ ６４ ★★★★★

０００９１５

山大华特 制药

０．６４００ ０．６３９７ ０．０５ ８６ ９９ ６３ ★★★★★

００２４７７

雏鹰农牧 食品生产与加工

０．９４０１ ０．９３９７ ０．０４ ９９ １００ ９１ ★★★★★

０００７８６

北新建材 建筑材料

１．１７２５ １．１７２１ ０．０３ ９３ ８１ ９２ ★★★★★

３００１９７

铁汉生态 建筑工程

１．１４５１ １．１４４８ ０．０３ ９０ ９８ ６３ ★★★★★

本周大盘开局不利重演 “黑色星期一”， 不过周三大盘

顶住地产股砸盘上演逆转好戏， 市场对于即将召开的国务院

年中经济形势会议可能出台的政策利好预期明显升温。

本周盘面最大的特点就是市场活跃资金沿着政策运行轨

迹攻城略地， 前期短暂整理的三沙概念股受三沙市政权组建

正式启动的利好提振卷土重来， 龙头股海南瑞泽周涨幅高达

39.48%

； 而沪本地股则借助上海国资股将迎整体上市潮的

契机顺势齐飞， 周四有多达

18

只上海本地股批量涨停。 市

场热点轮番接力， 交投人气显著回升。
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上海凯宝（

300039

）

总股本：

2.6304

亿

流通股本：

1.3714

亿

2012

年半年度每股收益：

0.46

元

东富龙（

300171

）

总股本：

2.08

亿

流通股本：

6760

万

2012

上半年预计每股收益：

0.50

元

What

’
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盈利预测调高股票一览

总股本：

6.05

亿

流通股本：

3.49

亿

2012

上半年预计每股收益：

0.18

元

华谊兄弟（

300027

）

罗顿发展（

600209

） 海南瑞泽（

002596

） 开开实业（

600272

）

收盘价：

6.39

元

本周涨跌幅：

61.36%

一周最高点：

6.39

元

一周最低点：

4.36

元

收盘价：

24.66

元

本周涨跌幅：

39.48%

一周最高点：

24.66

元

一周最低点：

15.73

元

收盘价：

12.73

元

本周涨跌幅：

53.00%

一周最高点：

12.73

元

一周最低点：

8.20

元

三沙概念卷土重来 沪本地股批量涨停

证券时报记者 牛犇

三沙概念卷土重来

本周， “三沙概念股” 卷土重来，

龙头股海南瑞泽周涨幅高达

39.48%

，

恰逢摘帽并搭上三沙概念顺风车的罗顿

发展更是连续

5

个涨停板。

7

月

17

日， 海南省四届人大常委

会第三十二次会议通过了 《海南省人民

代表大会常务委员会关于成立三沙市人

民代表大会筹备组的决定》， 此举标志

着三沙市的政权组建正式启动。 受该

利好消息影响， “三沙概念股” 本周

势如破竹一路高歌猛进。 龙头股海南

瑞泽经过两周时间的整理后， 本周再

度发力强势上攻，

5

个交易日中

3

个

涨停， 周五收盘再创

24.66

元的反弹

新高， 该股周涨幅高达

39.48%

， 区

间换手达到

215.8%

， 人气爆棚。 另

一只海南板块个股罗顿发展恰逢本周

一成功摘帽， 顺利搭上三沙概念顺风

车， 该股连续

5

个涨停板， 周涨幅达

到

61.36%

。

另外， 海峡股份、 海德股份、 罗牛

山等三沙概念股本周均走势强劲， 本周

二至周四

3

个交易日， 罗牛山累计上涨

27.03%

， 海峡股份累计上涨

19.44%

。 作

为近期市场难得可以持续炒作的热点之

一， 三沙概念股在游资的击鼓传花下反

复活跃， 龙头股海南瑞泽从

6

月

21

日收

盘时的

11.3

元， 涨至

7

月

20

日收盘时的

24.66

元， 股价已累计上涨超过

110%

。

业内人士认为， 政策利好配合事件

驱动， 使此类小盘题材股可炒作的时效

延长， 但是弱势市场中无强兵， 游资随

时都可能抛售出逃， 投资者必须谨慎。

上述业内人士的担忧不无道理， 记者统

计数据发现， 本周海南瑞泽几乎天天上

榜， 而以游资为代表的营业部资金却出

现持续净流出。 本周二、 周三该股卖出

榜上连续出现千万元级别净减持的营业

部， 而买入榜上的营业部则很难看到千

万元级别的买入情况， 游资卖出力度明

显领先买入力度， 该股获利回吐压力不

容小觑。

沪本地股批量涨停

本周四， 沪深两市有

47

只非

ST

股涨停， 其中开开实业、 开创国际、 东

方创业、 龙头股份等上海本地股成为当

天的涨停主力军。

上海国资委

7

月

18

日表态， 将要

加速上海国资证券化的步伐， 此举激

发了外界对上海国资股并购整合的想

象空间。 有分析人士测算， 上海国资

今年证券化额将超过

230

亿元， 上海

国资纺织系、 水产系、 外贸系、 区县

地方国资背景上市公司等值得投资者

关注。

受此消息提振， 本周四， 开开实

业、 开创国际、 东方创业、 龙头股份、

中纺投资、 运盛实业、 金丰投资、 上

海三毛、 上海九百、 复旦复华、 申达股

份、 中路股份、 界龙实业、 安诺其、 上

海物贸、 同济科技、 上海金陵、 金山开

发等

18

只上海本地股涨停。 次日， 开

开实业、 开创国际、 东方创业、 龙头

股份、 中纺投资、 中路股份、 界龙实

业、 金山开发等

8

只上海本地股再度

涨停。 其中， 开开实业本周

5

个交易

日

4

个涨停， 周涨幅高达

53%

； 开创

国际、 龙头股份、 中纺投资周涨幅均

超过

20%

。

创业板指数本周一出现大跌后， 连续出现反弹， 但下

跌趋势已经形成。 我们认为引起创业板下跌的核心原因仍

然是业绩预期， 不少创业板个股中期业绩比较差， 业绩地

雷频现， “高估值高成长” 没有出现， 反而是 “高估值低

成长” 引起了市场的恐慌。 随着创业板个股的大量上市，

未来个股分化的情况将会越来越明显。

我们认为选股思路有以下几点： 一是目前估值比较合

理； 二是业绩有持续成长性； 三是所处行业属于朝阳行

业， 未来空间比较大， 比如医药、 新兴产业等。 我们认为

创业板的业绩风险释放没有完成， 因此创业板指数未来向

下的趋势短期难以改变， 操作上建议投资者保持谨慎， 警

惕业绩下滑个股的风险。

公司

1 ~6

月实现营业收入约

5.65

亿元， 同比增长

43.22%

； 实现

归属于上市公司股东净利润约

1.22

亿元， 同比增长

44.09%

， 对应

EPS

约

0.46

元， 扣除

1749

万元政府补贴

等非经常性损益后净利润同比增长

49.71%

。 公司业绩保持较好增速的

主要原因是主导产品快速增长所致。

公司经营现金流量净额达到

1.5

亿

元， 同比大幅增长

98.25%

， 显示回

款质量良好； 公司二季度单季增速有

所加快； 毛利率稍有提高， 营业、 管

理费用率和所得税率基本保持稳定。

痰热清终端需求旺盛， 产能问题

明年有望得到解决。 前

6

个月痰热清

销售收入约

5.61

亿元 ， 同比增长

43.47%

， 销量约

2300

万支。 分区域

来看， 今年上半年华东、 华西地区增

速较快， 超过

50%

； 华南、 华北均在

40%

以上； 华中地区增速稍慢， 但也

达到

32.81%

。 从卫生部数据来看，

今年前

6

个月手足口病发病和死亡人

数分别大幅增加

79%

和

55%

， 疫情推

动了终端对痰热清的需求。 同时抗菌

药物限制使用政策间接促进了在医院

的开发， 我们预计

2012

年痰热清营

收增速将达到

40%

。 产能方面， 新中

药提取车间的建设下半年将启动， 届

时将有效解决未来几年的供应问题。

公司加强了产品开发和新品引入。

痰热清胶囊今年下半年有望获得生产批

文，

5ml

规格注射液目前在补充报批材

料， 口服液处于

3

期临床中。 并购方

面， 公司前期进展较为缓慢， 今年可

望在肿瘤、 心脑血管等方面有所收获。

中医药行业十二五规划发布， 对中药

行业未来发展打开了空间， 中药上市

公司迎来黄金发展期。 预计公司

2012~

2014

年的

EPS

分别至

0.89

元、

1.17

元

和

1.47

元， 维持 “推荐” 的投资评级。

公司为国内最大的冻干机设备

制造商， 是我国替代进口冻干系统

产品的代表企业。

2009

年公司在国

内率先推出以冻干机、 自动进出料

系统及无菌隔离装置组成的冻干系

统设备， 公司一直致力于发展成为

全球冻干系统整体解决方案的主流

提供商。

1993

年

~2008

年， 公司产

品主要以冻干机单机为主。

2009

年

起， 产品升级至冻干系统， 近年来

冻干系统收入占比逐年提升， 预计

2012

年收入占比将超过冻干机。 新

竞争对手加入， 未来冻干机毛利率

将进一步下降， 公司主动产品升级

有望维持利润水平。

从今年一季度的预收账款来看，

公司冻干机业务已经重回高速增长。

而从中国制药装备协会的数据来看，

近几个月我国药机销售金额依然维持

在高位 （

2012

年

1

月至

5

月销售额

同比增长

25%

，

2012

年

4

月份、

5

月份较一季度单月平均销售额分别增

长

6%

和

10%

）， 说明新版

GMP

的改

造工作如火如荼。 我们认为， 公司冻

干业务将会高速增长， 全年订单金额

超过

12

亿元的目标可能性极大。

公司近年来通过并购、 合作以及

自主开发等途径逐渐实现产业链的拓

展和延伸， 打开了成长空间。 以公司

前期并购项目德惠以及驭发为例， 前

者的主导产品空气净化设备及工程是

所有药品生产车间所必须的， 后者的

安瓿联动线则是水针生产线的关键组

成部分， 两者对应的市场空间都极为

广阔。 而公司与日资企业的合作， 则

着力于开发和引进高端隔离以及灭菌

等制药装备， 这无疑顺应了目前对药

品生产环节的要求越来越严格的趋

势。 且公司超募资金依然充裕， 我们

预期公司未来将加快通过收购实现产

业链的拓展和延伸。

（华林证券）

纸制品行业：趋势性机会还未到来

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利预

测数据进行的统计， 上周综合盈利预测

（

2012

年） 调高幅度居前的

25

只股票

中， 行业分布相对分散， 电子设备与仪

器以

5

家入围占居第一， 制药、 化工品、

林业与纸制品、 金属与采矿、 纺织品和

服饰各录得

2

家入围而位居第二； 其余

则分布在运输基础设施、 通讯设备、 商

业服务等行业当中。 “十二五” 规划、

节能减排等一系列政策正加速纸制品行

业的洗牌。 本期我们将重点点评。

2012

年上半年， 市场看到了造纸

板块原料木浆价格的如期反弹， 却并未

等到行业景气恢复、 纸价跟涨、 企业盈

利改善这些大家最为关心的结果。 无

奈， 市场预期迅速转向，

2

月的短暂反

弹就此终结。 预期景气恢复———浆价触

底回升———景气实质恢复———供求改

善———纸价回升———盈利回升， 这一逻

辑本无问题， 只是当前现实演绎这一逻

辑的时间长于市场预期， “景气实质恢

复———供求改善” 这一盈利回升的先导

环节来得或许要更晚一些。

自

2007

年开始， 工信部、 国家发

改委等行业管理部门相继出台了 《造纸

产业发展政策》、 《节能减排综合性工

作方案》、 《制浆造纸工业水污染物排

放标准》、 《工业企业淘汰落后产能名

单》、 《造纸工业发展 “十二五” 规

划》、 《工业清洁生产推行 “十二五” 规

划》 等大大小小一系列涉及造纸行业的

规划及指导政策， 其政策导向是从行业

准入、 组织结构、 技术装备等多个角度

促进我国造纸工业逐步实现原料优化、

产能升级、 节能减排， 可以说一系列政

策的出台勾勒了整个行业未来的发展蓝

图， 让很多企业看到了资源、 技术、 设

备等要素对于未来行业竞争的巨大战略

意义以及行业重新洗牌后的巨大经济利

益， 竞相加快产能升级和结构布局。

从目前情况看， 产能释放与需求不

佳形成共振， 加之传统淡季纸价承压，

纸企盈利在告别低谷后短期难有明显改

善。 预计

2012

年二季度盈利环比将有所

改善， 同比仍面临大幅下滑。 二季度起，

下游平淡的需求使原本过剩的供给情况

雪上加霜， 春节后开始的提价自

5

月起

如期面临阻力出现回调， 纸企盈利在告

别年初低谷后， 进入爬坡阶段。 预计造

纸板块主要公司

2012

年中报净利润仍将

大幅下滑 （降幅在

60%

左右）。 盈利不

佳， 造纸企业投资冲动将有所约束。

从半年的供给情况看 ， 这轮自

2011

年二季度开始的投资加速将在接

下来的半年到一年时间内继续演变为产

能集中投放，

2012

年下半年供给压力

依然较大； 而广泛渗透于国民经济中的

纸品消费在

2012

年经济减速之年将面

对更为不利的需求环境， 有增速加快回

落的基础， 预计行业供求关系年内仍然

紧张。 天相投顾认为造纸子板块整体的

趋势性投资机会并未到来。

公司是国内唯一一家将电影、 电

视和艺人经纪三大业务板块实现有效

整合的传媒企业， 在电影制作、 电视

剧制作和艺人经纪领域的规模分别排

名国内第二、 第六和第一， 同时也是

商业化程度最高的娱乐公司。

公司预计二季度实现净利润

6673

万元

~7946

万元 ， 同比增长

147%~194%

。

2012

上半年归属母

公司净利润为

9547

万元

~10820

万

元， 同比增长

50%~70%

， 超市场

和我们的预期。 近期公司发布股权

激励草案， 其业绩目标设定虽保守

但彰显公司对未来稳增长的信心；

而 《画皮

2

》 连创多项票房纪录亦

再次证明公司卓越的选片制片能

力， 目前该片仍在热映并有望突破

6

亿元票房。

我们看好公司下半年电影电视

业务继续发力 （《太极》、 《十二生

肖》、 《温故一九四二》 等）， 从而

实现业绩高增长。 我们长期看好公

司所处影视行业的发展， 并认为已创

造多部精品的公司具备独到的选片眼

光和制片能力， 将能持续创造撬动高

收入的作品， 同时公司按照 “内

容

+

渠道

+

衍生品” 的思路积极延伸

产业链布局新媒体， 将提升其持续盈

利能力并推动其成为全娱乐平台型

公司。


