
代码 简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购

上限

（万股）

申购资

金上限

（万元）

申购

日期

中签

结果

日期

发行市

盈率

（倍）

网下发

行量

（万股）

网上发

行量

（万股）

００２６９３

双成药业

１５００ １５００ ０７－３１ ０８－０３

６０３７６６

隆鑫通用

４０００ ４０００ ０８－０１ ０８－０６

００２６９２

远程电缆

２３００ ２２３５ ０７－３０ ０８－０２

３００３４６

南大光电

６４０ ６１７ ０７－３０ ０８－０２

６０１０３８

一拖股份

７５００ ７５００ ０７－２７ ０８－０１

３００３４５

红宇新材

１２００ １２００ １７．２０ １．２０ ２０．６４ ０７－２４ ０７－２７ ３０．３９

００２６９１

石煤装备

２５００ ２５００ ７．４０ ２．５０ １８．５０ ０７－２３ ０７－２６ ２０．００

３００３４４

太空板业

１２６０ １２５３ １６．８０ １．２５ ２１．００ ０７－２０ ０７－２５ ３０．２７

３００３４３

联创节能

５００ ５００ ２８．１０ ０．５０ １４．０５ ０７－２０ ０７－２５ ２５．０１

００２６９０

美亚光电

２５００ ２５００ １７．００ ２．５０ ４２．５０ ０７－２０ ０７－２５ ２５．７６

６０３０７７

和邦股份

３０００ ７０００ １７．５０ ５．００ ９０．００ ０７－１９ ０７－２４ ２１．６０

３００３３８

开元仪器

４５０ １０５０ ２７．００ ０．７５ ２０．２５ ０７－１８ ０７－２３ ３１．０３

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（万股）

占流通

Ａ

股比例

占总股本

比例

按前日收

盘价计算

解禁额度

（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份类型

上周五

收盘价

（元）

００００１１．ＳＺ

深物业

Ａ ２０１２－７－２３ ７８．０６ ０．５４％ ０．１３％ ０．０５ ３８２４３．８６

股权分置限售股份

６．５８

００２０８５．ＳＺ

万丰奥威

２０１２－７－２３ ２０８６．２２ １８．３２％ ５．３５％ １．７５ ２５５３３．２６

追加承诺限售股份上市流通

８．４１

００２１４４．ＳＺ

宏达高科

２０１２－７－２３ ６５９．２１ ７．３７％ ４．３６％ ０．９７ ５５２４．１９

定向增发机构配售股份

１４．７０

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

２０１２－７－２３ ２６．５５ ０．１４％ ０．０７％ ０．０５ ２０８４８．７２

首发原股东限售股份

１８．７５

３０００５９．ＳＺ

东方财富

２０１２－７－２３ １２００．００ ６．０６％ ３．５７％ １．２９ １２６１３．７０

首发原股东限售股份

１０．７７

３００１５４．ＳＺ

瑞凌股份

２０１２－７－２３ ６０．００ １．０５％ ０．２７％ ０．０５ １６５７７．５０

首发原股东限售股份

８．２７

６０１３８８．ＳＨ

怡球资源

２０１２－７－２３ ２１００．００ ２５．００％ ５．１２％ ３．３３ ３０５００．００

首发机构配售股份

１５．８５

００２５０９．ＳＺ

天广消防

２０１２－７－２４ １０００．００ １５．２６％ ５．００％ １．０６ １２４４５．００

首发原股东限售股份

１０．６３

００２２２０．ＳＺ

天宝股份

２０１２－７－２５ ７２７２．７２ ２２．７１％ １５．６５％ ５．５２ ７１７１．６０

定向增发机构配售股份

７．５９

３００３１０．ＳＺ

宜通世纪

２０１２－７－２５ ４４０．００ ２５．００％ ５．００％ ０．８２ ６６００．００

首发机构配售股份

１８．５６

３００３１１．ＳＺ

任子行

２０１２－７－２５ ３５４．００ ２５．００％ ５．０１％ ０．５０ ５３００．００

首发机构配售股份

１４．２２

３００３１３．ＳＺ

天山生物

２０１２－７－２５ ４５２．００ ２４．８２％ ４．９７％ ０．６０ ６８１８．００

首发机构配售股份

１３．２５

６００１１５．ＳＨ

东方航空

２０１２－７－２５ ２９０４００．００ ６６．１８％ ２５．７５％ １２６．６１ ４９０００．００

股权分置限售股份

４．３６

００２１６５．ＳＺ

红宝丽

２０１２－７－２６ ３２４６．１７ ６．５７％ ６．０５％ １．４９ １００３．１３

定向增发机构配售股份

４．５９

００２６７１．ＳＺ

龙泉股份

２０１２－７－２６ ４６８．００ ２４．７４％ ４．９６％ １．２２ ７０７７．００

首发机构配售股份

２６．０６

００２６７２．ＳＺ

东江环保

２０１２－７－２６ ５００．００ ２５．００％ ３．３２％ ２．７８ ８９８９．６４

首发机构配售股份

５５．５０

６０３００１．ＳＨ

奥康国际

２０１２－７－２６ １６２０．００ ２５．００％ ４．０４％ ４．１１ ３１９９８．００

首发机构配售股份

２５．３９

６０３０００．ＳＨ

人民网

２０１２－７－２７ １３８０．０７ ２４．９５％ ４．９９％ ４．９７ ２０７３１．７１

首发机构配售股份

３５．９８
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“空”中有机 莫错入仓佳时

符海问

上周， 大盘再以绿盘报收， 已是

五连阴， 盘中最低点

2138

点距前期

低点

2132

点仅一步之遥， 市场恐慌

情绪再起。 特别是在舆论普遍看空之

际， 这种情绪得到进一步蔓延。

当然这期间也出现过一些亮点，

比如上海市国资委 “加快证券化步伐”

的表态， 再度激发了外界对上海国资

股并购整合的想象空间， 上周二居然

有

21

只上海本地股涨停。 而南海三沙

市概念也是市场一直追捧的热点。 不

过， 也出现一些极端情况， 如单日有

超过百只个股跌停。 外围方面， 虽然

欧元区批准千亿贷款救助西班牙， 但

市场忧虑情绪仍未缓解。 因担忧危机

恶化， 欧洲股市再暴跌， 再度加重

A

股压力。 种种不利因素使得投资者心

理比以往很多时候都脆弱， 情况真有

那么糟糕吗？ 多种迹象显示， 此时做

空可能和

6000

点时做多一样危险。

先从投资者大量销户说起。 截至

目前，

A

股持仓账户数为

5652

万

户， 占比降至

34.01%

。 这已经是自

2008

年年初有统计以来的最低水平，

A

股期末持仓账户数连续

4

周下滑。

6

月

1

日，

A

股期末持仓账户数为

5682

万户。 到目前短短一个多月时

间，

30

万个账户不堪大盘走低， 选

择清仓。 这说明市场情绪极度恐慌，

跟

2007

年排队开户是截然相反的情

形。 这或表明目前是最安全的时候，

只是由于市场极度低迷迫使人们不愿

意承认罢了。 就在停发新股呼声再起

时， 政策利多正在加码。 先是外媒称

中国减征外资股息税， 鼓励投资

A

股。 据英国 《金融时报》 报道， 中国

放宽了预提所得税的规则以鼓励外

资。 此举意味着中国将对外资企业汇

出境外的利润减税至多

50%

。 此举

还将适用于中国上市公司在合格境外

机构投资者 （

QFII)

机制下向境外股

东支付的股息。 再是证监会相关部门

负责人表示， 将在此前基础上， 进一

步降低交易手续费， 整体降幅约为

20%

。 具体实施方案正在研究制定之

中， 预计在

9

月

1

日前推出。 通常这

些政策的出台， 都是市场最低迷， 或

者说最安全的时候出台的。

跟普通投资者相反的是， 一些机

构投资者却在不断加码资金抄底。 值

得关注的是， 与普通投资者和普通机

构开户热情下降形成对比的是， 企业

年金、

QFII

、 保险资金等长线资金受

政策支持力度较大， 积极开户， 低点

布局。 来自中登公司的数据显示， 社

保基金

6

月末的开户数为

196

户； 企

业年金在今年上半年净开户为

598

户；

QFII

在上半年净开户

40

户； 人民币合

格境外投资者 （

RQFII

） 净开户达到

41

户； 保险在上半年净开户

133

户。

在散户离场的时刻， 上市公司高

管、 产业资本却反其道而行之， 果断

选择增持， 力挺自家公司股价。 今年

以来，

A

股两次底部的出现， 令增持

步伐加快。 截至

7

月

19

日， 今年增

持金额高达

141

亿元。 在连续

3

个月

增持破

10

亿元后， 新一轮增持潮悄

然来临。 产业资本这一举措至少在透

露两个信息： 一是说明当前股价足够

“便宜”； 二是经济状况或许并没有想

象的那么糟糕。 虽然二季度中国国内

生产总值 （

GDP)

同比增幅降至

7.6%

， 低于一季度的

8.1%

， 也是

2009

年初以来的最低水平， 但如果

从季度环比的年化增长率 （美国衡量

经济增长的方式） 来看， 则情况略有

不同。 这样计算得出的增长率虽然更

低， 但却较第一季度出现了反弹。 根

据国家统计局的数据， 第二季度

GDP

折合成年率环比增长

7.4%

， 高于对

历史数据修正后得到的第一季度

6.6%

的环比年化增长率。

不要认为等到经济确定出现好转

拐点时再入场， 那时股市可能已走出

一波不错的行情， 而且市场又将出现

成批的做多冲动， 但那时往往已过最

佳时机。 既然股市是经济晴雨表， 那

它只会提前反映经济， 而绝不会滞后

于实体经济。 股市的周期性决定我们

只有在最低迷时才能买到 “便宜” 的

股票。 就在一些所谓的权威理论大肆

唱空时， 一些 “带血的筹码” 就轻易

交了出去。 这种举动与

6000

点跟着

某些权威观点 “

A

股涨超万点没问

题” 而大举买入一样的不理智。 说到

当前的操作策略， 台湾经营之神王永

庆的 “瘦鹅理论” 或许能给我们一些

启迪。 此时， 我们应学习瘦鹅面对困

境时的坚毅态度———在最困难的时候

放弃， 付出的代价将是巨大的； 同时

要反省操作策略， 从即便是当前极度

低迷行情仍有不少个股创

6124

点以

来新高看， 或许提示我们多留意自己

的操作方法是否有不妥之处。 而方法

一旦正确， 当行情回暖时， 获得的收

益将会更大。 诚然， 股市风险是较大

的， 这是它能产生较高收益的前提。

如果投资者无法承受这种风险， 那另

当别论。 切勿在最低迷时离开， 而在

大家都说股市能赚大钱时疯狂入市，

这是我们最不愿看到的现象。

（作者单位： 五矿证券）

机构视点

Viewpoints

数据来源： 本报网络数据部

新股发行提示

经济数据不佳

美联储延期扭转操作

招商证券研究所：

5

月进口价格， 生产者

物价指数 （

PPI

）、 居民消费物价指数 （

CPI

）

环比都出现了下跌， 这主要得益于能源价格明

显下降。 总体上， 美国近期通胀压力持续下

行， 符合美联储鸽派官员之前的预期， 也为美

联储继扭转操作延期的举措后推出更为进取的

刺激性货币政策提供了条件。

4

月、

5

月零售额环比皆出现下降， 为美

国两年来首次出现零售额连续两个月下滑的情

况。 疲弱的就业市场、 缓慢增长的工资收入以

及外围风险施压消费支出。 消费约占美国经济

的

70%

， 零售额的下降意味着美国二季度经济

增速有趋缓的风险。

美联储议息会后的声明显示美联储已经下调

了未来美国经济增速的预期， 就业市场前景的疲

弱尤为突出。 美联储本次延长扭转操作的决定符

合市场的普遍预期。 扭转操作的延期可以为美联

储提供时间继续观察经济数据， 排除季节性干扰

以及评估非常规货币政策的利弊。 经济数据， 尤

其是就业数据的疲弱和外围风险加剧将是美联储

推出更为进取的措施的前奏。 此外， 由于美联储

从来不会轻易放弃管理预期的机会， 美联储超出

市场预期突然推出量化宽松 （

QE3

）的概率低。

国内经济二季度企稳

瑞银证券研究所： 实体经济保持疲弱， 但

稳增长政策已帮助经济在二季度企稳。 二季度

国民生产总值 （

GDP

） 同比增速放缓至

7.6%

，

年化后季环比增长小幅回升至

7%

。

6

月份工

业生产仍然疲弱， 同比仅增长

9.5%

， 而去库

存可能还在继续。

6

月份房地产投资保持疲

弱， 全社会用电量同比增速再次放缓至

4.3%

。

积极的方面是， 基础设施投资增速加快、 推动

整体固定资产投资增速回暖， 社会消费品零售

总额实际增速也有所反弹。 另外， 房地产销售

环比持续回暖， 更多城市房价出现环比上涨。

二季度数据再度引发对中国经济增长真实

状况的质疑。 主要的数据矛盾在于： 工业生产

仍然疲弱， 而固定资产投资反弹； 非常疲弱的

用电量； 企业盈利恶化但

GDP

增速环比回升。

数据本身当然存在一些质量问题， 我们也无法

验证数据一定是准确可靠的。 但是我们可以就

表面上的矛盾现象给出一些解释： （

1

） 投资回

升， 但去库存持续进行造成了工业生产增长保

持疲弱， 并且可能在未来

2

个月里持续疲弱；

（

2

） 用电量同比增速确实下滑至

4.3%

（大部分

人关注的发电量数据并不包含一些小型电厂），

但这主要体现了重工业疲弱， 并不能等同于整

体经济情况； （

3

） 企业盈利增长与名义

GDP

增长变化较为一致， 而后者今年以来仅为去年

的一半。 另外， 由于要素价格之前高企， 直到

最近才开始回落， 企业利润率也受到了挤压。

我们预计盈利增速将于四季度回升。

成本不敌需求

流动性放缓抑制通胀

国金证券研究所： 当前物价的调整尚不充

分。 当前成本面推高通胀， 需求对物价抑制代

价加大。

2012

上半年数据， 居民消费物价指数

（

CPI

） 食品部分、 生产者物价指数 （

PPI

） 环比

均已回落至历史均值以下， 然而

CPI

整体、 非

食品环比仍高于历史均值， 可见本次周期下行，

需求对物价的影响并没有达到以往的底部。

流动性放缓抑制通胀。 （

1

） 从货币信贷

角度看： 外部货币流入趋势性放缓， 今年上半

年外汇占款仅新增

3000

亿元， 同比下滑

85.6%

； 短期内热钱继续流出、 外商直接投资

数据 （

FDI)

趋势性回落、 外需缓慢改善等状

况不会改变， 实际上外汇占款逐年下滑趋势已

然确立。 （

2

） 从内部因素看， 信贷总量下半

年难以达到上半年水平， 其环比意义上的推动

能力更弱。 货币活化遭遇存款利率上浮与理财

产品贮藏， 而信托存量已处高位， 以致风险叠

加也难有作为。 此外， 我们强调， 下半年财政

支出并不持续。

M1

在

3%-5%

区间的低位变动

无法造成通胀波动。 （

3

） 地产又成蓄水池。

尽管放松货币政策幅度不大， 但是地产又成为

吸纳流动性的池子。 概括而言， 在去杠杆与外

部货币逆转主导的流动性放缓时期， 货币对物

价的抑制作用恐怕是长期的。

（陈英 整理）

18

家公司

31.33

亿股解禁流通 市值

157.17

亿元

本周两市解禁市值年内偏低

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

18

家公司的解禁股上市

流通。 两市解禁股共计

31.33

亿

股， 占未解禁限售

A

股的

0.41%

。

其中沪市

29.55

亿股， 占沪市限售

股总数

0.52%

； 深市

1.78

亿股，

占深市限售股总数

0.09%

。 以

7

月

20

日收盘价为标准计算的市值为

157.17

亿元， 其中沪市

4

家公司为

139.02

亿元， 占沪市流通

A

股市

值的

0.11%

； 深市

14

家公司为

18.15

亿元， 占深市流通

A

股市值

的

0.04%

。 本周两市解禁股数量比

前一周

27

家公司的

20.81

亿股，

增加

10.52

亿股 ， 增加幅度为

50.55%

。 本周解禁市值比前一周

的

178.12

亿元， 减少了

20.95

亿

元， 减少幅度为

11.76%

， 目前计

算为年内偏低水平。

深市

14

家公司中， 天广消防、

蓝色光标、 东方财富、 瑞凌股份共

4

家公司的解禁股份是首发原股东

限售股； 宏达高科、 红宝丽、 天宝

股份共

3

家公司的解禁股份是定向

增发限售股； 深物业

A

的解禁股

份是股改限售股； 龙泉股份、 东江

环保、 宜通世纪、 任子行、 天山生

物共

5

家公司的解禁股份是首发机

构配售股； 万丰奥威的解禁股份是

追加承诺限售股。 其中， 天宝股份

将于

7

月

25

日解禁， 解禁数量为

0.72

亿股， 是深市周内解禁股数最

多的公司； 按照

7

月

20

日

7.59

元

的收盘价计算的解禁市值为

5.52

亿元， 是本周深市解禁市值最多的

公司， 占到了本周深市解禁总额的

30.41%

， 解禁压力分散。 东江环

保、 宜通世纪、 任子行是解禁股数

占解禁前流通

A

股比例最高的公

司， 均为

25.00%

。 解禁市值排第

二、 三名的公司分别为东江环保和

万丰奥威， 解禁市值分别为

2.78

亿元、

1.75

亿元。

深市周内

5

家首发机构配售股

份解禁的公司，

2

家为中小板公司，

3

家为创业板公司； 解禁股数占原

流通股的比例均为

25.00%

左右， 占

总股本比例均为

5%

左右； 以

7

月

20

日的收盘价来计算， 合计解禁市

值为

5.91

亿元， 占到深市解禁市值

的

32.58%

。 深物业

A

、 宏达高科、

蓝色光标、 东方财富、 瑞凌股份、

天广消防、 天宝股份、 红宝丽涉及

“小非” 解禁， 需谨慎看待。

此次解禁后， 深市将没有新增

的全流通公司。

沪市

4

家公司中， 怡球资源、

人民网、 奥康国际共

3

家公司解禁

的是首发机构配售股份； 东方航空

解禁的是股改限售股份。 其中， 东

方航空在

7

月

25

日将有

29.04

亿

股限售股解禁上市， 是沪市解禁股

数最多的公司； 按照

7

月

20

日

4.36

元的收盘价计算， 解禁市值为

126.61

亿元， 为沪市解禁市值最大的

公司 ， 占到本周沪市解禁市值的

91.08%

， 解禁压力高度集中； 也是

解禁股数占流通

A

股比例最高的公

司， 比例达

25.75%

。 解禁市值排第

二、 三名的公司分别为人民网和奥康

国际， 解禁市值分别为

4.97

亿元和

4.11

亿元。

沪市周内

3

家首发机构配售股

份解禁的公司， 解禁股数占原流通

股的比例均为

25.00%

左右， 占总股

本比例均为

5%

左右； 以

7

月

20

日

的收盘价来计算， 合计解禁市值为

12.41

亿元， 占到沪市解禁市值的

8.92%

。 周内沪市没有涉及 “小非”

解禁的公司。

此次解禁后， 沪市将没有新增的

全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

18

家

公司中，

7

月

25

日

5

家公司的合计解

禁市值为

134.05

亿元， 占到全周解禁

市值的

85.29%

， 解禁压力极为集中。

周内

8

家首发机构配售股解禁公司中，

1

家沪市公司将于

7

月

23

日解禁，

3

家深市中小板公司将于

7

月

25

日解禁，

2

家深市中小板公司和

1

家沪市公司将

于

7

月

26

日解禁，

1

家沪市公司将于

7

月

27

日解禁， 合计解禁市值

18.32

亿

元占到全周解禁市值的

11.66%

。 其中，

仅有任子行破发， 暂无套现压力。 奥康

国际、 天山生物、 宜通世纪共

3

家公司

的溢价幅度均低于

10%

， 套现压力不

大。 怡球资源、 龙泉股份、 东江环保、

人民网的溢价幅度均高于

20%

， 套现压

力较大。

（作者单位： 西南证券）

本周或有一轮反弹

� � � �

A

股市场上周五缩量回调， 结

束此前连续三个交易日的涨势， 楼

市调控进一步收紧的忧虑打击了

市场情绪。 大盘三连阳后再度重拾

跌势， 本周行情将如何演绎？ 本期

《投资论道》 栏目特邀金元证券北

方财富管理中心副总经理邓智敏和

中南财经政法大学特邀研究员高宏

伟共同分析后市。

邓智敏 （金元证券北方财富管

理中心副总经理）： 从流动性方面

来看，

6

月份开始每个月都有货币

政策的调控。 市场期盼加速调控，

但除非有相关数据能证明整个经济

下滑速度比

2008

年更可怕， 或者

出现类似

2008

年底危机进一步扩

散的状态， 调控加码的可能性才会

加大。 现在来看， 在经济下滑过程

中， 各方都在进入调控和经济数据

观察期， 马上改变调控节奏， 短期

管理层没有必要这样做。

一个月一次的调控在数据出台

前有很强的预期， 尤其是数据出台

前后的一个星期， 对于整个市场来

讲， 有很强烈的流动性放松预期。

这种流动性放松的预期， 为什么对

市场作用不大， 为什么在出台之后

市场反倒会出现明显下跌？ 其实流

动性调控应该配合投资增速的递

增， 但在流动性放松的背后， 投资

增速和数据的改善并没有体现出

来， 这就和

2009

年初和

2008

年年

底的情况一样， 很多政策出来， 尤

其是货币政策出来之后， 市场没有

太多的表现。 但是， 当

4

万亿投资

真正开始进入到市场预期过程中，

行情反倒发生了大变化。 所以下一

个阶段流动性和未来对投资增速的

预期性， 才能真正改变市场的运行

方向， 而现阶段流动性改善是市场

缓解下跌的一个诱因。 可以看出，

投资者对底部预期在进一步增强。

宁波出台经济刺激措施意味着

在经济下滑的过程中间， 各地方政

府已经开始采取相应措施， 这不是

偶然现象。 从上海对迪斯尼的预期

投资， 以及深圳前海地区可能形成

的投资， 各地方都有可能出台相应

的经济刺激计划。 其目的只有一

个： 让现在快速下滑的经济运行趋

势有所减缓， 或者能够改变这种下

滑趋势。 这种情况一旦出现累计效

应，

7

、

8

、

9

月的宏观经济数据会

发生一些变化， 这对于未来整个市

场的投资预期改变会起到大作用。

高宏伟 （中南财经政法大学特

邀研究员）： 大盘

7

月份或者延续

到

8

月初一定会有一波反弹。 原因

很简单： 第一， 目前大盘指数的点位

聚集了太多的反弹能量， 技术指标已

经有很多到低位了； 第二， 合格的境

外投资者 （

QFII

） 还有一些机构必然

要进场； 第三， 众多政策性利好， 包

括连续降息、 国务院出台的政策等，

这些连续起来会形成累积效应， 最后

反映到市场当中， 带来的是

7

月底、

最迟到

8

月初的一波反弹。

为什么称

7

月份反弹是大概率事

件？ 首先大盘从

2437

点跌下来， 不

但跌了五浪， 并且已经跌了五浪延

长。 从波浪理论角度， 如果走五浪延

长， 反弹最少会回到五浪二的位置，

目前该位置是

2250

点。 所以， 本周

从日线分析，

2200

点是反弹第一个

压力位。 如果

2200

点能突破， 大盘

就向上回试

2250

点五浪二的位置。

反弹的确认需要看三点： 一是

成交量； 二是市场热点； 三是中信

重工要创新高。 如果这三点都做不

到， 那么反弹高度可能有限， 时间

也有限。 中信重工是这一段时间以

来上市的唯一一只大盘蓝筹股， 所

以在这一段时间具有代表性地位。

如果出现比其更大的大盘蓝筹股，

市场关注点就会转到另外股票上。

如果没有出现新的关注点， 中信重

工仍然是参考的重要股票。

（甘肃卫视 《投资论道》 栏目组整理）


