
前十强获奖理由

2011中国创业板上市公司二十强

探路者

:

公司是我国销售额最

大的户外用品品牌零售商

，

采用加

盟为主

、

直营为辅的销售模式

。

户

外用品行业市场处于高速发展的朝

阳阶段

，

市场潜力巨大

。

公司聚焦

二线城市的发展

，

渠道快速扩张驱

动业绩高速增长

。 （

平安证券

）

汤臣倍健

:

国内非直销领域膳

食营养补充剂的龙头企业

，

公司

渠道能力突出

，

通过渠道的快速

扩张实现业绩的高速增长

。

随着

产能瓶颈的逐步缓解

，

公司未来

高 增 长 仍 然 可 期

。

长 期 来 看

，

公 司 有 望 通 过 成 功 的 品 牌 策 略

实现从渠道型企业向品牌型企业

的转变

。 （

平安证券

）

蓝色光标

:

公共关系服务行业

的龙头公司

，

从区域扩张

、

行业

扩展和服务延伸三个方面积极实

现内生式发展

，

并通过不断的收

购实现外延式的扩张

。

目前国内

公共和广告行业具有巨大的成长

空间

，

公司有望成长为领先的专

业传播集团

。 （

平安证券

）

汇川技术

:

工控行业本土品牌

的领跑者

，

注重产品的核心技术研

发

，

具备持续的成长能力且不断向

中高端延升的产品布局

。

公司所处

的市场仍处于成长期

，

未来的发展

空 间 良 好

。

目 前 我 国 工 控 行 业

75%

的市场份额为外资品牌所占

据

，

汇川在变频器和伺服系统的市

场份额均仅为

3%

，

本土品牌通过

更优的产品性价比抢占市场份额值

得期待

。

相比国内其他竞争对手

，

汇川在创新能力

、

营销战略

、

产

品线拓展方面均大幅领先国内其

他竞争对手

，

中长期持续增长值

得期待

。 （

平安证券

）

碧水源

:

公司依托自身先进的

膜生物反应器

（

MBR

）

污水资源

化技术

，

为客户提供污水处理和

污水资源化的整体解决方案

，

在

大中型项目市场份额超过

70%

，

位列全国第一

。

公司凭借资金和

技术优势

，

利用合资模式迅速从

北京向异地扩张

，

从区域龙头迅

速蜕变为全国王者

，

是环保板块

中为数不多的连续保持高增长

、

高毛利的企业

。

作为全产业链综

合实力最强的膜技术污水处理企

业

，

公司竞争优势明显

。

预计未

来

，

在污水处理行业将继续实现

快速增长

。 （

平安证券

）

爱尔眼科

:

高速成长的眼科连

锁龙头

。

公司通过自建和收购的

方式实现连锁扩张

，

目前仍处在

快速扩张期

，

看好公司长期的成

长空间

。

同时成熟医院仍保持快

速增长

。

公司高成长的持续性使

公司具备长期投资价值

。

（

平安证券

）

乐普医疗

:

公司主要生产血管

、

心脏介入产品

、

其他医疗设备以及

体外诊断产品等

，

主导产品为支架

系统和封堵器

。

公司是国内支架系

统的龙头企业

，

行业需求长期稳定

增长

。

公司目前通过收购的方式扩

展产品线

，

实现心血管介入一体

化

。

新产品及国际化战略是公司未

来最大看点

。 （

平安证券

）

华策影视

:

公司专注于影视剧

的制作

、

发行及衍生业务

，

位于

电视剧行业民营企业第一梯队

，

具有强大的市场营销和发行能力

。

国内影视娱乐产业目前处于产业

化发展的初期

，

未来在消费升级

的推动下将实现长期持续发展

。

公司对电影

、

衍生品

、

影视文化

基地等领域的布局拓展也不断打

开新的成长空间

。 （

平安证券

）

长盈精密

:

公司是国内领先的

电子精密零组件制造商

。

公司的

核心竞争力在于强大的精密模具

开发能力以及由此带来的快速订

单响应能力和大客户优势

。

公司

受益智能手机尤其是低端智能手

机的放量增长

，

原有优势产品如

电磁屏蔽件和连接器的产能一直

处于扩张

，

并不断开发新型号的

产品

。

鉴于智能手机的高景气和

“

超级本

”

放量带来的对金属外观

件的需求

，

公司有望延续高增长

的态势

。 （

平安证券

）

星辉车模

:

公司是国内车模行

业的龙头企业

，

是国内车模企业中

获得授权数量最多的企业之一

。

目

前全球车模行业发展迅速

，

其中国

内车模市场增速更快

。

公司研发能

力突出

，

授权品牌数量持续增加

。

新款车模和新进入的婴童车市场是

未来最大的看点

。 （

平安证券

）

华测检测

:

作为国内最大的第

三方独立检测机构

，

华测检测涵盖

工业品

、

消费品

、

生命科学以及贸

易保障检测服务领域

，

涉及国际

、

国内市场

，

为客户提供综合性的

“

一站式

”

检测服务

。

公司技术研

发实力强大

，

致力于打造最具公信

力的

“

中国检测服务

”

品牌

；

近几

年来

，

我国在各行业相继暴露出监

管问题

，

尤其是食品卫生行业

，

政

府公信力的减弱使得第三方独立检

测逐步成为市场主体

。

华测检测近

五年内实现了绝对快速增长

，

营收

从

2006

年的

6900

万元到去年的

5

个亿

，

年复合增长率高达

48.7%

。

凭借其龙头优势

，

不断的通过外部

整合获取更多子领域市场

，

加上第

三方强制检测市场开放

，

未来公司

发展将更上一个台阶

。 （

招商证券

）

宋城股份

：

作为我国旅游文化

演艺第一股和龙头企业

，

是这一蓝

海行业中最有价值和发展空间的企

业

。 “

主题公园

+

旅游文化演艺

”

的商业模式

、

专业的编导及演艺团

队

、

布局广泛的营销网络构成公司

的核心竞争力

，

使公司保持持续较

快的发展速度

；

布局黄金旅游线的

异地扩张模式

，

为公司未来成长提

供源源不竭的发展动力

。

本地的深

耕细作

、

异地的复制扩张共筑宋城

股份的辉煌

。 （

招商证券

）

上海凯宝

:

公司股权结构清晰

，

管理层及核心营销人员激励到位

，

自

2010

年初上市以来

，

收入

、

净

利润的复合增速分别超过

30%

和

50%

，

是当之无愧的高成长企业

。

主打品种痰热清注射液是凯宝历

经

8

年研发

，

投入过亿打造的品

种

。

凯宝人秉承着

“

诚信做药

、

良药救人

”

的理念

，

痰热清不良

反应率极低

，

广受临床医护人员

好评

，

2011

年销售额已经突破

8

亿元

，

今年更有望站上

10

亿元的

台阶

。 （

招商证券

）

南方泵业

：

公司是目前国内生

产不锈钢冲压焊接离心泵规模最大

的企业

，

产品广泛应用于净水处

理

、

楼宇供水

、

工业清洗

、

空调水

循环

、

深井提水

、

中低压锅炉给

水

、

制药及食品等领域

。

近年来公

司产品市占率不断提高

，

目前已达

到

14%

左右

。

受益于人们对净水

质量要求的提高以及国家对节能环

保的大力提倡

，

公司不锈钢冲压离

心泵产品对传统产品及进口产品的

替代空间较大

。

此外公司不断完善

产业链

，

已完成对海水淡化泵

、

水

利泵

、

加油泵

、

污水泵的布局

，

为

公司未来业绩增长打下基础

。

（

招商证券

）

红日药业

:

秉承着

“

追求卓越

品质

，

创造健康生活

”

的理念

，

公

司严把产品质量关

，

自

2009

年入

厂的明胶空心胶囊全部批批检验

，

且铬含量远低于法定标准

。

主导产

品血必净注射液是目前国内唯一经

SFDA

批准的治疗脓毒症和多脏

器功能障碍综合征的国家二类新

药

，

多次获得国家级奖励

。

目前

，

公司拟通过增发达到

100%

控股子

公司康仁堂药业

，

全面进军中药配

方颗粒市场

。

我们相信今后公司将

取得更好的成绩

，

回报社会

、

回报

股东

。 （

招商证券

）

回天胶业

：

国内工程胶粘剂龙

头企业

，

产品广泛应用于汽车

、

电

子电器

、

高铁

、

新能源等领域

。

公

司依赖强大的研发能力

，

不断开发

高质量的产品

，

有望逐步占领国内

高端胶粘剂市场

，

替代进口

，

提升

公司的盈利水平

。

公司依托太阳能

领域的客户资源优势

，

有望凭借先

发优势

，

快速切入太阳能背膜市

场

，

助力公司市场份额的提升和公

司业绩的快速增长

。

2011

年短期

的业绩波动

，

不碍公司长期的成

长

。 （

招商证券

）

银河磁体

：

银河磁体作为全球

最大的粘结钕铁硼磁体生产企业

，

研发能力国内一流

，

创立了

“

银河

磁体

”

这一行业较为知名品牌

。

公

司不仅力争成为主营业务韩行业具

有较大领先优势的供应商

，

同时公

司择机发展其上

、

下游产业

，

以及

与其相关的纵

、

横向产业

，

是高技

术

、

高成长

、

高盈利的民营企业的

代表

。 （

华泰联合

）

豫金刚石

：

中国新材料领域的

奇葩

，

具备成就全球金刚石龙头企

业的潜质

，

是中国极少数领域在装

备技术

、

工艺配方

、

产品品级上具

备显著国际领先优势的企业

，

凝聚

着系统集成创新能力的六面顶压机

问世并持续升级

，

颠覆了国际上认

为中国不能大规模生产高品级人造

金刚石的歧视观念

。

上市以来

，

做大做强金刚石主

业

，

实现了超预期增长

；

向金刚石

线锯

、

微粉

、

砂轮等上

、

下游的延

伸

，

完善了产业链

，

实现了价值增

加

；

是业绩优秀

、

分红丰厚的价值

典范

。 （

招商证券

）

瑞普生物

:

致力于不断开发和

生产高质量和高附加值的动物保

健产品

，

以巨大的产能成为集生

物疫苗

、

药物原料

、

药物制剂

、

饲料添加剂四位一体的中国规模

最大

、

产品种类最全的动物保健

品生产基地之一

。

瑞普信守质量

承诺

，

坚持内控标准高于国家标

准

10%

，

产品质量抽检合格率连

续

11

年居行业前列

，

禽用疫苗等

主要产品在细分市场名列前茅

。

近期

，

公司对动物疫苗募投项目

追加至

2.37

亿元

，

控股内蒙瑞普

大地生物

，

中国动物保健行业领

军旗舰扬帆起航

。 （

招商证券

）

上海佳豪

：

公司主要定位船舶

设计细分市场

，

实行错位竞争

，

为

船舶生产提供专业的船型开发

、

船

舶设计等服务

。

公司通过发展船

舶工程总承包

（

EPC

）

以及进军

豪华游艇制造业务战略做大公司并

进入高端市场

。

虽然公司避免不了

受船舶行业周期波动的影响

，

但

是公司属于轻资产类的船舶及海

工研发企业

，

盈利水平较高

，

周

期性相对较弱

。 （

招商证券

）

获奖理由

洋河股份

:

洋河是名副其实的

中小板第一股

，

以近

1500

亿的总

市值

，

位列

A

股第

15

位

，

白酒第

2

位

，

相当于中小板第

2~4

位的总

和

。

洋河也是中小板中品牌历史最

悠久的

。

洋河大曲在唐代已享盛

名

，

可以考证的历史有四百多年

。

1979

年在第三届全国评酒会上

，

洋河大曲一跃跻身全国八大名酒之

列

，

奠定了今日洋河品牌的行业地

位

。

同时

，

洋河也以近

140

元的

高价

，

雄踞中小板第一位

，

在

A

股中也仅次于茅台

。

此外洋河增速

也是中小板第一

：

自

2005

年以

来

，

洋河

（

苏酒集团

）

已连续七年

保持年均

50%

以上的增长

，

高于

行业平均增幅近

30

个百分点

。

特

别是

2003

年以来

，

洋河酒厂成功

打造

“

绵柔型

”

白酒经典之作

———

洋河蓝色经典

，

在白酒市场掀起

“

蓝色风暴

”，

并成为备受行业关注

的成功营销范例

。

目前公司是行业

内唯一拥有洋河

、

双沟两个中国名

酒

、

中华老字号和洋河

、

蓝色经

典

、

双沟

、

双沟珍宝坊

、

梦之蓝五

个中国驰名商标的企业

。

（

国信证券

）

海康威视

:

创办于

2001

年

，

是

一家具有国际视野的中国企业

，

公

司始终致力于在全球范围进行业务

布局

，

树立中国自有品牌的良好国

际形象

。

公司是中国信息产业中为

数不多的走入世界一流行列的企

业

，

业务规模居全球视频监控领域

第一

。

自

2010

年上市后公司继续

保持高速增长

，

在所属细分行业傲

踞全球龙头

。

从监控设备到整体解

决方案的产业升级与转型

，

公司引

领了中国高新技术企业发展趋势

，

完成从专业设备供应到整体解决方

案的业务升级

。

多样化的股权结构

造就了公司优秀的企业治理

，

透明

的信息披露与良好的投资者互动帮

助投资者创造持续价值

。

（

国信证券

）

金螳螂

:

作为行业龙头坚持综

合协调发展战略连续多年雄霸装饰

企业百强榜首位

，

持续领跑行业的

源动力主要缘于四大核心管理优

势

，

在完成

“

基础工厂化

”

之后

，

通过现场装配化

、

装饰产品化和装

饰集成化等

3

个步骤的

“

深化环

节

”，

迈出了

“

深度工厂化

”

脚步

，

大幅缩短从承接订单到转化为产值

的时间

。

借鉴

“

福特模式

”

和

“

丰

田模式

”

依托高效的工厂化流水线

获得产能的大幅释放

，

公司有望依

托流水化作业消除产能瓶颈

，

通过

快速规模化复制

，

实现产能的大幅

释放

，

从长期来看

，

有机会成长为

装饰行业的万科

。 （

国信证券

）

富安娜

:

成立于

94

年

，

以

“

创

造美好睡眠生活

，

打造百年家居品

牌

”

为经营理念

，

坚持走

“

艺术家

纺

”

的设计领先之路

，

11

年底门

店突破

1500

家

。

09

年上市起

，

三

年收入年均增长

29%

，

净利润年

均增长

47%

，

2012

年实现销售收

入及净利润分别为

15

亿元及

2

亿

元

。

公司上市后

，

迅速布局全国性

的零售渠道

、

丰富子品牌定位的多

元化

，

迅速提高了其产品的市场占

有率

。 （

国信证券

）

联化科技

:

公司主要从事农药

中间体

、

医药中间体生产以及贸

易

。

2011

年实现收入

25.68

亿

，

同比增长

30.13%

，

净利润

2.94

亿元

，

同比增长

45.01%

。

农药

中间体

、

医药中间体

、

贸易收入

分 别 占 比

51.45%

、

12.10%

、

30.23%

；

农 药中间 体

、

医 药中

间 体

、

贸 易 毛 利 率 分 别 为

39.87%

、

37.15%

、

1.85%

；

因

此农药中间体和医药中间体分别

占毛利

76%

和

17%

，

为主 要利

润来源

。

2012

年公司 将加快再

融资项目和其它重点项目建设和

竣工投产

。

确保江苏联化再融资

项目按计划竣工投产

、

加快台州

联化再融资项目的建设进程

。

确

保 永 恒 化 工 新 光 气 装 置 建 设 完

工

，

加快天予化工项目建设和部

分产品的投产

，

生产能力将进一

步提升

。

并将在研发创新

、

市场

开拓方面加大投入

，

保持营业收

入和利润的稳步增长

。

（

国信证券

）

苏宁电器

:

苏宁于

1990

年创

立

，

中国

3C

家电连锁零售企业的

领跑者

，

是国家商务部重点培育的

“

全国

15

家大型商业企业集团

”

之

一

。

目前品牌价值

508

亿

，

蝉联中

国商业连锁第一品牌

。

截至

2011

年底

，

苏宁在中国大陆

、

香港地

区

、

日本市场共拥有连锁店

1724

家

；

苏宁易购实现销售收入约

59

亿元

（

含税

），

位居国内

B2C

行业

前三甲

。

2009

年上市起

，

三年收入

年均增长

24%

，

净利润年均增长

31%

，

2012

年实现销售收入及净利

润分别为

939

亿元及

48

亿元

。

同

时

，

苏宁易购挺进中国

B2C

销售的

前三强

，

预计

2012

年易购销售

额将大幅增长

。 （

国信证券

）

鱼跃医疗

:

公司是国内医疗器

械上市公司中成长最为突出的一

家

，

从

2008

年公司上市至

2011

年

，

公司收入和净利润的复合增

长率到达

41.8%

和

56.37%

，

发

展速度超过市场预期

，

并为投资

者带来丰厚的回报

。

通过多年的

发展积累

，

公司已经形成较强的

销售渠道和品牌效应

，

后续新产

品不断推出仍将推动公司保持稳

定发展

。 （

国信证券

）

伟星新材

:

是国内规模最大塑

料管道生产企业之一

，

专业从事

应用于给排水

、

排污

、

燃气

、

采

暖等领域的

PPR

、

PE

、

HDPE

等塑料管道产品的研发

、

生产

、

销售

，

其

PPR

系列产品成为我

国建筑内给水管道主要供应商

，

PE

给水管用于饮用水工程的市

政给水及农村饮用水管网建设

，

在国内各大区域形成了良好的品

牌优势

。

在我国持续的城镇化进

程中

，

塑料管道综合优势突出

、

符合产业升级方向

，

市场规模将

获得持续发展具有乐观的前景

；

公司依托已有的品牌

、

市场

、

规

模渠道优势

，

借助资本市场加速发

展

，

预计业务保持持续增长

，

将支

撑公司业绩呈现持续稳步增长态势

。

（

国信证券

）

辰州矿业

:

专业从事金锑钨伴生

矿

、

金锑伴生矿的勘探

、

采选

、

冶

炼及深加工业务

，

在处理金锑钨共

生矿上有其独到的技术优势

。

湖南

最大黄金生产商

、

全球第二大锑锭

和氧化锑生产商

。

基于锑和钨两类

中国优势资源品种未来乐观的发展

前景

，

以及黄金价格有望维持在历

史高位震荡

；

同时

，

公司自产锑和

自产黄金仍有较大的扩产空间

，

预

期中的价

、

量齐升仍将支撑公司业

绩呈现持续稳步增长态势

。

（

国信证券

）

大北农

：

公司是国内规模最大

的预混合饲料企业

，

目前业务构成

以饲料

、

种业为主体

，

动物保健

、

植物保护为辅

。

公司

“

金色农华

”

牌水稻种子被中国国家质监局评为

“

中国名牌

”

产品

。

公司饲料新产

能逐步投产

，

行业景气持续叠加饲

料规模高增长将推动公司业绩持续

增长

；

公司水稻市场的同时拓展玉

米市场

，

公司制种业务呈双花并蒂

之势

。 （

广发证券

）
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