
上海龙宇燃油股份有限公司首次公开发行

Ａ

股发行安排及初步询价公告

保荐人（主承销商）：

特别提示

１

、上海龙宇燃油股份有限公司和保荐人（主承销商）将根据初步询价情况并综合考虑发行人基本面、所处行业、可比公

司估值水平和市场环境等因素协商确定发行价格，网下发行不再进行累计投标询价。

２

、在初步询价阶段提交有效报价不低于发行价格的配售对象应参与网下申购。在参与网下申购时，每个配售对象只能

申报一笔，申购价格为确定的发行价格，申购数量为其在初步询价阶段不低于发行价格的有效报价对应的拟申购数量之和。

当网下有效申购总量大于网下最终发行数量时，保荐人（主承销商）将对全部有效申购进行同比例配售。网下申购时间为

２０１２

年

８

月

７

日（

Ｔ－１

日）及

２０１２

年

８

月

８

日（

Ｔ

日）的

９

：

３０－１５

：

００

。

３

、参与网上发行的投资者将按确定的发行价格进行申购。

估值及投资风险提示

新股投资具有较大的市场风险，投资者需要充分了解新股投资风险，仔细研读发行人招股意向书中披露的风险，并充分

考虑如下风险因素，审慎参与本次新股发行的估值、报价、投资。

１

、发行人所属行业为能源、材料和机械电子设备批发业，中证指数有限公司已经发布了行业平均市盈率，请投资者决策

时参考。如果本次发行定价的市盈率水平（或其他估值指标）高于行业平均市盈率水平（或其他估值指标），存在未来发行人

估值水平向行业平均市盈率水平回归、股价下跌给新股投资者带来损失的风险；如高于同行业上市公司平均市盈率

２５％

，发

行人及保荐人（主承销商）可能推迟相关发行流程、重新询价或补充披露盈利预测后重新询价，存在不能如期完成发行的风

险。

２

、本次发行人募投项目的实际资金量为

２９

，

５６６

万元。如果本次发行所募集的资金量超出发行人实际资金需要量，因发

行人对超出部分的资金使用尚未规划具体用途，如果未来这部分资金发行人不能合理、有效使用，将对发行人的盈利水平带

来不利影响，存在发行人估值水平下调、股价下跌给投资者带来损失的风险。

３

、如果发行人本次募集资金量相对项目实际资金需要量存在重大差异，对发行人的生产经营模式、经营管理和风险控

制能力、财务状况、盈利水平及股东长远利益产生重要影响，属于发审会后发生重大事项的，中国证监会将按照有关规定决

定是否重新提交发审会审核，须提交发审会审核的应在审核通过后再办理重新询价等事项。

重要提示

１

、上海龙宇燃油股份有限公司（以下简称“发行人”或“龙宇燃油”）首次公开发行股票是在《证券发行与承销管理办法》

（

２０１２

年

５

月

１８

日修订）和《关于进一步深化新股发行体制改革的指导意见》（中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证

监会”）公告［

２０１２

］

１０

号）（以下简称“《指导意见》”）实施后的新股发行，本次发行在定价方式、网上网下发行比例、回拨机制、

网下配售股票锁定期等方面有重大变化，敬请投资者重点关注。

２

、龙宇燃油首次公开发行不超过

５

，

０５０

万股人民币普通股（

Ａ

股）（以下简称“本次发行”）的申请已获中国证监会证监

许可［

２０１２

］

８９９

号文核准。本次发行的保荐人（主承销商）为华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”或“保荐

人（主承销商）”）。发行人的股票简称为“龙宇燃油”，股票代码为“

６０３００３

”，该代码同时用于本次发行的初步询价及网下申

购。

３

、本次发行采用网下向配售对象询价配售（以下简称“网下发行”）与网上资金申购发行（以下简称“网上发行”）相结合

的方式进行。本次

Ａ

股发行数量不超过

５

，

０５０

万股，占发行后总股本的

２５％

。回拨机制启动前，网下初始发行数量不超过

２

，

５２５

万股，即本次发行数量的

５０％

；网上初始发行数量为本次发行数量减去网下初始发行量。

４

、本次发行的初步询价期间为

２０１２

年

７

月

３０

日（

Ｔ－７

日）至

２０１２

年

８

月

３

日（

Ｔ－３

日）。通过申购平台报价、查询的时

间为上述期间每个交易日的

９

：

３０－１５

：

００

。

５

、可参与本次网下发行的询价对象是指符合《证券发行与承销管理办法》（

２０１２

年

５

月

１８

日修订）和《指导意见》中界定

的询价对象条件，且已在中国证券业协会（以下简称“协会”）登记备案的投资者，包括保荐人（主承销商）自主推荐、已向中国

证券业协会备案的询价对象及个人投资者。

询价对象参与初步询价时，以其管理的配售对象为报价主体，由询价对象代为报价。配售对象可以自主决定是否参与初

步询价。配售对象在申购及持股等方面应遵守相关法律法规、中国证监会的有关规定及其他适用于该配售对象的相关规定

或合同约定要求，并自行承担相应的法律责任。

２０１２

年

７

月

２７

日（

Ｔ－８

日）（初步询价开始日前一个交易日）

１２

：

００

前已完成

在协会备案的配售对象方可参与初步询价，但下述情况除外：

（

１

）与发行人或保荐人（主承销商）之间存在实际控制关系的询价对象的自营帐户；

（

２

）与发行人和保荐人（主承销商）有关联关系的个人投资者；

（

３

）保荐人（主承销商）的自营帐户。

６

、网下发行由保荐人（主承销商）负责组织实施，网下发行通过上海证券交易所（以下简称“上交所”）申购平台实施；网

上发行通过上交所交易系统实施，投资者以最终确定的发行价格缴纳申购款。任一配售对象只能选择网下或者网上中的一

种方式进行新股申购。参与初步询价报价的配售对象均不得再参与网上发行的申购。若配售对象同时参与网下发行和网上

发行，网上发行申购部分为无效申购。

７

、参与本次发行的询价对象和配售对象，应向上交所申请获得网下发行电子化申购平台

ＣＡ

证书，安装交易端软件方可

登录申购平台。询价对象和配售对象报价、查询均须通过该平台进行，通过该平台以外方式进行报价视作无效。询价对象和

配售对象应自行负责

ＣＡ

证书、用户密码的安全保管及终端的正常使用。

８

、初步询价报价时，询价对象应在申购平台同一界面为其拟参与本次网下发行的全部配售对象报价，确定后统一提交，

原则上只能提交一次，多次提交的，以最后一次提交的报价信息为准。有关初步询价安排的具体内容请参见本公告中“初步

询价及路演推介安排”之“初步询价安排”。

９

、发行人及保荐人（主承销商）将于

２０１２

年

８

月

７

日（

Ｔ－１

日）在《上海龙宇燃油股份有限公司首次公开发行

Ａ

股发行

公告》中披露确定的发行价格。

１０

、发行人及保荐人（主承销商）将于

２０１２

年

８

月

１０

日（

Ｔ＋２

日）在《上海龙宇燃油股份有限公司首次公开发行

Ａ

股网

下发行结果及网上中签率公告》中披露保荐人（主承销商）提供的发行人研究报告的估值结论、发行人可比上市公司的市盈

率等指标，以及所有配售对象的报价明细。

１１

、本次发行采用双向回拨机制。网下和网上申购结束后，发行人和保荐人（主承销商）将根据总体申购情况于

２０１２

年

８

月

９

日（

Ｔ＋１

日）决定是否启动回拨机制，对网下和网上的发行规模进行调节，并在

２０１２

年

８

月

１０

日（

Ｔ＋２

日）的《上海龙宇

燃油股份有限公司首次公开发行

Ａ

股网下发行结果及网上中签率公告》中披露。回拨机制的具体安排请参加本公告中的“网

上网下回拨机制”。

１２

、本次发行中，当出现以下情况时，发行人和保荐人（主承销商）将协商采取中止发行措施，并及时公告中止发行原因，

在核准文件有效期内向中国证监会备案可重新启动发行安排等事宜：

（

１

）初步询价结束后，参与本次初步询价且其管理的配售对象填报的申报价格、申报数量和申报时间等符合本公告要求

的询价对象不足

２０

家；

（

２

）发行人和保荐人（主承销商）就确定发行价格未能达成一致意见；

（

３

）当发行人和保荐人（主承销商）根据询价结果确定的发行价格对应的市盈率高于同行业上市公司平均市盈率

２５％

时，将根据相关规定及时召开董事会并于两日内刊登公告。需要重新询价或重新提交发审会审核的，发行人和保荐人（主承

销商）将及时公告中止发行及重新询价的有关情况。

１３

、本次发行股份锁定安排：本次发行的股票无流通限制及锁定安排。

１４

、本公告仅对本次发行安排及初步询价有关事宜进行说明，投资者欲了解本次发行的一般情况，请仔细阅读

２０１２

年

７

月

２７

日（

Ｔ－８

日）登载于上交所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的《招股意向书》全文，《招股意向书摘要》同时刊登于《中国证券报》、

《上海证券报》、《证券时报》和《证券日报》。

一、本次发行的重要日期安排

日期 发行安排

Ｔ－８

日

２０１２

年

７

月

２７

日

刊登

《

招股意向书摘要

》

和

《

发行安排及初步询价公告

》

Ｔ－７

日

—

Ｔ－４

日

２０１２

年

７

月

３０

日

－８

月

２

日

初步询价

（

通过申购平台

）

及路演推介

Ｔ－３

日

２０１２

年

８

月

３

日

初步询价

（

通过申购平台

）

初步询价截止日

（

１５

：

００

截止

）

Ｔ－２

日

２０１２

年

８

月

６

日

确定发行价格

刊登

《

网上路演公告

》

Ｔ－１

日

２０１２

年

８

月

７

日

刊登

《

投资风险特别公告

》、《

发行公告

》

网下申购缴款起始日

网上路演

Ｔ

日

２０１２

年

８

月

８

日

网下申购缴款截止日

网上资金申购日

Ｔ＋１

日

２０１２

年

８

月

９

日

确定是否启动回拨机制

网上

、

网下申购资金验资

网上申购配号

Ｔ＋２

日

２０１２

年

８

月

１０

日

刊登

《

网下发行结果及网上中签率公告

》

网下申购资金退款

网上发行摇号抽签

Ｔ＋３

日

２０１２

年

８

月

１３

日

刊登

《

网上资金申购摇号中签结果公告

》

网上申购资金解冻

注：（

１

）

Ｔ

日为网上资金申购日。 上述日期均指交易日。

（

２

）本次网下发行采用电子化方式，询价对象、配售对象务请严格按照《上海市场首次公开发行股票

网下发行电子化实施细则》操作报价；如出现申购平台系统故障或非可控因素，导致询价对象或 配售对象无法正常进

行初步询价或网下申购，请询价对象或配售对象及时与保荐人（主承销商）联系。

（

３

）根据《指导意见》，如根据询价结果确定的发行价格对应的市盈率高于同行业上市公司平均市盈

率的

２５％

，将需要履行一系列后续补充信息披露流程，后续发行日期也将顺延，保荐人（主承销商）将及时通知并公告。

（

４

）如遇重大突发事件影响发行，保荐人（主承销商）将及时通知并公告，修改发行日程。

二、本次发行规模及发行结构

本次

Ａ

股发行数量不超过

５

，

０５０

万股，占发行后总股本的

２５％

。采用网下发行与网上发行相结合的方式进行。回拨机制

启动前中网下发行数量不超过

２

，

５２５

万股，即本次发行数量的

５０％

；网上发行数量为本次发行总量减去网下最终发行量。

网下发行由保荐人（主承销商）负责组织实施，网下发行通过上交所申购平台实施；网上发行通过上交所交易系统实施。

三、定价及锁定期安排

１

、发行价格的确定

初步询价结束后，发行人和保荐人（主承销商）将根据初步询价情况，并综合考虑发行人基本面、所处行业、可比公司估

值水平以及市场环境等因素确定发行价格，网下不再进行累计投标询价，并于

２０１２

年

８

月

７

日（

Ｔ－１

日）在《上海龙宇燃油股

份有限公司首次公开发行

Ａ

股发行公告》中披露。

２

、本次网上、网下发行的股票无流通限制及锁定期安排。

四、网上网下回拨机制

本次发行网下及网上申购于

２０１２

年

８

月

８

日（

Ｔ

日）

１５

：

００

同时截止。申购结束后，发行人和保荐人（主承销商）将根据

总体申购情况于

２０１２

年

８

月

９

日（

Ｔ＋１

日）决定是否启动回拨机制，对网下、网上发行的规模进行调节。回拨机制的启用将根

据网上发行初步中签率及网下发行初步配售比例来确定，并将于

２０１２

年

８

月

１０

日（

Ｔ＋２

日）刊登的《网下发行结果公告及网

上中签率公告》中披露。

网上发行初步中签率

＝

回拨前网上发行数量

／

网上有效申购数量；

网上发行最终中签率

＝

回拨后网上发行数量

／

网上有效申购数量；

网下发行初步配售比例

＝

回拨前网下发行数量

／

网下有效申购数量；

网下发行最终配售比例

＝

回拨后网下发行数量

／

网下有效申购数量。

有关回拨机制的具体安排如下：

１

、网下发行获得足额认购的情况下，若网下发行初步配售比例高于网上发行初步中签率

２

倍（不含

２

倍）至

４

倍（含

４

倍）时，从网下向网上发行回拨本次发行规模

１０％

的股票；若网下发行初步配售比例高于网上发行初步中签率

４

倍时（不含

４

倍），从网下向网上发行回拨本次发行规模

２０％

的股票。

２

、网上发行未获得足额认购的情况下，网上申购不足部分向网下回拨，由参与网下的机构投资者认购，发行人和保荐人

（主承销商）将按比例进行配售；上述机构投资者未能足额认购的部分由保荐人（主承销商）推荐其他投资者认购；仍然认购

不足的部分，由承销团余额包销。

３

、在网下发行未获得足额认购的情况下，不足部分不向网上回拨，由承销团余额包销。

４

、在发生回拨的情形下，发行人和保荐人（主承销商）将及时启动回拨机制，并公告相关回拨事宜。

五、初步询价及路演推介安排

（一）初步询价安排

本次发行的初步询价通过上交所网下申购电子化平台进行。 询价对象应到上交所办理网下申购电子化平台数字证书，

成为网下申购电子化平台的用户后方可参与初步询价。

１

、配售对象可自主决定是否参与初步询价。询价对象参与初步询价时，以其管理的配售对象为报价主体，由询价对象代

为报价。初步询价中提交有效报价不低于发行价格的配售对象可以且必须参与网下申购；未参与初步询价或者参与初步询

价但有效报价全部低于发行价格的配售对象，不得参与网下申购。参与初步询价的配售对象相关信息（包括配售对象名称、

证券账户代码及名称、收付款银行账户名称和账号等），以

２０１２

年

７

月

２７

日（

Ｔ－８

日）（初步询价开始日前一个交易日）

１２

：

００

前在中国证券业协会登记备案的信息为准，未在上述时点前完成登记备案的，不得参与网下发行。因配售对象信息填报与备

案信息不一致所致后果由询价对象、配售对象自负。

２

、任一配售对象只能选择网下或者网上一种方式进行新股申购，凡参与初步询价报价的配售对象将不得再参与网上发

行的申购，否则其网上申购将被视为无效申购。

３

、询价对象在参与初步询价时，应明确列示下属的拟参与本次发行的配售对象的报价明细。初步询价报价时，询价对象

应在同一界面为其拟参与本次网下发行的全部配售对象报价，确定后统一提交，原则上只能提交一次，多次提交的，以最后

一次提交的报价信息为准。

４

、本次发行的初步询价期间为

２０１２

年

７

月

３０

日（

Ｔ－７

日）至

８

月

３

日（

Ｔ－３

日）。通过申购平台报价、查询的时间为上述

期间每个交易日上午

９

：

３０

至下午

１５

：

００

。询价对象和配售对象应在上述时间内通过申购平台进行报价，未通过申购平台进

行有效报价或有效报价全部低于发行价格的询价对象和配售对象将不具备参与网下申购的资格。配售对象已报备关联账户

信息发生变动的，须在初步询价截止日

２０１２

年

８

月

３

日（

Ｔ－３

日）

１５

：

００

前通过申购平台修改报备账户信息。

每个配售对象最多可填报

３

个拟申购价格，以

０．０１

元为一个最小申报价格单位。最高申购价格不得超过最低申购价格

的

１２０％

，每个拟申购价格对应一个拟申购数量，三个拟申购价格对应的拟申购数量之和不得超过网下初始发行数量，即

２

，

５２５

万股，同时每一个申购价格对应的拟申购数量均不得低于网下发行最低申购量，即

１００

万股，且申购数量超过

１００

万股

的，超出部分必须是

１０

万股的整数倍。

例如：配售对象在初步询价阶段的三个报价分别为

Ｐ１

、

Ｐ２

、

Ｐ３

（

Ｐ１＞Ｐ２＞Ｐ３

），

３

个价位填列的拟申购数量分别为

Ｍ１

、

Ｍ２

、

Ｍ３

，则：

（

１

）

Ｐ１

应小于或等于

Ｐ３×１２０％

；

（

２

）

Ｐ１

对应的申购数量为

Ｍ１

，

Ｐ２

对应的申购数量为

Ｍ１＋Ｍ２

，

Ｐ３

对应的申购数量为

Ｍ１＋Ｍ２＋Ｍ３

；

（

３

）

Ｍ１＋Ｍ２＋Ｍ３

应小于或等于本次网下初始发行数量，即

２

，

５２５

万股。

（

４

）

Ｍ１

、

Ｍ２

、

Ｍ３

中的任一数均大于或等于

１００

万股，且超出部分为

１０

万股的整数倍；

５

、在初步询价阶段提交有效报价不低于发行价格的配售对象在参与网下申购时，应按照初步询价报价时不低于发行价

格的有效报价对应的申购数量参与网下申购。配售对象参与网下申购的申购数量可通过上交所申购平台查询。

６

、在初步询价阶段提交了有效报价不低于发行价格的配售对象未能参与网下申购，或未能在规定的时间内及时足额缴

纳申购款的，发行人与保荐人（主承销商）将视其为违约，并将违约情况报送中国证监会和中国证券业协会备案。

７

、保荐人（主承销商）负责组织本次发行的初步询价工作，并对参与初步询价且有效报价的询价对象及其管理的配售对

象信息予以确认。

（二）路演推介安排

１

、本次发行的保荐人（主承销商）组织本次发行的路演推介工作。发行人及保荐人（主承销商）将于初步询价期间，在深

圳、北京、上海等地向中国证券业协会备案的询价对象进行现场路演推介。具体时间和地点安排如下：

推介日期 推介时间 推介地点

２０１２

年

７

月

３１

日

（

Ｔ－６

日

，

周二

）

０９

：

３０－１１

：

３０

深圳福田星河丽思卡尔顿酒店三楼大宴会

ＩＩ

厅

（

深圳市福田区福华三路

１１６

号

）

２０１２

年

８

月

１

日

（

Ｔ－５

日

，

周三

）

０９

：

３０－１１

：

３０

北京威斯汀大酒店二楼宴会

ＩＩＩ

厅

（

北京市西城区金融街

１７

号

）

２０１２

年

８

月

２

日

（

Ｔ－４

日

，

周四

）

０９

：

３０－１１

：

３０

上海金茂君悦大酒店二楼大宴会

ＩＩ

厅

（

上海市世纪大道

８８

号金茂大厦

）

２

、为合理安排路演推介活动，请有意参加本次初步询价的询价对象联系本次发行的保荐人（主承销商）。

六、保荐人（主承销商）联系方式

联系人：张宁、周洁

联系电话：

０２５－８３２９０７２７

、

８３２９０７２６

发行人：上海龙宇燃油股份有限公司

保荐人（主承销商）：华泰联合证券有限责任公司

２０１２

年

７

月

２７

日

上海龙宇燃油股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要

ＳＨＡＮＧＨＡＩ ＬＯＮＹＥＲ ＦＵＥＬＳ ＣＯ．

，

ＬＴＤ

（上海市浦东新区东方路

７１０

号

１９

楼）

声明

本招股意向书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况，并不包括招股意向书全文的各部分内容。招股意向

书全文同时刊载于上海证券交易所网站。投资者在做出认购决定之前，应仔细阅读招股意向书全文，并以其作为投资决定的

依据。

发行人及全体董事、监事、高级管理人员承诺招股意向书及其摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实

性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证招股意向书及其摘要中财务会计资料真实、完整。

中国证监会、其他政府部门对本次发行所作的任何决定或意见，均不表明其对发行人股票的价值或者投资者的收益做出

实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。

根据《证券法》的规定，股票依法发行后，发行人经营与收益的变化，由发行人自行负责，由此变化引致的投资风险，由投

资者自行负责。

投资者若对本招股意向书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、会计师或其他专业顾问。

释义

在本招股意向书摘要中，除非上下文另有所指，下列简称具有如下含义：

发行人

／

公司

／

股份公司

／

本公司

／

龙宇燃

油

指 上海龙宇燃油股份有限公司

龙宇石化

／

有限公司 指 发行人前身上海龙宇石化有限公司

大连欧祥 指 发行人全资子公司大连欧祥船务有限公司

上海紫锦 指 发行人全资子公司上海紫锦船务有限公司

华东燃料油 指 发行人全资子公司上海华东中油燃料油销售有限公司

浙江龙宇 指 发行人全资子公司浙江龙宇船务有限公司

上海盛龙 指 发行人全资子公司上海盛龙船务有限公司

舟山龙宇 指 发行人全资子公司舟山龙宇燃油有限公司

舟山龙德 指 原发行人子公司舟山龙德石化有限公司

，

现已注销

香港龙宇 指 发行人全资子公司香港龙宇燃油贸易有限公司

大连龙宇 指 发行人全资子公司大连龙宇燃油有限公司

广东龙宇 指 发行人控股子公司广东龙宇燃料油有限责任公司

龙宇国际船代 指 发行人全资子公司上海龙宇国际船务代理有限公司

江阴龙宇 指 发行人全资子公司江阴龙宇燃油有限公司

控股子公司 指

大连欧祥船务有限公司

、

上海紫锦船务有限公司

、

上海华东中油燃料油

销售有限公司

、

浙江龙宇船务有限公司

、

上海盛龙船务有限公司

、

舟山

龙宇燃油有限公司

、

香港龙宇燃油贸易有限公司

、

大连龙宇燃油有限公

司

、

广东龙宇燃料油有限责任公司

、

上海龙宇国际船务代理有限公司

、

江阴龙宇燃油有限公司的合称

控股股东

／

龙宇控股 指 上海龙宇控股有限公司

龙宇投资 指 龙宇控股前身上海龙宇投资有限公司

实际控制人 指 自然人刘振光

、

徐增增

、

刘策

江苏新业 指 发行人股东江苏新业科技投资发展有限公司

太仓哈太 指 太仓市哈太化轻物资联营公司

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

发改委 指 中华人民共和国国家发展和改革委员会

燃料油 指

石油加工过程中在汽

、

煤

、

柴油之后从原油中分离出来的组分较重的剩

余产品

。

调合燃料油业务

／

调合油业务 指

公司的一项主要业务

，

指公司对采购入库的燃料油按一定的技术方案

调合加工成能被船舶直接使用的燃料油

，

然后通过库发销售或水上加

油方式向客户销售燃料油的一种供应服务方式

。

库发销售 指

公司调合油业务的一种主要经营方式

，

指公司对采购入库的燃料油进

行调合加工后

，

向水上加油服务商等客户销售的一种燃料油供应服务

方式

。

水上加油

／

船加油 指

公司调合油业务的一种经营方式

，

指公司使用专用加油船舶

，

将经调合

加工后的燃料油以水上加油作业方式对船舶直接供油

，

从而将燃料油

销售给终端客户的过程

。

非调合燃料油业务

／

非调合油业务

公司的一项主要业务

，

指公司根据燃料油市场需求信息

，

向石油炼化企

业或其他供应商采购燃料油

，

并承运或组织运输至指定地点

，

向客户提

供燃料油的一种服务方式

。

调合

／

调合加工 指

将炼化企业直接出厂的燃料油产品

，

经分析测试后

，

根据其物理化学特

性和组分含量

，

按照一定方法将多种燃料油配比混合成可用于船舶发

动机燃料等特定用途的燃料油产品的加工过程

。

股东大会 指 上海龙宇燃油股份有限公司股东大会

报告期

／

近三年 指

２００９

年

、

２０１０

年及

２０１１

年

董事会 指 上海龙宇燃油股份有限公司董事会

监事会 指 上海龙宇燃油股份有限公司监事会

公司章程

／

章程 指 上海龙宇燃油股份有限公司公司章程

上交所 指 上海证券交易所

Ａ

股 指 人民币普通股股票

保荐人

／

主承销商

／

华泰联合证券 指 华泰联合证券有限责任公司

发行人会计师

／

立信 指 立信会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

发行人律师

／

国枫所 指 北京国枫凯文律师事务所

本次发行

／

本次股票发行 指 发行人本次向社会公开发行人民币普通股股票

５

，

０５０

万股的行为

第一节 重大事项提示

一、公司控股股东上海龙宇控股有限公司及公司实际控制人刘振光、徐增增、刘策承诺：自本次发行股票上市之日起三十

六个月内，不转让或者委托他人管理其已直接和间接持有的发行人股份，也不由发行人收购该部分股份。

监事会主席马荧、高级管理人员施世令、张靖及股东李解丰、罗强、黄圣爱承诺：自本次发行股票上市之日起三十六个月

内，不转让或者委托他人管理其已直接和间接持有的发行人股份，也不由发行人收购该部分股份。

公司董事徐增增、刘振光，监事会主席马荧，高级管理人员施世令、张靖承诺在上述承诺的限售期届满后，任职期间每年

转让公司股份数量不超过所持有的股份总数的百分之二十五，在离职后半年内，不转让所持有的公司股份。

公司其他股东承诺：自本次发行股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理其已直接和间接持有的发行人股

份，也不由发行人收购该部分股份。

二、本次发行上市后公司的股利分配政策和现金分红的规定

本次发行上市后公司的股利分配政策如下：

１

、 公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报并兼顾公司的可持续发

展，利润分配政策应保持连续性和稳定性。

２

、公司可以采取现金或者股票方式或者法律许可的其他方式分配股利，可以进行

中期现金分红。

３

、公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的

１５％

。

４

、利润分配预案由董事会制订，经

股东大会审议通过后实施；董事会制订利润分配预案时应充分考虑独立董事、外部监事和公众投资者的意见，独立董事应当

对此发表独立意见。

５

、董事会未提出现金利润分配预案的，应当在董事会决议公告和定期报告中详细说明未分红的原因以及

未用于分红的资金留存公司的用途， 独立董事应当对此发表独立意见； 公司还应在定期报告中披露现金分红政策的执行情

况。

６

、若存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣减该股东所获分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

７

、公司根据生

产经营情况、投资规划和长期发展的需要确需调整利润分配政策的，调整后的利润分配政策不得违反中国证监会和证券交易

所的有关规定，有关调整利润分配政策的议案需经董事会审议通过后提交股东大会审议批准。

２０１２－２０１４

年度具体分红回报计划为：公司可以采取现金或者股票方式或者法律许可的其他方式分配股利，可以进行中

期现金分红。公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的

１５％

。

关于公司股利分配政策的具体内容，请参见招股意向书“第十四节 股利分配政策”。

三、公司在首次公开发行股票前实现的滚存未分配利润，由本次发行股票完成后的全体新老股东按持股比例共同享有。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司滚存未分配利润为

１２７

，

５５０

，

４９０．０５

元（母公司）。

四、发行人特别提醒投资者注意“第四节 风险因素”中的下列风险：

１

、价格波动的风险

燃料油是国内成品油产品中市场化程度最高的品种，价格完全由市场决定，进口实行自动许可管理。作为原油的下游产

品，燃料油价格除了受市场供求因素的影响外，还受国际原油价格波动、国内原油和成品油价格调整及市场投机等多种因素

的影响，价格可能出现大幅或较为频繁的波动，公司面临一定的价格波动风险。

作为船用燃料油供应服务商，公司为了满足客户的需求，必须保持一定规模的存货，

２００９

年末、

２０１０

年末和

２０１１

年末

公司存货账面价值分别为

１６

，

４７１．６３

万元、

１１

，

０２３．６６

万元和

１７

，

６８７．４５

万元，随着公司调合油业务规模的扩大，公司的存货

规模还有可能进一步增加。

报告期公司调合油业务平均存货周转天数为分别为

２２．３８

天、

１５．５１

天和

１３．７４

天，存货周转较快。而报告期内（

３６

个月）

上海期货交易所燃料油期货月度平均价格大多数月度间波动较为温和，跌幅在

４％

以上的月份数仅

２

个月，但是如果燃料油

市场销售价格短期内剧烈地下跌，公司将面临存货跌价风险，从而影响公司的整体盈利水平。

公司在多年的经营中，已经初步建立了有效应对价格波动的业务模式及相应的制度或措施：（

１

）坚持以服务获取价值的

理念，无论未来市场走势如何，公司仅保持经营所必须的合理库存，拒绝投机，将存货跌价风险控制在可承受的水平上。（

２

）继

续调整业务结构，大力发展对价格下跌具有一定风险缓冲功能的水上加油业务。（

３

）通过销售模式的创新，设计研究出在调合

油业务的长期客户中建立利益共享、风险分担的销售定价机制，分散存货跌价风险。（

４

）继续加强调合技术研究和采购能力建

设，使公司具有以价格较为低廉的原材料调合出符合市场要求的产品的能力，从而使产品具有成本优势，较其它企业更具抵

御价格下降的能力。（

５

）在期货业务经验积累的基础上，本着风险可控原则，适度加大以套期保值目的的期货业务规模。

尽管如此，燃料油价格的变化规律仍不可能为公司完全掌握，市场价格的频繁或大幅度波动有可能给公司的经营造成较

大风险和损失。

２

、应收账款风险

随着公司向终端市场的拓展， 特别是水上加油业务的快速发展， 公司应收账款有一定的增长。

２００９

年末、

２０１０

年末和

２０１１

年末公司应收账款余额分别为

６

，

７２２．５８

万元、

１７

，

６９６．４７

万元和

１５

，

６３８．０８

万元，占年度销售收入的比例分别为

１．８１％

、

３．８７％

和

２．８７％

。

公司的非调合油业务信用销售比例较低，信用期较短。应收账款的增加，主要是由于公司调合油业务，特别是水上加油业

务的特点和快速发展所致。

水上加油业务由于供油船舶和受油船舶一般不进行现款结算，而是由加油服务商与航运公司结算；同时由于货主一般延

迟向承运人支付运费，而燃油成本又是航运公司的主要费用支出之一，故大部分航运公司支付水上加油服务商的燃油款均有

一定结算周期，行业内形成了信用销售的惯例。公司根据不同客户的情况，分别给予

６０

天、

９０

天或特定的信用销售期。

公司的水上加油客户主要为航运公司，此类客户的主要资产为船舶，一旦被采取司法或行政措施被迫停航，将对正常生

产经营产生较大的负面影响，违约成本较高。因此大部分客户重视自身的信誉，信用度较高，信用风险相对较低。

未来随着公司客户对象的进一步扩大，公司将进一步加强对客户的评级管理和优选，并利用差别化的销售政策和其它措

施加强应收账款的回收，降低应收账款占销售收入的比例，将应收账款规模控制在合理水平。

尽管公司应收账款占全部销售收入比例较低，

２０１１

年水上加油业务应收账款与其销售收入的比例已有显著下降，但随着

水上加油业务的继续发展，应收账款规模仍可能有所扩大，存在一定的应收账款风险。

第二节 本次发行概况

股票种类 人民币普通股

（

Ａ

股

）

每股面值

１．００

元

发行股数

５

，

０５０

万股

，

占发行后总股本的

２５．００％

每股发行价

［ ］

元

／

股

，

由发行人和主承销商根据向询价对象的询价结果确定

发行市盈率

［ ］

倍

（

计算口径

： ）

发行前每股净资产

３．１６

元

（

按

２０１１

年

１２

月

３１

日经审计的归属于母公司所有者权益和发行前总股本计算

）

发行后每股净资产

［ ］

元

发行市净率

［ ］

倍

（

计算口径

： ）

发行方式

采用网下向询价对象配售和网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式或中国证监会

批准的其他方式

拟上市地 上海证券交易所

发行对象

符合资格的询价对象和在证券交易所开户的境内自然人

、

法人投资者

（

国家法律

、

法规禁

止购买的除外

）

或中国证监会规定的其他对象

本次发行前股东所持股份的流

通限制

、

股东对所持股份自愿锁

定的承诺

公司控股股东上海龙宇控股有限公司及公司实际控制人刘振光

、

徐增增

、

刘策承诺

：

自本

次发行股票上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理其已直接和间接持有的

发行人股份

，

也不由发行人收购该部分股份

。

监事会主席马荧

、

高级管理人员施世令

、

张靖及股东李解丰

、

罗强

、

黄圣爱承诺

：

自本

次发行股票上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理其已直接和间接持有的

发行人股份

，

也不由发行人收购该部分股份

。

公司其他股东承诺

：

自本次发行股票上市之日起十二个月内

，

不转让或者委托他人管

理其已直接和间接持有的发行人股份

，

也不由发行人收购该部分股份

。

公司董事徐增增

、

刘振光

，

监事会主席马荧

，

高级管理人员施世令

、

张靖承诺在上述承

诺的限售期届满后

，

任职期间每年转让公司股份数量不超过所持有的股份总数的百分之

二十五

，

在离职后半年内

，

不转让所持有的公司股份

。

承销方式 余额包销

预计募集资金总额和净额

［ ］

万元

、［ ］

万元

发行费用概算

［ ］

万元

其中

：

承销费用

［ ］

万元

，

保荐费用

［ ］

万元

，

审计费用

［ ］

万元

，

律师费用

［ ］

万元

，

发行手续费用

［ ］

万元

，

信息披露费用

［ ］

万元

。

第三节 发行人基本情况

一、发行人基本情况

１

、发行人名称：上海龙宇燃油股份有限公司

２

、英文名称：

ＳＨＡＮＧＨＡＩ ＬＯＮＹＥＲ ＦＵＥＬＳ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

３

、注册资本：

１５

，

１５０

万元人民币

４

、法定代表人：徐增增

５

、有限公司成立日期：

１９９７

年

１２

月

１７

日

６

、股份公司变更设立日期：

２００８

年

９

月

２６

日

７

、住所：上海市浦东新区东方路

７１０

号

１９

楼

８

、邮政编码：

２００１２２

９

、联系电话：（

０２１

）

５８３００９４５

１０

、传真号码：（

０２１

）

５８３０１６８２

１１

、互联网址：

ｗｗｗ．ｌｙｒｙｓｈ．ｃｏｍ

１２

、电子信箱：

ｌｙｒｙ＠ｌｙｒｙｓｈ．ｃｏｍ

二、发行人历史沿革及改制重组情况

（一）发起人的设立方式

上海龙宇燃油股份有限公司是由上海龙宇石化有限公司整体变更设立的股份有限公司， 于

２００８

年

９

月

２６

日在上海市

工商行政管理局完成变更登记手续，取得注册号为

３１０１１５０００４４７０４４

的《企业法人营业执照》。

（二）发起人及其出资

本公司的发起人为龙宇控股、江苏新业及徐增增等

１４

名自然人。各发起人均以其在上海龙宇石化有限公司所占注册资

本比例，折为各自所占本公司股份比例。

三、发行人股本情况

（一）总股本、本次发行的股份、股份流通限制和锁定安排

公司本次发行前总股本为

１５

，

１５０

万股，本次拟发行

５

，

０５０

万股社会公众股，发行后总股本为

２０

，

２００

万股。

股东名称

本次发行前 本次发行后

持股数量

（

万股

）

股权比例 持股数量

（

万股

）

股权比例

有限售条件的股份

－ － １５

，

１５０．００ ７５．００％

龙宇控股

１１

，

５４７．０１ ７６．２２％ １１

，

５４７．０１ ５７．１６％

徐增增

１

，

２０１．５７ ７．９３％ １

，

２０１．５７ ５．９５％

刘振光

６２０．５０ ４．１０％ ６２０．５０ ３．０７％

江苏新业

３５０．５６ ２．３１％ ３５０．５６ １．７４％

王克

３３７．０６ ２．２３％ ３３７．０６ １．６７％

王新潮

３０６．４２ ２．０２％ ３０６．４２ １．５２％

施世令

１７９．２５ １．１８％ １７９．２５ ０．８９％

张靖

１７９．２５ １．１８％ １７９．２５ ０．８９％

李洪

１７５．２９ １．１６％ １７５．２９ ０．８７％

胡林林

９５．９０ ０．６３％ ９５．９０ ０．４７％

张博文

９５．９０ ０．６３％ ９５．９０ ０．４７％

李解丰

１７．８８ ０．１２％ １７．８８ ０．０９％

罗强

１７．８８ ０．１２％ １７．８８ ０．０９％

马荧

１５．３２ ０．１０％ １５．３２ ０．０８％

黄圣爱

１０．２１ ０．０７％ １０．２１ ０．０５％

无限售条件的股份

－ － ５

，

０５０．００ ２５．００％

合计

１５

，

１５０．００ １００．００％ ２０

，

２００．００ １００．００％

有关股份流通限制和锁定安排参见本招股意向书摘要“第二节 本次发行概况”。

（二）持股数量和比例

１

、截至目前发起人股东持股情况

股东 股份数

（

万股

）

占股份总额的比例

龙宇控股

１１

，

５４７．０１ ７６．２２％

徐增增

１

，

２０１．５７ ７．９３％

刘振光

６２０．５０ ４．１０％

江苏新业

３５０．５６ ２．３１％

王 克

３３７．０６ ２．２３％

王新潮

３０６．４２ ２．０２％

施世令

１７９．２５ １．１８％

张 靖

１７９．２５ １．１８％

李 洪

１７５．２９ １．１６％

胡林林

９５．９０ ０．６３％

张博文

９５．９０ ０．６３％

李解丰

１７．８８ ０．１２％

罗 强

１７．８８ ０．１２％

马 荧

１５．３２ ０．１０％

黄圣爱

１０．２１ ０．０７％

合 计

１５

，

１５０．００ １００．００％

２

、前十名股东

序号 股东名称 持股数量

（

万股

）

股权比例

１

龙宇控股

１１

，

５４７．０１ ７６．２２％

２

徐增增

１

，

２０１．５７ ７．９３％

３

刘振光

６２０．５０ ４．１０％

４

江苏新业

３５０．５６ ２．３１％

５

王 克

３３７．０６ ２．２３％

６

王新潮

３０６．４２ ２．０２％

７

施世令

１７９．２５ １．１８％

８

张 靖

１７９．２５ １．１８％

９

李 洪

１７５．２９ １．１６％

１０

胡林林

９５．９０ ０．６３％

１１

张博文

９５．９０ ０．６３％

３

、前十名自然人股东

序号 股东名称 持股数量

（

万股

）

股权比例 在股份公司任职

１

徐增增

１

，

２０１．５７ ７．９３％

董事长

２

刘振光

６２０．５０ ４．１０％

董事

３

王克

３３７．０６ ２．２３％

无

４

王新潮

３０６．４２ ２．０２％

无

５

施世令

１７９．２５ １．１８％

经理

、

董事

６

张靖

１７９．２５ １．１８％

副经理

７

李洪

１７５．２９ １．１６％

无

８

胡林林

９５．９０ ０．６３％

无

９

张博文

９５．９０ ０．６３％

无

１０

李解丰

１７．８８ ０．１２％

销售部经理

１１

罗强

１７．８８ ０．１２％

无

注：原龙宇燃油经理助理罗强因个人原因，已于

２０１２

年

１

月办理完毕相关离职手续。

４

、发起人、控股股东和主要股东之间的关联关系

本次发行前公司控股股东龙宇控股系刘策与本公司股东刘振光、徐增增出资设立的有限公司，刘振光与徐增增为夫妻关

系，刘策为刘振光与徐增增之子。本公司自然人股东李洪为法人股东江苏新业的股东，持有江苏新业

４２％

的股权。

除上述情形之外，公司其他股东之间不存在关联关系。

四、发行人的主营业务情况

（一）主营业务

公司主营业务为船用燃料油的供应服务。报告期内，公司所从事的燃料油供应业务包括调合燃料油业务和非调合燃料油

业务。

调合燃料油业务是公司对采购入库的燃料油按一定的技术方案调合加工成能被船舶直接使用的燃料油， 然后向其它加

油服务商、经销商销售，或通过公司的专用加油船舶以水上供油作业方式向航运公司等终端客户销售的一种燃料油供应服务

方式，其业务链包括采购、运输、仓储、调合加工、销售或水上加油。调合油业务是燃料油增值服务与销售服务的结合。

非调合燃料油业务是公司根据燃料油市场需求信息，向石油炼化企业或其他供应商采购燃料油，并承运或组织运输至指

定地点，向客户提供燃料油的一种服务方式。公司的非调合燃料油业务，主要是为无法或不从事上游采购的燃料油经营企业

供应燃料油，并从中获取服务价值的过程。

公司未来业务发展方向是继续围绕船舶燃油供应服务产业，积极发展调合油业务，巩固非调合燃料油业务，适度发展其

他船舶供应业务，将公司发展成具有重要市场影响力的船用燃料油综合供应服务商。

（二）公司经营模式

公司业务由采购、运输、仓储、调合、库发销售及水上加油服务等环节组成，业务链示意图如下：

（三）公司产品销售结构

公司燃料油供应业务包括调合油业务和非调合油业务。其中调合油业务细分为库发销售业务和水上加油业务。

１

、调合油业务

①

库发销售业务

公司库发销售业务，是指公司根据市场需求，向上游企业采购燃料油，经运输入库储存后，采用一定的技术方法进行调

合，并将其销售给水上加油服务商或二级经销商的过程。

公司库发销售业务的主要客户对象，是水上加油服务商或燃料油二级经销商。水上加油服务商是指以专用加油船舶为水

上终端用户提供水上加油服务的企业。

②

水上加油业务

公司的水上加油业务是指公司运用水上加油专用船舶，将其行驶到港口或锚地等各类需加油船舶停泊地，将燃料油输送

到需加油船舶的作业。水上加油专用船舶是水上的移动加油站。公司的水上加油业务是在采购、仓储、调合加工等业务环节之

后增加的为终端用户直接提供水上加油服务的增值环节。

水上加油业务具有直接面对终端市场、需求稳定、客户对价格波动不敏感的特点，同时水上加油业务的开展使公司燃料

油供应业务形成了覆盖从上游采购到终端用户水上加油的完整业务链，因此使公司降低了对其它环节的依赖性，获得了多个

业务环节的服务增值，提高了公司抵御市场波动的能力。

水上加油业务是公司报告期内发展的重要业务，是公司向产业链下游延伸的战略重点之一。

２

、非调合燃料油业务

非调合油业务是公司根据客户需求信息，向石油炼化企业或其他供应商采购燃料油，并承运或组织运输至指定地点，向

客户提供燃料油的一种服务方式。非调合油业务主要为无法或不从事上游采购的燃料油经营企业供应燃料油，公司从中获取

服务价值的一种业务。

报告期内，公司自始至终从事船用燃料油供应服务，通过优先发展调合油业务，调合油业务比例在报告期内逐步提高。

２００９

年非调合油销售量占

６１．２１％

、 调合油销售量占

３８．７９％

；

２０１０

年非调合油销售量占

４０．８６％

、 调合油销售量占

５９．１４％

；

２０１１

年非调合油销售量占

２９．４６％

、调合油销售量占

７０．５４％

。

公司近三年分模式销售量如下

公司报告期燃料油业务分模式销售量如下：

单位：吨

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

销售量 占比 销售量 占比 销售量 占比

调合油业务

７１７

，

３４１．６６ ７０．５４％ ５８７

，

３２３．１７ ５９．１４％ ３９７

，

５０９．０５ ３８．７９％

其中

：

库发销售

５５６

，

３９９．１５ ５４．７１％ ５２０

，

８７９．１２ ５２．４５％ ３８８

，

０１８．８４ ３７．８６％

其中

：

轻油

１７３

，

６８９．６１ １７．０８％ １９６

，

８３１．１２ １９．８２％ １０６

，

１９４．３５ １０．３６％

重油

３８２

，

７０９．５４ ３７．６３％ ３２４

，

０４８．００ ３２．６３％ ２８１

，

８２４．４９ ２７．５０％

水上加油

１６０

，

９４２．５１ １５．８３％ ６６

，

４４４．０５ ６．６９％ ９

，

４９０．２１ ０．９３％

其中

：

轻油

２４

，

２１２．１３ ２．３８％ ７

，

１０４．２０ ０．７２％ １

，

７２６．５２ ０．１７％

重油

１３６

，

７３０．３８ １３．４５％ ５９

，

３３９．８５ ５．９７％ ７

，

７６３．６９ ０．７６％

非调合油业务

２９９

，

６０７．１８ ２９．４６％ ４０５

，

８５９．３７ ４０．８６％ ６２７

，

３５８．５１ ６１．２１％

其中

：

轻油

１６２

，

８００．１５ １６．０１％ １３２

，

５７１．４２ １３．３５％ １４１

，

３６１．２３ １３．７９％

重油

１３６

，

８０７．０３ １３．４５％ ２７３

，

２８７．９５ ２７．５１％ ４８５

，

９９７．２８ ４７．４２％

合计

１

，

０１６

，

９４８．８４ １００．００％ ９９３

，

１８２．５４ １００．００％ １

，

０２４

，

８６７．５６ １００．００％

（四）公司的采购业务

公司大部分采购为向上游炼化企业直接采购。通过和几大炼化企业建立长久的战略合作关系，公司已经拥有较为稳定的

采购能力。公司也从其他燃料油供应商处采购部分燃料油产品作为补充。

采购部是公司燃料油采购的主要经办部门，负责采购计划的制定以及实施。采购计划的制定主要有两种方式：一种是“月

度计划采购”模式，指由采购部制订按月采购计划；另一种是“订单确定采购”方式，指根据销售部上报订单销售情况确定采购

品种和数量。

（五）行业竞争情况及发行人在行业中的竞争地位

１

、行业竞争格局及市场化程度

燃料油是目前我国石油产品中市场化程度最高的品种。 原国家计委在

２００１

年

１０

月

１５

日发布的石油产品定价办法中，

正式放开了燃料油的价格，燃料油的流通和价格完全由市场调节。从

２００４

年

１

月

１

日起，国家取消了燃料油的进出口配额，

实行自动进口许可管理。

由于水上交通运输行业对动力燃料物理化学指标的特殊需求，目前，煤炭、天然气等能源尚难以替代燃料油，船用燃料油

行业的竞争主要是行业内的竞争。

２

、行业功能及企业经营模式

（

１

）行业功能

燃料油作为原油提炼汽油、柴油等主要产品后的下游产品，石油炼化企业一般不再对燃料油的组分进行控制，而船舶发

动机对燃料油的粘度、含硫量、闪点、机械杂质、金属含量等均有特定的要求，因此，石油炼化企业生产的燃料油一般不直接作

为船舶发动机燃料使用，必须用多种不同理化指标的燃料油经过调合加工后才能符合船舶发动机燃料的相关要求。

燃料油供应服务业主要功能表现为两个方面：

①

调合加工功能 ：对炼化企业生产的燃料油在入库储存后，按照一定的技术方法和操作流程进行调合，使其相关理化指

标满足船舶发动机使用要求；

②

配送交易功能：通过运输、仓储、销售、水上加油等一系列业务环节及相应的交易，将燃料油从生产商输送达终端用户，

满足船舶对燃料油补给的品种、数量、地点和便利性要求。

（

２

）企业经营模式

燃料油供应服务涉及多个环节，主要包括采购、运输、仓储、调合加工、库发销售、水上加油，与此相对应，目前国内燃料油

供应服务业主要存在四种企业运作模式：

①

批发商

批发商是向上游采购后，向分布在各地的下游客户销售燃料油的服务商，其主要作用是流通功能。其中直接向燃料油生

产商采购的企业为一级批发商。

一级批发商的客户主要为燃料油增值销售商，或二级经销商。

燃料油生产企业多为大型石油炼化企业，其销售的特点一般为：单批货量大、品种单一、付款条件苛刻、船期严格。炼化企

业选择的采购商，一般家数较少，大多必须为具备长期良好的资信记录、较为雄厚资金实力，并拥有稳定的销售渠道和较大规

模销售能力的企业。因此，直接从炼化企业采购的资格和能力需长期经营积累获得。

批发商的核心能力为炼厂采购能力，具备炼厂采购能力的一级批发商具有供应稳定、成本较低、价格转移能力强的优势。

②

增值销售商

燃料油增值销售商的主要业务是对炼厂生产的燃料油进行调合加工，使其符合船舶使用要求，然后销售给加油服务商。

增值销售商一般拥有或租赁储罐等仓储设施，具备燃料油调合技术能力，但受限于资金实力、资信状况、行业地位、采购

数量、经营模式等因素无法直接向炼化企业采购，而是向批发商采购燃料油。一些大型增值销售商也具有一定的炼厂采购能

力。

③

加油服务商

加油服务商的主要业务是将经调合的燃料油通过专用的水上加油船舶或其它水上加油设施将燃料油输送至船舶的服务

商，其客户对象主要为航运公司等终端用户。

水上加油供应服务商主要有两类，一类为由航运集团投资设立的国有企业，主要服务于航运集团内部的船队以及远洋外

贸船舶，如中石化中海船舶燃料供应有限公司、中石化长江燃料有限公司等；另一类是数量较多的中小型企业，主要在当地市

场开展水上加油服务，单个企业占据市场份额较低。

④

配套服务商

这类企业以提供燃料油仓储和运输为主业。部分仓储企业在主要提供仓储服务的同时，也从事燃料油自营业务。

燃料油供应服务企业一般主要经营上述某一类业务，也有部分企业同时经营相近的两类业务。而同时经营上述四类业务

的燃料油供应服务企业，虽然能提高企业竞争能力，形成特有优势，但同时需要具备较强的管理能力、技术能力，以及仓储设

施、运输和加油船舶等大量固定资产。

３

、水上加油行业竞争格局

（

１

）水上加油市场概况

国内水上加油市场主要包括国内沿海航线市场、国际航线市场和内河航线市场。按终端用户分类，主要是航运企业、拥有

工程船的单位（港口）和渔民。

２００５

年至

２０１０

年，我国船用燃料油市场需求年均增长率达

１１．３４％

，增长速度较快。

２０１０

年，我国船用燃料油消费量达

１

，

３９６

万吨。

（

２

）水上加油行业政策与行业准入

水上加油属于国家鼓励发展的产业。近几年，相关部门出台了《关于发布提前淘汰国内航行单壳油轮实施方案的公告》、

《关于规范上海港水上加油站安全与防污染管理的通知》等相关政策，提前淘汰老旧油品运输船及水上加油船舶，鼓励技术水

平较新，符合国家环保、安全相关政策要求的新型船舶进入水上加油市场。

从事水上加油业务应符合交通、海事、港口等管理部门关于船舶运输的相关规定，取得《水路运输许可证》等相关业务资

质，并于相关海事主管机构备案。其中对国际航线船舶的水上加油服务除应取得上述业务资质外，还必须经国家商务部批准，

有较高的准入门槛。

国内沿海和内河航线水上加油进入门槛较低，从事这一行业的中小企业数量众多。

（

３

）水上加油服务企业情况

国内沿海和内河市场提供水上加油服务的企业超过

５００

家。其中中国船舶燃料有限责任公司（中船燃）、中石化长江燃料

有限公司（中长燃）、中石化中海船舶燃料供应有限公司（中石化中海）三家原交通部所属的水上专业供油企业市场份额约占

２５％

；中国石油、中国石化所属销售企业，市场份额约占

１５％

；部分港口航运企业的供应公司，主要从事企业内部供油，市场份

额不到

１０％

；民营供油企业，数量众多，发展迅速，服务对象主要是沿海航线运输船舶、渔船和长江沿线船舶。当燃料油供应较

为宽松时，市场份额最高可达

５０％

。（资料来源：《中国行业咨询网》）

中国船舶燃料有限责任公司股东为中国远洋运输（集团）公司和中国石油天然气股份有限公司，其水上加油服务对象主

要是中国远洋运输（集团）公司下属船队和国际航线船舶；

中石化长江燃料有限公司股东为中国长江航运（集团）公司和中国石化集团公司，其水上加油服务对象主要是中国长江

航运（集团）公司下属船队和长江内河航线船舶和国际航线船舶；

中石化中海船舶燃料供应有限公司股东为中国海运（集团）公司和中国石油化工股份有限公司，其水上加油服务对象主

要是中国海运（集团）公司下属船队和国际航线船舶。

以水上加油供应商的服务范围来分，可以分为全国性和地区性两类。全国性水上加油供应商数量较少，代表公司是中国

船舶燃料有限责任公司。全国性水上加油供应商的经营网点基本覆盖全国主要港口。地区性水上加油供应商主要在某一港口

区域从事水上加油服务。

４

、进入本行业的主要障碍

（

１

）经营资质壁垒

燃料油供应服务企业，其经营涉及到运输、安全、油品经营等多个环节，分别需要取得 “危险化学品经营许可证”、“水路

运输许可证”等资质和许可。这些经营资质的取得，均需要企业具备相应的硬件、软件及一定的经营时间和经营记录。行业外

的企业欲取得齐全的经营资质，必须具备相应的硬件设施、经营记录和专业人才，因此经营资质构成了进入本行业的障碍。

（

２

）调合技术能力壁垒

炼化企业直接出厂的燃料油通常由于使用成本及技术指标等原因不直接用作船舶发动机燃料， 从而需要对不同产地出

厂的燃料油产品进行调合，才能销售给不同终端客户使用。而要调合出符合不同客户需要的燃料油品种，除需要相关的专业

知识外，还需要技术人员长期经验的积累，因此调合技术构成了本行业的技术壁垒。

（

３

）直接采购能力壁垒

燃料油行业上游为炼化企业，其销售的特点一般为：单批货量大、品种单一、付款条件苛刻、船期严格。

炼化企业选择的采购商，一般必须为具备长期良好的资信记录、较为雄厚资金实力，并拥有稳定的销售渠道和较大规模

销售能力的企业。因此，直接从炼化企业采购的资格和能力需长期经营积累获得，对于行业新进入者，难以从炼化企业直接采

购，存在较高的进入壁垒。

（

４

）应急运输能力壁垒

由于炼化企业生产的连续性和其燃料油库存能力相对有限，如燃料油不能及时出库，将影响其生产正常进行。因此，对长

期合作的主要燃料油供应服务商，炼化企业要求其具备应急运输能力。即炼化企业在燃料油产品胀库时，要求主要合作伙伴

能够迅速调用运输设备紧急提运，以保证炼化企业生产正常进行。因此，要成为炼化企业的长期合作伙伴，必须具备较强的燃

料油应急运输能力。因此，本行业潜在进入者面临着较高的应急运输能力壁垒。

（

５

）经营设施壁垒

船用燃料油的经营不但需要行业管理能力、调合技术能力以及一定的运营资金，为保证企业长期竞争能力和完善的服务

能力，还需要仓储设施、运输船舶、加油船舶等大量经营用固定资产。而地理位置优越的仓储设施，以及船舶操作管理能力，均

非大多数企业短期内所能获得，这也构成了从事供应服务的进入壁垒。

综上所述，本行业虽然市场化程度较高，但是由于其生产经营需要具备一系列的软、硬件准入条件，欲成为一家具有完整

业务链的大型专业燃料油供应服务商，存在诸多障碍。潜在的经营者进入本行业的壁垒较高。

５

、行业利润水平

我国水上运输业的长期持续增长，带动了燃料油供应服务业的发展，行业整体保持了一定的盈利水平。行业中规模较大

的供应服务企业经营情况良好，市场份额不断扩大；但近年来燃料油价格的高企以及船舶技术性能要求的提高，使部分小型

企业资金紧张，盈利水平降低。与从事远洋航线船舶海上供油业务的香港上市公司光汇石油年报中披露的

２００９

年至

２０１１

年

三个会计年度的毛利率

９．８６％

、

１１．００％

、

６．１９％

相比，国内燃料油供应服务企业的盈利水平尚有一定的差距。

（六）竞争优势

１

、全面的服务能力，完整的业务链

公司具备向燃料油经销商、加油服务商和终端客户提供其所需要的燃料油产品的能力，能够满足包括终端客户和其他服

务商在内的不同需求，具有全面的燃料油渠道服务和增值服务的能力。同时，公司集炼厂采购、海上运输、仓储、调合加工、销

售和水上加油服务于一体，拥有较为完整的业务链。

全面的服务能力扩大了公司的经营规模，稳固了公司发展的基础，降低了公司经营风险，同时使公司规模优势、技术优势

等得以更充分发挥。

完整的业务链可以使公司实现物流、资金流、信息流的有机统一，降低了供应链的交易成本，提高了经营效率和核心竞争

力。

首先，完整的业务链使公司充分获取了业务链上的各个环节的附加值，各业务环节有效集成产生的协同效应，使公司采

购能力、油品调合的技术能力等优势得到充分发挥，从而使公司在库发销售业务、水上加油业务的竞争中具有较强的成本优

势。

其次，行业内其它燃料油供应服务企业，大多只从事非调合油业务或调合油业务仓储、批发、库发销售、水上加油业务的

一个或数个环节，对上游供应商或下游客户均存在一定的依赖性，同时经营的稳定性也较差。而公司具有从燃料油采购、运

输、仓储、调合加工到库发销售、水上加油以及非调合油销售的完整业务链，对上下游中单一业务环节的依赖性较弱，经营的

稳定性强。

２

、调合技术优势和油品质量优势

公司拥有油品调合方面的专业人才，掌握油品调合技术，并与中国石油大学重质油国家重点实验室在清洁船用燃料油、

页岩油在船用燃料油调合中的应用技术、催化柴油脱色作为船舶用油的应用、低硫低金属的船舶用油、制定企业船舶用油标

准等领域开展长期合作研究，强化公司在这一领域的技术优势。借助调合技术，结合公司丰富的采购资源，公司可以针对不同

产地出厂的燃料油进行抽样化验、组分分析，根据分析结果按相应的方法进行调合，以满足不同类型水上终端客户的需求。

公司本身从事燃料油采购、调合、销售业务，依据自身的调合技术和经验能够加工出满足各种船舶需要的燃料油品种，且

品质优良。公司与工业与消费品检验公司

Ｉｎｔｅｒｔｅｋ Ｔｅｓｔｉｎｇ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

（中文名：天祥检验集团）及国际知名检测机构

ＳＧＳ

进行合

作，对公司产品进行检验，进一步在产品质量上严格把关，进一步强化公司在产品质量方面的优势。过硬的质量保证使得公司

产品在市场已建立较高的知名度，这也是公司在报告期水上加油业务迅速发展的重要原因。

３

、经营设施优势

与大多数服务商主要依靠流动资产或单项设施经营不同，公司拥有多项与业务相配套的优良的经营设施，包括处于市场

中心区域的总库容达

６２

，

０００

立方米的燃料油库及配套沿海码头，

５

艘一级成品油轮，

４

艘技术性能良好的加油船舶， 另租用

了

６

艘加油船舶，为船用燃料油供应服务提供了完善的设施条件。

４

、区域优势与合理的网点布局

公司地处我国航运中心之一的上海市。上海市位于长江黄金水道入海口，是经济发达的长三角地区核心，也是中国最有

活力的经济区域之一。上海港既是南北沿海交通运输中心，又是长江内河航运的起点，地理位置极其优越，水上运输业、航运

服务业发达，船用燃料油及船舶供应服务需求量大。国家建设上海国际航运中心的政策，更将促进上海港区域的船用燃料油

供应等船舶综合供应服务的发展。因此，公司具有较大的区位优势。

公司积极向下游延伸的同时，不断完善区域销售布局，在中国经济最为活跃的长三角、珠三角和环渤海地区均已布点，并

在长三角地区的上海、舟山、江阴、南通等地集中布局，相互呼应，增强了公司燃料油业务的辐射范围，形成了完善、合理的网

点布局。

５

、采购能力优势

炼化企业通常只选择少数企业作为自己的核心销售商，而要成为炼化企业核心销售商，首先应具备稳定的销售渠道和规

模销售能力；其次还应具备较强的资金实力，确保满足炼化企业的付款条件；第三还应具备一定的应急运输能力，在特定条件

下配合炼化企业及时解决生产过程中的燃料油存储问题。成为炼化企业的核心销售商门槛较高，相当一部分业内企业和潜在

竞争对手因种种原因无法达标而被拦在门槛之外。

作为炼化企业的核心销售商，相对于一般销售商在采购业务方面具有较强的优势：首先，炼化企业将销售商的采购列入

供应计划，实际上赋予了核心销售商优先采购权，保证了其采购的稳定性。其次，炼化企业的燃料油产品的出厂价通常根据市

场供求情况，参照几家较大的销售商的报价来制订的，核心销售商实际上参与并影响了主要供应商出厂价的形成，从而使得

销售商具有较强的成本优势。

公司拥有资信、资金、自有船队、以及稳定销售能力等综合优势，在长期经营中，公司逐步形成了多渠道、多品质、多地域

采购优势：

公司与上游炼化企业长期保持了良好的合作关系，是多家炼化企业的核心销售商，并与多家炼化企业签订了长期采购合

同，目前稳定的采购能力达

１００

万吨

／

年左右。

采购的地域分布方面，公司通过长期的经营，构建了覆盖国内主要燃料油产地的多元化采购网络，由于不同产地的燃料

油的理化指标有一定的差异，因此多元化的燃料油原料采购能力为公司的调合业务开展奠定了基础。

公司的采购能力优势一方面可以使公司直接向炼厂采购，在有利时点及时扩大采购规模，有效降低采购成本；另一方面

使得潜在竞争者难以在上游环节与公司竞争。

五、发行人业务及生产经营有关的资产权属情况

（一）主要资产及权属

１

、固定资产

①

船舶

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司子公司共拥有四艘多功能水上加油专用船舶“龙宇

１

”、“龙宇

２

”、“龙宇

３

”、“龙宇

１８

”，技术

水平达到《

２００６

年国内航行海船建造规范》中各项指标；此外，公司各子公司还拥有

５

艘运输船，技术水平全部为内贸一级成

品油轮。

公司定期进行船舶的维修、保养和改造，上述船舶的使用状况良好，可满足持续经营的需要。

以上

９

艘船舶固定资产的账面原值、账面净值及成新率等情况如下：

名称

装载吨位

（

吨

）

技术水平

账面原值

（

元

）

账面净值

（

元

）

成新率

他项

权利

所有人

龙宇

１ ９６５

符合

《

２００６

年国内航行

海船建造规范

》

３

，

９８３

，

９１１．１０ ３

，

５１２

，

８９０．２０ ８８．１８％

抵押 浙江龙宇

龙宇

２ ８２１

符合

《

２００６

年国内航行

海船建造规范

》

５

，

７１０

，

６１１．５５ ５

，

２８１

，

３６０．２８ ９２．４８％

—

上海盛龙

龙宇

３ ８２１

符合

《

２００６

年国内航行

海船建造规范

》

５

，

８０８

，

１１１．５５ ５

，

３７２

，

０５１．０８ ９２．４９％

抵押 浙江龙宇

龙宇

１８ ８２１

符合

《

２００６

年国内航行

海船建造规范

》

５

，

７７３

，

８００．００ ５

，

３８４

，

９１２．０４ ９３．２６％

—

大连欧祥

云紫

６

，

６３１

成品油轮

；

内贸一级

２３

，

４２１

，

９７０．００ １５

，

０３５

，

９４２．９１ ６４．２０％

抵押 大连欧祥

云紫

２ ４

，

８０２

成品油轮

；

内贸一级

２０

，

２０４

，

５１５．９２ １５

，

０５１

，

６９４．９２ ７４．５０％

抵押 上海盛龙

云紫

３ ７

，

０５３

成品油轮

；

内贸一级

２９

，

１３６

，

４２５．０７ ２０

，

９３０

，

９５７．３６ ７１．８４％

抵押 大连欧祥

紫云

１ ３

，

３４９

成品油轮

；

内贸一级

１４

，

１２０

，

２６８．８４ １０

，

６４４

，

３７７．９２ ７５．３８％

抵押 浙江龙宇

紫云

２

注

３

，

３４９

成品油轮

；

内贸一级

１４

，

０４７

，

２７６．８３ １０

，

６１２

，

０５２．００ ７５．５５％

抵押 浙江龙宇

合计

２８

，

６１２

—

１２２

，

２０６

，

８９０．８６ ９１

，

８２６

，

２３８．７１ ７５．１４％

— —

注：紫云

２

建造于

２００６

年，为加温一级油轮，装载吨位

３３４９

吨。

２０１０

年

８

月

１６

日开始出租给广西振海船务有限公 司，

租赁方式为光租，月租金为贰拾玖万元。承租方主要将该船舶用于华南地区石油制品的运输业务。经测算，出租收益较好，因

此公司于

２０１０

年

８

月

１６

将此船出租给广西振海船务有限公司，租期

１

年。租赁到期前，应承租方的需求，公司同意续组

１

年，于

２０１１

年

６

月

１６

日又续签了光租合同，租期为

２０１１

年

８

月

１５

日到

２０１２

年

８

月

１４

日。船舶出租期间，运行正常，船况良

好，承租方按合同约定履行各项条款，按时支付租金。

②

储罐

公司子公司自有总库容达

６２

，

０００

立方米的燃料油储罐及相应配套设施（“登步油库”），其中容量为

５

，

０００

立方米储罐

１０

只、容量为

３

，

５００

立方米储罐

２

只，容量为

１

，

２００

立方米燃料油罐

４

只，容量为

２００

立方米油罐

１

只。

③

码头

公司子公司自有油库拥有

５

，

０００

吨级（兼靠

１

万吨）和

５００

吨级（兼靠

１

，

０００

吨）泊位各一座（“登步码头”），以及输油管

线等设施。

④

房产

公司子公司自有房产

６

宗，面积合计

１

，

４６２．８１

平方米，主要为油库办公楼、消防泵房、锅炉房、配电房、码头管理房等。

序号 房屋产权证号 房屋座落 建筑面积

（

平方米

）

他项权利

１

舟房权证普字第

５０５８６１０

号 普陀区登步乡竹山村

１４３

号

８８３．３６

抵押

２

舟房权证普字第

５０５８６０７

号 普陀区登步乡竹山村

１４３

号

１０７．８８

抵押

３

舟房权证普字第

５０５８６０６

号 普陀区登步乡竹山村

１４３

号

８５．４０

抵押

４

舟房权证普字第

５０５８６０８

号 普陀区登步乡竹山村

１４３

号

６５．７３

抵押

５

舟房权证普字第

５０５８６０５

号 普陀区登步乡竹山村

１４３

号

１０５．１９

抵押

６

（

中私有

）

２００９１１４８４５

号 中山区明泽街

２７

号

１

单元

１８

层

６

号

２１５．２５

合计

－ － １

，

４６２．８１ －

目前龙宇燃油办公用房位于上海市东方路

７１０

号汤臣金融大厦

１９

楼，租赁面积为

１

，

４３５

平方米，系向第三方租赁。

２

、无形资产

①

土地使用权

序号 土地权属证书编号

使用权

类型

使用

期限

座落

面积

（

平方米

）

他项权

利

１

舟普国用

（

２０１１

）

第

０２５３５

号

出让

２０５４

年

５

月

２５

日

普陀区登步乡

竹山村

１４３

号

２１

，

５９２

抵押

２

舟普国用

（

２０１１

）

第

０２５３６

号

出让

２０５９

年

１２

月

２５

日

普陀区登步乡

竹山村小厂涂

１４

，

０１６

抵押

３

（

中私有

）

２００９１１４８４５

号 出让

２０６９

年

５

月

４

日

中山区明泽街

２７

号

１

单

元

１８

层

６

号

－

无

②

海域使用权公司子公司持有舟山市普陀区人民政府颁发，并经舟山市普陀区海洋与渔业局登记的“国海证

１０３３０００７４

”

《海域使用权证书》，宗海面积为

７．５７５

公顷，终止日期为

２０１８

年

１

月

３１

日。

③

岸线使用权

公司子公司拥有两段长度分别为

１４０

米和

９１

米的岸线使用权，根据浙江省交通运输厅下发的“浙港政

－ＬＯ

［

２０１１

］

４

”《水

路交通准予变更、延续行政许可决定书》和舟山市港务管理局下发的“浙港政

－ＬＯ

［

２０１１

］

３

”《水路交通准予变更、延续行政许可

决定书》，分别用于

５

，

０００

吨级（兼顾

１０

，

０００

吨级）码头和

５００

吨级（兼靠

１

，

０００

吨）码头建设。

④

商标

公司拥有注册商标情况如下：

⑤

专利

公司拥有以下两项专利：

序号 专利名称 专利类型 专利号 专利期限

１

重油罐罐底油泥的回收利用的装

置

实用新型

ＺＬ ２０１０ ２ ０５８２６８５．２ ２０１０

年

１０

月

２８

日起十年

２

重油罐罐底油泥和轻油混合物的

过滤器

实用新型

ＺＬ ２０１０ ２ ０５８２６８３．３ ２０１０

年

１０

月

２８

日起十年

公司目前有一项申请中的专利：“重油罐罐底油泥的回收利用方法”发明专利。公司于

２０１０

年

１０

月

２８

日向国家知识产

权局专利局就该发明专利提出申请并获受理。申请号：

２０１０１０５２３６６４．８

。

⑥

软件

公司拥有的软件无形资产如下：

单位：元

序号 软件名称 购入时间 资产原值

２０１１

年末净值

１

金蝶财务软件

２００９

年

８

月

２１

，

０２４．００ １１

，

２１２．８０

２

金蝶

ＥＡＳ

软件

２０１０

年

１０

月

５１２

，

８２０．５３ ３９３

，

５１２．７９

３

航运软件

２００６

年

３

月

６７

，

０００．００ ０．００

（二）经营资质

国家对燃料油经销及水上加油服务规定必须获得相应的许可方能开展相关业务。 公司及子公司拥有的经营资质证书情

况如下：

１

、成品油业务

序号 证书名称 证书编号 许可事项 颁发部门 有效期 权属

１

成品油批发经营

批准证书

油批发证书第

３１４００９

号

汽油

、

煤油

、

柴油批发业务 商务部

每年年检后一

年有效

。

２０１０

年

年检通过

龙宇燃油

２

、危险化学经营

序号 证书名称 证书编号 许可事项 颁发部门 有效期 权属

１

中华人民共和国危

险化学品经营许可

证

沪安监管

（

乙

）

字

（

２０１０

）

０００５１９

易燃液体

：

低闪点液体

、

中闪

点液体

、

高闪点液体

，

以上不

包括剧毒化学品

，

涉及特别许

可凭许可证经营

上海市安全

生产监督管

理局

至

２０１２

年

１２

月

１３

日

龙宇燃油

３

、水路运输及服务

序号 证书名称 证书编号 许可事项 颁发部门 有效期 权属

１

水路运输许可证 交浙

ＸＫ０５３４

号

国内沿海及长江中下游成品

油船运输

交通运输部

至

２０１４

年

６

月

３０

日

浙江龙宇

２

水路运输许可证 交沪

ＸＫ０３１０

国内沿海及长江中下游成品

油船运输

交通运输部

至

２０１５

年

６

月

３０

日

上海盛龙

３

水路运输服务许可

证

沪航服

ＸＫ

（

市

）

４９０

水路货运代理

、

船舶代理

；

国

内沿海油船海务

、

机务管理

、

船舶检修和保养等

上海市交通

运输和港口

管理局

至

２０１４

年

２

月

２８

日

上海盛龙

４

水路运输许可证 交辽

ＸＫ０２１０

国内沿海及长江中下游普通

货船

、

成品油船运输

交通运输部

至

２０１２

年

１０

月

３１

日

大连欧祥

４

、港口业务

序号 证书名称 证书编号 许可事项 颁发部门 有效期 权属

１

港口经营许可证

（

浙舟

）

港经证

（

０２６０

）

为船舶提供码头设施和在港

区内提供货物装卸

、

仓储服务

舟山市港航

管理局

至

２０１４

年

７

月

３１

日

舟山龙宇

２

危险货物港口作业

认可证

（

舟

）

港字第

０１４９

号

从事柴油

、

润滑油

、

燃料油装

卸

、

仓储服务

舟山市港航

管理局

至

２０１２

年

６

月

３０

日

舟山龙宇

３

港口经营许可证

（

沪外

）

港经证

（

０２８９

）

号

国内航行船舶油料供应

上海市交通

运输和港口

管理局

２０１３

年

８

月

４

日 上海盛龙

４

港口经营许可证

（

苏锡江阴

）

港经

证

（

００４８

）

号

（

长

江

）

国内航行船舶油料供应

江阴市港口

管理局

２０１２

年

１２

月

３１

日

江阴龙宇

六、同业竞争和关联交易情况

（一）同业竞争

控股股东龙宇控股及其控制的其他企业、实际控制人及其控制的其他企业均未从事与本公司相同或者相似业务，公司不

存在同业竞争情况。

为避免同业竞争及潜在的同业竞争，控股股东、实际控制人均做出了避免同业竞争的承诺，承诺现在和将来不经营与公

司相同或相似的业务，并保证所控制的企业现在和将来不经营与公司相同或相似的业务。

（二）关联交易

１

、经常性关联交易事项

报告期内，公司经常性关联交易事项仅有关联方房屋租赁，情况如下：

（

１

）

２００７

年

１２

月

１５

日，股份公司与股东徐增增、刘策签订《房屋租赁合同》，徐增增、刘策将其拥有的上海市浦东新区东

方路

７１０

号

２５

楼其中

３５０

平方米的房屋租赁给公司，房屋租赁的期限自

２００８

年

１

月

１

日至

２０２７

年

１２

月

３１

日，租金为每月

５．０４

万元。双方约定该金额

２００８

年内不变，自

２００９

年起，双方可协商按照邻近区域同等用途房屋租金市场价格水平进行调

整。

２００９

年

１２

月，公司与徐增增、刘策签订《关于租赁价格的确认书》，确定

２００９

年度的房屋月租金仍然为每月

５．０４

万元。

２００９

年

１２

月

３０

日，公司与徐增增、刘策签订《补充协议》，调整租赁上海市浦东新区东方路

７１０

号

２５

楼使用面积

３７０．０６

平

方米，每月租金

６

万元。

２０１０

年

７

月

８

日，公司与徐增增、刘策签订《补充协议》调整租赁上海市浦东新区东方路

７１０

号

２５

楼

使用面积

２０６．７４

平方米，每月租金

３．７５

万元。

２０１０

年

１２

月

２６

日，公司与徐增增、刘策签订《补充协议》，调整租赁上海市浦东

新区东方路

７１０

号

２５

楼使用面积

１１７．９１

平方米，确定

２０１１

年度的房屋租金为

２６

万元。

２０１１

年

４

月

２０

日，公司与徐增增、刘

策签订《补充协议》，自

２０１１

年

４

月

１

日起不再租赁徐增增、刘策拥有的位于东方路

７１０

号

２５

层办公室作为办公场所。

（

２

）

２００７

年

４

月

３０

日，上海盛龙与徐增增、刘策签订《房屋租赁合同》，徐增增、刘策将上海市浦东新区东方路

７１０

号

２５

楼其中

５０

平米租赁给上海盛龙使用， 租金数额及其支付方式另行约定， 房屋租赁期限自

２００７

年

５

月

８

日至

２０１７

年

５

月

７

日。

２００７

年

１２

月

１０

日，上海盛龙与徐增增、刘策签订《补充协议》，约定

２００８

年房屋租金每月

８

，

０００

元，以后年度租金参照邻

近区域同等用途房屋租金市场价格水平。

２００９

年

１２

月

１５

日，上海盛龙与徐增增、刘策签订《关于租赁价格的确认书》，确定

２００９

年度房屋月租金仍然为

８

，

０００

元；

２０１０

年

７

月

１０

日，上海盛龙与徐增增、刘策签订《补充协议》约定不再续租上述房产。

２

、偶发性关联交易事项

（

１

）委托借款

借款人 委托人

金额

（

万元

）

开始日 结束日 月利率 备注

龙宇燃油 龙宇控股

１

，

５００ ２００８．８．２９ ２００９．８．２８ ０．８３３３％

执行完毕

龙宇燃油 龙宇控股

１

，

５００ ２００９．４．２７ ２０１０．４．２６ ０．５６％

执行完毕

上海紫锦 龙宇控股

２

，

２００ ２００８．１１．１１ ２０１０．８．３１． ０．６５％

执行完毕

龙宇燃油 龙宇控股

１

，

２００ ２０１０．２．３ ２０１１．２．３ ０．４４２５％

于

２０１０

年

１２

月

３１

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

１

，

８００ ２０１０．２．４ ２０１１．２．３ ０．４４２５％

于

２０１０

年

１２

月

３１

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

１

，

５００ ２０１０．４．２７ ２０１１．４．２７ ０．４４２５％

于

２０１０

年

１２

月

３１

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

３

，

１００ ２０１１．１．１４ ２０１２．１．１３ ０．４８４１７％

于

２０１１

年

６

月

３０

日前已还款

龙宇燃油 刘振光

１

，

６００ ２０１１．３．１７ ２０１２．３．１６ ０．５０５％

于

２０１１

年

１０

月

３１

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

２

，

０００ ２０１１．３．２４ ２０１２．３．２３ ０．５０５％

于

２０１１

年

６

月

３０

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

２

，

０００ ２０１１．７．６ ２０１２．７．６ ０．５２５８３％

于

２０１１

年

１２

月

３１

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

３

，

１００ ２０１１．７．６ ２０１２．７．６ ０．５２５８３％

于

２０１１

年

１２

月

３１

日前已还款

龙宇燃油 龙宇控股

３

，

９００ ２０１２．１．１６ ２０１３．１．１５ ０．５４６７％

（

２

）关联方为公司及子公司借款提供抵押及保证担保

贷款银行 担保

、

抵押方 被担保方

担保最高债

权额

提供抵押担保的主合同 担保起始日 担保到期日

中国银行股份有

限公司沈家门支

行

徐增增

、

刘振光 舟山龙宇

２

，

０００

万元

２０１０

年沈字

０２９

号

《

人民币

借款合同

》、

２０１０

年沈字

０３０

号

《

人民币借款合同

》

２０１０．９．２０ ２０１２．９．１９

中国银行股份有

限公司沈家门支

行

刘振光

、

徐增增 浙江龙宇

１

，

０００

万元

２０１０

沈字

０１８

号

《

人民币借

款合同

》

２０１０．７．１５ ２０１２．７．１４

招商银行

徐增增

、

刘振光

、

刘策

华东燃料油

３

，

０００

万元

２０１０

营字第

２１１００８１１

号

《

授

信协议

》

２０１０．９ ２０１１．９

上海农村商业银

行徐汇支行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

４

，

０００

万元

１１１０２０９４０１０００７

《

借款合同

》

２００９．４．２４ ２０１０．４．２３

上海农村商业银

行徐汇支行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

４

，

０００

万元

１１１０２１０４１７００１６

《

最高额融资

合同

》

２０１０．４．２８ ２０１３．４．２７

上海农村商业银

行徐汇支行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

１

，

７５０

万元

１１００２１１４０１００４８

《

借款合同

》

２０１１．８．１１ ２０１２．８．１

上海农村商业银

行徐汇支行

徐增增

、

刘振光 龙宇燃油

２

，

２５０

万元

１１００２１１４０１００５３

《

借款合同

》

２０１１．８．２２ ２０１２．６．１

交通银行股份有

限公司上海浦东

支行

徐增增

、

龙宇控

股

龙宇燃油

３

，

４９０

万元

３１０２００２００９Ｍ１００００１２８００

《

借

款合同

》

２００９．１０．９ ２０１０．４．８

交通银行股份有

限公司上海浦东

支行

徐增增 龙宇燃油

３

，

５００

万元

３１０２００２０１０ＭＲ０００００９００

《

流

动资金借款合同

》、

３１０２００２０１１ＭＲ０００００９００

《

流

动资金借款合同

》

２０１０．１２．２９ ２０１３．１２．２８

交通银行股份有

限公司上海浦东

支行

徐增增

、

龙宇控

股

龙宇燃油

３

，

４９０

万元

３１０２００２０１０Ｍ１００００３３００

《

借

款合同

》

２０１０．３．１８ ２０１１．１．１７

交通银行股份有

限公司上海浦东

支行

徐增增

、

龙宇控

股

龙宇燃油

３

，

５００

万元

３１０２００２０１０ＭＲ０００００９００

《

流

动资金借款合同

》

２０１１．１．１１ ２０１３．１２．２８

中国银行

（

香港

）

有限责任公司上

海分行

龙宇控股

、

刘振

光

、

刘策

、

徐增增

龙宇燃油

１

，

０００

万元

９０２０２２００９０４０１

《

人民币贷款

合同

》

２００９．４．２４

自提款期一年

南洋商业银行

（

中

国

）

有限公司上海

分行

龙宇控股

、

刘振

光

、

刘策

、

徐增增

龙宇燃油

２

，

８００

万元及

４００

万美元

０４３４５２００００１８０Ｃ０００

《

贷款合

同

》、

０４３４５２００００１８０Ｃ１００

《

补

充协议一

》、

０４３４５２００００１８０Ｃ２００

《

补充协

议二

》、

０４３４５２００００１８０Ｃ３００

《

补充协议三

》、

２０１０．３．２４ ２０１３．３．２３

上海银行股份有

限公司浦东分行

徐增增

、

刘振光

、

刘策

华东燃料油

２

，

０００

万元

２０１１００５７７

《

上海银行循环借

款合同

》

２０１０．８．１８ ２０１１．２．１８

上海银行股份有

限公司浦东分行

徐增增

、

刘策

、

刘

振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

２

，

０００

万元

２０１１００５６７

《

上海银行循环借

款合同

》

２０１０．８．１８ ２０１１．２．１８

大连银行股份有

限公司上海分行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

８

，

０００

万元

ＤＬＱＹ２０１０１２１３００２３

《

综合授

信额度协议

》

２０１０．１２．１５ ２０１１．１２．１４

大连银行股份有

限公司上海分行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

３

，

０００

万元

ＤＬＬＹ２０１１０７０１００１６

《

人民币

流动资金循环借款合同

》

２０１１．７．７ ２０１１．１２．１４

大连银行股份有

限公司上海分行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

２

，

０００

万元

ＤＬＬＹ２０１１０７０００１２

《

人民币

流动资金循环借款合同

》

２０１１．７．１５ ２０１１．１２．１４

大连银行股份有

限公司上海分行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

１０

，

０００

万元

ＤＬＱＹ２０１１１２０５００１８

《

综合授

信额度协议

》

２０１１．１２．３１ ２０１３．３．３０

上海银行股份有

限公司浦东分行

龙宇控股

、

徐增

增

、

刘振光

、

刘策

龙宇燃油

１

，

０００

万元

２０１１１００８７

《

流动资金循环借

款合同

》

２０１１．２．２２ ２０１２．２．２１

上海银行股份有

限公司浦东分行

徐增增

、

刘振光

、

刘策

华东

燃料油

３

，

０００

万元

２０１１１００８８

《

流动资金循环借

款合同

》

２０１１．２．２２ ２０１２．２．２１

上海农村商业银

行徐汇支行

徐增增

、

刘振光

、

龙宇控股

龙宇燃油

３

，

０００

万元

１１００２１１４０１００３０

《

借款合同

》

２０１１．５．６ ２０１２．５．４

渤海银行股份有

限公司上海分行

龙宇控股

、

徐增

增

、

刘振光

、

刘策

龙宇燃油

３

，

０００

万元 渤沪分流贷

（

２０１１

）

第

６３

号

２０１１．８．１６

自提款日起一

年

交通银行上海分

行

龙宇控股 龙宇燃油

３

，

７００

万元

３１０２００２０１１ＭＲ０００００９００

《

流

动资金借款合同

》

２０１１．１２．３０ ２０１２．１２．３０

（

３

）关联方为公司保理借款提供抵押保证担保

①

龙宇控股为公司向交通银行股份有限公司上海浦东分行有追索权的保理借款提供保证， 保证人担保的最高债权额为

４

，

０００

万元。期限从

２００９

年

４

月

２３

日至

２０１０

年

４

月

２２

日。

②

龙宇控股、徐增增为公司向交通银行股份有限公司上海浦东分行有追索权的保理借款提供保证，保证人担保的最高债

权额为

８

，

０００

万元。期限从

２００９

年

８

月

７

日至

２０１０

年

７

月

１７

日。

③

龙宇控股、徐增增为公司向交通银行股份有限公司上海浦东分行隐蔽型有追索权的保理借款提供保证，保证人担保的

最高债权额为

８

，

０００

万元。期限从

２０１０

年

７

月

２９

日至

２０１１

年

５

月

７

日。

④

龙宇控股为公司向交通银行股份有限公司上海浦东分行隐蔽型有追索权的保理借款提供保证， 保证人担保的最高债

权额为

８

，

０００

万元。期限从

２０１１

年

８

月

８

日至

２０１２

年

４

月

８

日。

（

４

）关联方为公司应付票据提供抵押保证担保

①２００９

年

４

月

２３

日公司与交通银行股份有限公司上海浦东支行签署开立银行承兑汇票额度合同， 额度为

６

，

０００

万元，

期限为

２００９．４．２３

—

２０１０．４．２２

；徐增增以浦东新区张扬路

１３２８

号

５Ａ

、

５Ｂ

的房产，刘振光、刘策以浦东新区北蔡莲溪路

１－１８９

号

６０１

世外桃源别墅对该应付票据提供抵押担保，龙宇控股、徐增增对该应付票据共同提供最高额保证。

②

公司子公司广东龙宇与中国银行广州东山支行签署授信额度协议，授信额度为

５

，

０００

万元，授信期间为

２００９．１１．１６

—

２０１０．１０．１５

；徐增增、刘振光、刘策对该应付票据提供最高额担保。

③

公司子公司广东龙宇与中国银行广州东山支行签署授信额度协议，总票面余额不超过

６

，

２５０

万元，最高授信额度为

５

，

０００

万元，期限为

２０１０．１１．１

—

２０１１．１１．１

，徐增增、刘振光、刘策对该应付票据提供最高额担保。

④

公司子公司广东龙宇与华夏银行广州分行签署最高额融资合同， 最高融资额度为

４

，

０００

万元， 期限为

２０１０．４．２

—

２０１１．４．２

，徐增增、龙宇控股对该应付票据提供最高额担保。

⑤

公司子公司广东龙宇与华夏银行广州分行签署最高额融资合同， 最高融资额度为

７

，

０００

万元， 期限为

２０１１．７．２５

—

２０１２．７．２５

，徐增增、龙宇控股对该应付票据提供最高额担保。

⑥２０１０

年

９

月

１６

日公司与交通银行股份有限公司上海浦东支行签署开立银行承兑汇票额度合同， 额度为

２

，

０００

万元，

期限为

２０１０．９．１９

—

２０１１．３．１８

；

２０１０

年

９

月

２１

日公司与交通银行上海浦东支行签署开立银行承兑汇票额度合同， 额度为

４

，

０００

万元，期限为

２０１０．９．２６

—

２０１１．３．２５

；徐增增以浦东新区张扬路

１３２８

号

５Ａ

、

５Ｂ

的房产，刘振光、刘策以浦东新区北蔡莲溪

路

１－１８９

号

６０１

世外桃源别墅，对该应付票据提供抵押担保，龙宇控股、徐增增对该应付票据共同提供最高额保证。

⑦２０１１

年

４

月公司与交通银行上海浦东支行签署开立银行承兑汇票额度合同， 额度为

６０００

万元， 期限为

２０１１．４．１５

—

２０１３．１０．１４

；徐增增以浦东新区张扬路

１３２８

号

５Ａ

、

５Ｂ

的房产，刘振光、刘策以浦东新区北蔡莲溪路

１－１８９

号

６０１

世外桃源别

墅，大连欧祥船务公司以云紫

３

号、并与上海龙宇控股有限公司、徐增增对该应付票据共同提供最高额保证。

⑧２０１１

年

４

月， 公司与大连银行股份有限公司签署银行承兑汇票承兑合同， 额度为

３０００

万元， 期限为

２０１１．４．８－

２０１１．１０．８

，龙宇控股、徐增增、刘振光对该应付票据提供保证担保。

⑨２０１１

年

１０

月公司与交通银行上海浦东支行签署开立银行承兑汇票合同，额度为

６０００

万元；徐增增、龙宇控股对该应

付票据提供最高额保证担保，徐增增、刘振光、刘策对该应付票据提供最高额抵押担保。

３

、关联方资金往来

（

１

）关联方资金往来余额

报告期各期期末，公司与关联方无资金往来余额。

（

２

）关联方资金往来发生额

报告期，公司与关联方资金往来发生额如下：

单位：万元

关联方名称

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

借入资金 归还资金 借入资金 归还资金 借入资金 归还资金

上海龙宇控股 有限 公

司

－ － － － － １００．００

合计

－ － － － － １００．００

(

下转

D6

版

)

信息披露

Disclosure

D5

2012

年

7

月

27

日 星期五

保荐人（主承销商）

（深圳市深南大道

４０１１

号香港中旅大厦

２５

楼）


