
成交金额排名 上榜次数排名

排名 代码 简称 成交金额 排名 代码 简称 上榜次数

１ ００２５９４

比 亚 迪

３７９８５．２４ １ ００２５９４

比 亚 迪

３１

２ ６００１３９

西部资源

１３３０５．００ ２ ００２５２１

齐峰股份

１０

３ ６０１６０１

中国太保

１２４９９．９５ ３ ６００１８０ ＳＴ

九 发

９

４ ６００００９

上海机场

９９８２．００ ４ ６０１０５８

赛轮股份

７

５ ６００１８０ ＳＴ

九 发

６３３４．６９ ５ ３００２０１

海 伦 哲

４

６ ６００９００

长江电力

６２９７．２６ ６ ３００２３９

东宝生物

４

７ ６００６００

青岛啤酒

６１７４．４０ ７ ０００７１１

天伦置业

３

８ ６０１０５８

赛轮股份

５８５３．３２ ８ ００２２１３

特 尔 佳

３

９ ００２４５９

天业通联

５３４２．４０ ９ ００２４３９

启明星辰

３

１０ ０００５２３

广州浪奇

４９３９．００ １０ ００２４５９

天业通联

３

１１ ００２１２０

新海股份

４７８８．００ １１ ００２４７７

雏鹰农牧

３

１２ ００２５２１

齐峰股份

４５８３．６８ １２ ００２６０１

佰 利 联

３

１３ ０００７１１

天伦置业

４５２８．８４ １３ ６００６００

青岛啤酒

３

１４ ６００６９０

青岛海尔

４３４９．１０ １４ ６０１３７７

兴业证券

３

１５ ６０１９８９

中国重工

３６６６．７５ １５ ６０１９８９

中国重工

３

１６ ００２６０１

佰 利 联

３２３３．６０ １６ ０００５２３

广州浪奇

２

１７ ００２５０９

天广消防

３１３８．００ １７ ０００６８３

远兴能源

２

１８ ６０１３７７

兴业证券

２９０５．９９ １８ ００２１２０

新海股份

２

１９ ００２４７７

雏鹰农牧

２５５４．６０ １９ ００２１４７

方圆支承

２

２０ ０００７７６

广发证券

２４５３．４０ ２０ ００２５０９

天广消防

２

２１ ００２４３９

启明星辰

２３５３．３９ ２１ ００２５７０

贝 因 美

２

２２ ６０１６１６

广电电气

２０５５．６０ ２２ ３０００２８

金亚科技

２

２３ ００２２１３

特 尔 佳

２０３５．３０ ２３ ６００１３９

西部资源

２

２４ ６００８５９

王 府 井

１９６７．４１ ２４ ６００８５９

王 府 井

２

２５ ３００２３９

东宝生物

１８００．８４ ２５ ００００１６

深康佳

Ａ １

２６ ００２１４７

方圆支承

１６９４．６５ ２６ ０００７７６

广发证券

１

２７ ６００９８８ ＳＴ

宝 龙

１４９８．４０ ２７ ０００８０２

北京旅游

１

２８ ６０００１６

民生银行

１４６７．２０ ２８ ０００９８３

西山煤电

１

２９ ００２５７０

贝 因 美

１４４８．６２ ２９ ００２１５５

辰州矿业

１

３０ ３００２０１

海 伦 哲

１４３５．８０ ３０ ００２２０７

准油股份

１

３１ ００２３０５

南国置业

１３６３．６０ ３１ ００２３０５

南国置业

１
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大宗交易

Block Trade

限售股也有“囚徒困境”

秦洪

本周大宗交易再度出现了放量的态势。 本

周二， 青岛啤酒、 王府井等个股的大宗交易数

量较多。 不过， 业内人士认为， 沪市的大宗交

易固然有解禁股的抛售， 但也不乏机构资金的

倒仓等因素。 毕竟在经过持续下跌之后， 部分

仓位较轻的基金需要考虑加大仓位， 往往会利

用大宗交易平台从利益靠近方购进一些优质品

种。 而对于卖出方的机构来说， 也可以减轻仓

位， 获得更多的现金， 进而获得更多的主动

权。 所以， 本周的王府井、 青岛啤酒等蓝筹股

的大宗交易即可归结到此类型中去。

与此同时， 本周的深交所大宗交易信息也

较有意思。 如比亚迪、 齐峰股份等大宗交易常

客在本周更是频繁上榜。 对此， 笔者倾向于认

为， 这反映出在市场疲态、 相关个股所处行业

不振的大背景下， 愈晚减持的筹码， 收益率就

越低。 既如此， 大家才会竞相减持。

但有意思的是， 由于创业板、 中小板等深

市的解禁股中， 有不少是股东手持巨额解禁股

份的， 不可能一下子通过大宗交易平台一次性

减持。 也就是说， 有股东先行减持后， 会引发

其他股东加入到减持行列中。 这必然会引发股

价的下跌。 所以， 不少中小板、 创业板公司的

解禁股东深陷 “囚徒困境”。 据此， 我们发现，

那些拥有大量解禁股份的上市公司， 一旦有一

个股东开始减持， 那么， 减持的闸门就会被打

开， 解禁股就会蜂拥而出。

重点个股点评

青岛啤酒 （

600600

）： 公司近

10

年取得

了长足的发展。

2001

年到

2011

年。 公司啤酒

销量由

251

万千升提升至

715

万千升， 增长了

1.85

倍； 销售收入由

52.77

亿元提升至

227.9

亿元人民币， 增长了

3.32

倍； 归属于母公司

的净利润由

1.03

亿元提升至

17.38

亿元人民

币， 增长了

15.89

倍。 如此数据说明了公司盈

利能力的迅速提升。 既如此， 随着我国经济的

继续成长， 公司的未来业绩成长趋势也依然乐

观。 更何况， 公司的产能也在积极拓展， 公司

对旗下资产的整合效应也在持续释放。 因此，

公司未来前景仍值得期待。

比亚迪 （

002594

）： 公司虽然成为汽车产

业的知名自主民族品牌， 但新能源汽车领域的发

展却是一波三折。 公司的巨大投入在中短期内难

见效果， 消耗了公司的成长动能。 另一方面， 目

前我国汽车行业整体产销量下滑， 公司所背靠的

行业前景也不宜乐观。 所以， 公司的业绩成长趋

势不振。 但 “大小非” 解禁股东却蜂拥而出， 所

以， 这不利于短线股价的企稳。

千山药机 （

300216

）： 公司是我国制药专

用设备制造行业的排头兵， 是国内主要的注射

剂生产设备供应商。 而国内注射剂等输液设备

正处在更新换代之中， 产品软塑化趋势明显。

目前在欧美等发达国家， 软袋、 塑瓶包装的输

液产品已经成为市场主流， 美国达到

95%

，

欧洲达到

80%

， 日本也达到了

90%

以上。 而

国内市场玻璃瓶包装仍是主流， 软塑化空间十

分巨大。 未来随着进口替代的加快， 公司市场

份额有望进一步扩大。 所以， 公司的成长空间

相对乐观， 消化完大宗交易新增筹码后走势仍

值得期待。 （作者系金百临咨询分析师）

一、 您如何看待本周

B

股市场

的大幅下跌？

三、 对于同一家公司， 您是否

会考虑买入价格更低的

B

股？

四、 您认为

B

股市场的历史遗

留问题应该如何解决？

B

股日益边缘化 回购或是最佳解决方式

近

8

成参与调查者认为，

B

股市场已无存在的必要；不会因股价低于

A

股而买入

B

股

谢祖平

本周， 闽灿坤

B

连续

5

个交

易日出现跌停， 股价连续低于面

值， 该股或将成为沪深两市退市新

政以来的首家退市公司。 受此影

响， 沪深两市

B

股指数本周分别

大跌

5.62%

和

3.22%

， 远远超过

A

股指数的跌幅。 那么， 这是否意味

着久拖不决的

B

股市场问题将因

此破题呢？

本周联合调查分别从 “您如何

看待本周

B

股市场的大幅下跌？”、

“您如何看待

B

股市场的估值水

平？”、 “对于同一家公司， 您是否

会考虑买入价格更低的

B

股？”、

“您认为

B

股市场是否还有继续存

在的必要？” 和 “您认为

B

股市场

的历史遗留问题应该如何解决？”

5

个方面展开， 调查合计收到

1052

张有效投票。

资金撤离引发大跌

伴随着闽灿坤

B

连续跌停，

股价收于面值之下， 市场对于

B

股市场的担忧升温。 本周三， 沪深

两市

B

股出现跳水， 虽然周四和

周五两个交易日有所走稳， 但两市

B

股指数最终仍分别下跌了

5.62%

和

3.22%

， 投资者又是如何看待这

一现象的呢？

关于 “您如何看待本周

B

股

市场的大幅下跌？” 的调查结果显

示， 选择 “资金全面撤离”、 “受

个股退市风险冲击”、 “技术性补

跌” 和 “说不清” 的投票数分别为

574

票、

263

票、

87

票和

128

票，

所占投票比例分别为

54.56%

、

25.00%

、

8.27%

和

12.17%

。

从该项调查结果显示， 约四

分之一的投资者认为本周

B

股的

大跌是受个股退市风险的冲击， 但

相比之下， 超过

5

成的投资者则更

看重资金面的变化， 认为是资金的

全面撤离导致了

B

股市场的陨落。

事实上， 从闽灿坤

B

连续跌停的

封单看， 周五高达

6886

万股， 前

期介入资金退出的欲望强烈。 而自

B

股向国内投资者放开以来，

B

股

市场投资群体也逐步由以境外投资

者为主， 转化为以境内投资者为

主， 并且出现了散户化的倾向。 这

也可以解释一旦市场出现波动， 普

通投资者情绪易受影响从而出现恐

慌性抛售。

B

股吸引力有限

根据沪深交易所数据显示， 截

至

2012

年

7

月

26

日收盘， 沪市

B

股平均市盈率

11.42

倍， 与沪市整

体

11.39

倍的市盈率接近， 远低于

深成指、 中小板指和创业板指的市

盈率水平。 这是否意味着目前

B

股

市场的估值已处于合理的区间呢？

关于 “您如何看待

B

股市场

的估值水平？” 的调查结果显示，

选择 “严重低估”、 “有所低估”、

“估值合理 ” 、 “估值偏高 ” 和

“说不清” 的投票数分别为

197

票 、

205

票 、

133

票 、

243

票和

274

票 ， 所占投票比例分别为

18.73%

、

19.49%

、

12.64%

、

23.10%

和

26.05%

。

从该项调查结果上看， 认为

B

股估值处于严重低估和有所低估

的投资者比例合计近

4

成， 相比

之下仅有

2

成多的投资者认为

B

股估值仍偏高， 显示出投资者对

目前

B

股估值的认同度并不高。

造成这种结果的原因， 或许在于

投资者已习惯了长期以来

B

股估

值低于

A

股的事实， 因此， 即使

B

股股价低于

A

股， 对投资者的

吸引力也不大。

此外， 关于 “对于同一家公司，

您是否会考虑买入价格更低的

B

股？” 的调查结果显示， 选择 “会”、

“不会” 和 “说不清” 的投票数分别

为

131

票、

834

票和

87

票， 所占投

票比例分别为

12.45%

、

79.28%

和

8.27%

。 从该项调查结果上看， 接近

8

成的投资者表示对于同一家公司不

会考虑买入价格更低的

B

股。

资料还显示，

7

月

27

日收盘价

计算， 沪深两市

85

只

B

股价格均超

过

A

股价格， 无一家出现

AB

股股价

倒挂现象。

B

股问题亟待解决

近年来国内股票市场不断扩

容 ， 先后设立中小企业版 、 创业

板， 新三板市场也将推出， 而

B

股

市场却一直丧失融资功能， 日益被

边缘化， 这一历史问题今后将如何

解决呢？

关于 “您认为

B

股市场是否还

有继续存在的必要？” 的调查结果显

示， 选择 “有必要”、 “没必要” 和

“说不清” 的投票票数分别为

147

票、

827

票和

78

票， 所占投票比例分别

为

13.97%

、

78.61%

和

7.41%

。 从该

项调查结果上看， 投资者普遍认为

B

股市场没有继续存在的必要。 既然投

资者认为

B

股没有存在必要， 那么

该如何平稳解决呢？

关于 “您认为

B

股市场的历史

遗留问题应该如何解决？” 的调查结

果显示， 选择 “并入

A

股”、 “回购

后退市”、 “并入国际板” 和 “其他”

的投票数分别为

331

票、

541

票、

125

票和

55

票， 所占投票比例分别为

31.46%

、

51.43%

、

11.88%

和

5.23%

。

从该项调查结果显示， 仅有略

超

1

成的投资者认为， 可通过并

入国际板的方式解决

B

股问题 ，

而通过回购后退市以及并入

A

股的

投资者比例则分别达到

5

成和

3

成。

资料显示， 今年年内已经陆续有长安

B

、 鲁泰

B

和南玻

B

三家

A+B

公司公

布回购部分

B

股的方案， 我们认为，

回购注销方式是当前解决部分

B

股公

司一个有效的方式。 而投资者排斥并

入国际板的原因或许不仅仅在于

B

股

的出路， 还在于对国际板推出会增加

市场扩容压力的担忧。

A

股短期有望见底

综合以上调查结果显示， 针对本

周

B

股的调整， 投资者认为主要原因

在于资金全面撤离和个股退市风险加

剧了恐慌； 另外， 虽然

B

股市盈率水

平仅有

10

倍出头， 但估值并未获得

投资者认可， 不会因此而舍

A

股而购

B

股； 而且， 大部分投资者都认为，

B

股没有存在的必要， 可通过回购退

市或并入

A

股方式解决遗留的

B

股

问题。

此外， 对于近期市场而言，

B

股

的调整对

A

股市场信心有所冲击， 但

根源还在于

A

股市场本身， 以创业板

为代表的高估值品种处于相对高位，

始终是市场中最不稳定的因素。 不过

值得欣喜的是部分银行及电信板块中

的龙头品种在经历前期的下行之后，

近日重心出现稳定的迹象， 这将有利

于后市股指的稳定。

我们认为， 自今年

5

月份上证指

数从

2453

点调整以来， 股指阶段性

调整的幅度接近

15%

， 市场整体风

险已获得一定程度的释放。 前期强

势的券商、 地产、 医药等板块先后

补跌， 市场存在着阶段性反弹的机

会。 故目前不宜盲目杀跌， 相反不

妨逢低适量参与前期超跌中低价股

的反弹行情， 包括前期超跌的大盘

蓝筹品种。 而对于过度炒作的题材

股则应多一份谨慎。

（作者系大智慧分析师）

设立专项

ETF

基金解决

B

股历史遗留问题

方奕逾

中国设立

B

股市场的初衷是

为了筹集外汇资金。 不过， 伴随

着外汇储备的提升，

B

股的市场

地位逐步边缘化。 关于

B

股解决

方案， 目前讨论的重点是 “一揽

子解决方案”。 然而， 不论是上市

公司现金回购抑或是发行股票债

券吸收合并注销股权， 考虑到诸

如 “上市公司现金偿付能力 ” 、

“信息保密” 以及 “公允

&

效率平

衡” 等诸多问题， 操作上存在较

大弊端。 就

B

股市场的现状而言，

主要存在以下三方面的问题：

1

、

A

股相对

B

股存在超过

50%

的估

值溢价率；

2

、

B

股流动性较差，

走势不活跃；

3

、

B

股再融资功能

缺失。

对此， 我们认为，

B

股问题可

视为中国制度红利的最终疆域， 该

板块的折价， 只要存在适度的政策

引导， 最终可以通过市场化方式得

以解决。 在 “整体解决方案” 缺失

的情况下， 可考虑发行人民币计价

B

股

ETF

基金， 采取 “微创手术

模式”， 通过市场化手段逐步解决

B

股问题。

该整体方案的核心， 是通过借

鉴目前跨境基金的模式， 一方面，

投资者仅可以以人民币买卖

B

股

ETF

基金 （不可以美元或者港币申

购）， 另一方面，

B

股持有者可以

通过将

B

股申购赎回为对应份额

的

B

股

ETF

。 通过

ETF

的天然连

接机制， 使得

B

股美元资产同人

民币资产达到联通。 考虑到

A/B

股

之间的巨大差价， 理性投资者将会舍

弃

A

股而选择

B

股。 对于

B

股目前

的持有股东而言， 一旦

B

股的价格

超越了对应的

ETF

净值， 可以通过

将

B

股份额转化为

ETF

然后卖出获

取人民币实现套利 （海外投资者可以

通过将人民币申请向外管局调换美元

实现投资结算）。

该方案的优势主要集中在三点：

第一、

ETF

的本质是采用实物申

购赎回的方式， 且基金份额可上市交

易， 以

ETF

为平台转换工具， 通过

联通

A/B

股市场， 将资金引导入估

值更具优势， 分红率更高的

B

股，

逐步通过提升

B

股估值， 挤压

A

股

泡沫， 达到新的平衡， 一旦

A/B

股

折价消失，

B

股转化成

A

股的时机

就成熟了。

第二、

ETF

机制内含的套利机

制， 将在最大程度上增加

B

股市场

的流动性和活跃性。

第三、 考虑到目前

B

股股权的

抵押率一般不超过

30%

， 而

ETF

的

抵押率高达

90%

， 将

B

股的低估值

同

ETF

的高抵押率相结合， 达到双

赢的效果。 通过

ETF

质押形式，

B

股股东可以实现变相的资产抵押融

资功能。

我们相信， 通过上述操作， 经过

一定时间的实践， 目前涉及

B

股的

三方面问题都将得到妥善的解决，

在此过程中， 管理层、 上市公司，

以及

B

股投资者， 可以达到三赢的

结果。

此外， 通过

B

股

ETF

的模式，

放置于目前人民币国际化的大背景

下， 具有更为深远的意义， 即通过设

立内地 “人民币

/

港币

/

美元” 的三货

币交互式投资模式， 即 “利率市场

化” 向 “汇率市场化” 的转移过程

中， 在管理层可以掌控的证券投资领

域内， 创造一个小型的 “隐形货币定

价体系”， 为高层调控汇率变动提供

新的工具和模式。

（作者系华宝证券分析师）

ETF

联通两个市场使价差收敛

二、 您如何看待

B

股市场的估

值水平？

B

股改革势在必行 破净公司或存交易机会

刘振国

本周沪深两市跌跌不休， 上证

指数创出

3

年以来的新低， 成交量

持续萎缩， 沪市连续

5

天日成交量

低于

500

亿元。

7

月

25

日，

B

股

市场出现大幅下跌， 上海

B

股指

数大跌

4.70%

， 深圳成分

B

指大跌

3.50%

， 当天

B

股市场共有

12

只

股票跌停， 从而引发了市场的关注

和热议， 这其中的焦点主要集中在

闽灿坤

B

上。

根据深交所的有关规定， 仅

发行

B

股的上市公司股票出现最

近连续

120

个交易日累计股票成

交量低于

100

万股或连续

20

个

交易日每日收盘价均低于股票面

值的， 其股票将终止上市。 对于

既发行

A

股又发行

B

股的交易所

上市公司， 如其股票交易量或股

票收盘价同时触及

A

股和

B

股上

市公司退市标准的， 即连续

120

个交易日同时通过交易所交易系

统实现的

A

股股票累计成交量低

于

500

万股、

B

股股票累计成交

量低于

100

万股的， 或同时出现

每日

A

股、

B

股股票收盘价均低

于每股面值的， 公司股票将终止

上市。

6

月份以来， 沪深两市交易价

格低于面值

1

元人民币的只有闽灿

坤

B

、

*ST

中华

B

、 京东方

B

等

3

只

B

股， 符合退市标准的只有闽

灿坤

B

， 基本上可以确认该股将成

为沪深两市首只退市的

B

股。 闽灿

坤

B

一旦退市， 对于低于

B

股市场

的垃圾股将带来巨大的威慑力，

ST

东海

B

、

ST

雷伊

B

、

ST

珠江

B

、 建

摩

B

出现连续下跌。 垃圾股的风险

大增， 恶炒绩差股得到遏制。

B

股是在特定历史条件下推出的

一类股票， 当前中国外汇储备量大，

企业在

B

股市场筹措资金的愿望大

幅下降。 近年来大量的境内企业到美

国、 香港发行上市， 伊泰

B

也到香

港发行了

H

股。

B

股市场已经多年没有发行过新

股， 规模偏小， 活跃度偏弱， 市场明

显的边缘化， 基本功能正在丧失。

我们认为， 在大力发展三板市

场、 国际板市场、 债券市场的同时，

应该考虑尽快解决现有的

B

股市场

发展问题， 尽早推出改革方案。 目前

沪深两市容量大增， 解决

B

股市场

的时机已经成熟， 无论是纳入到国际

板， 还是取消

B

股市场， 都应该有

一个明确的说法。

我们认为， 对于

B

股市场的解

决方案， 坊间流传的模式是上市公

司 “增发

A

股

+

回购方式注销

B

股”， 从而达到逐步取消

B

股市场。

目前，

B

股市场已经有

29

只个股跌

破净资产 ， 存在较好的交易性机

会。 这些个股分别是： 沪市的外高

B

股、 沪普天

B

、 大众

B

股、 东电

B

股、 振华

B

股、 上柴

B

股、 锦港

B

股、 鄂资

B

股、 金桥

B

股、 物贸

B

股、 华电

B

股、 华新

B

股等

12

只； 深市有招商局

B

、 长安

B

、 小

天鹅

B

、 粤电力

B

、 本钢板

B

、 粤

高速

B

、 鲁泰

B

、 大冷

B

、 苏常柴

B

、 晨鸣

B

、 深康佳

B

、 深南电

B

、

皖美菱

B

、 京东方

B

、 瓦轴

B

、 粤

华包

B

、 深纺织

B

等

17

只。 这些上

市公司所属行业主要在制造业、 电

力行业、 和房地产业。

（作者系中航证券分析师）

现有的市场割裂导致

A

、

B

股价差

数据来源： 大智慧投票箱
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