
“盛世收藏” 三大注意

� � � �俗话说： “乱世买黄金， 盛世搞

收藏。” 虽然不及证券类资产流动性

好， 但收藏品由于其稀缺性和交易价

格屡屡被炒家刷新， 近年来， 其作为

投资理财工具越来越多地进入大众视

野。 业内人士提醒， 对普通投资者来

说， 投资收藏品还需三大注意。

首先， 收藏品具有资源稀缺性，

这就决定了它的数量稀少， 而且价格

不菲。 在巨大的利益驱动下， 当前的

收藏品市场中已经形成了一条作伪产业

链， 给普通投资收藏者辨别真伪增加了

难度。 因此， 在进入收藏品行业时， 还

应该学习一些的专业知识， 具备一定辨

别真伪的能力。

其次， 收藏品回报周期不定、 变现

能力相对较差， 有时会出现 “有价无

市” 的现象。 因此， 在投资对象选择

上， 既要遵循安全性与流动性原则， 还

要遵循小额投资原则。 初期可先拿出少

许资金进行尝试性投资， 逐步摸索市场

行情， 积累操作经验， 增加投资筹码。

最后， 收藏品行业相关的法律政策

不完善， 按照现行的拍卖法规定， 除非

是鉴定人在鉴定前明知委托人是制假售

假， 并与之同谋的才构成诈骗罪。 而在

实践中， 恰恰很难证明鉴定人在个人主

观方面是否存在这种 “故意” 行为。 因

此， 没有甄别真品和赝品的水平， 即使

受骗也很难维权。 （李湉湉）
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投资灾情概念股的情与理

证券时报记者 陈楚

知名作家龙应台说过一句话， 要看

一个国家和一个城市的发展水平到底如

何， 一场大雨足矣。 不幸的是， 这句话

在北京应验了。 一场北京暴雨， 暴露了

城市管理水平的诸多不足， 尤其是排涝

设施的落后。 在

A

股市场上， 与排涝

和城市治理相关的股票， 比如泵阀、 水

利建设、 管道制造类的巨龙管业、 青龙

管业、 新界泵业、 南方泵业、 利欧股份

等股票都一度有所表现。

市场炒作北京暴雨概念股的逻辑无

非是： 暴雨暴露了城市排水排涝能力的

不足， 之后政府一定会加强这方面的投

入， 水泵、 管网制造类的上市公司可能

接到大的订单， 业绩迎来大幅增长期。

实际上， 不仅北京， 武汉、 南昌等城市

也同样面临排涝设施不完善问题。 此次

北京暴雨， 无疑给各地政府敲响了警

钟， 政府在这方面也会加强统一部署。

武汉就规划在中心城区， 排水系统需按

照

30

年一遇一日暴雨一日排完的排

涝标准设计。 为此， “十二五” 期间，

武汉市排水设施总投入将达

124.7

亿

元， 以解决排水管网空白问题。

正是因为这些逻辑的存在， 本周

初

A

股市场上相关的暴雨概念股迎

来一波炒作行情， 比如巨龙管业就连

拉三个涨停； 青龙管业也在周一至周

三短短

3

天的时间里股价从

7.53

元

涨到

9.08

元， 涨幅高达

20.58%

。

类似北京暴雨概念股这样的炒

作， 同样在汶川大地震、 冰冻灾害、

旱情、 病虫灾害等上面发生过。 比如

大面积的农作物灾害发生， 相关的杀

虫剂、 病虫害治理等方面的股票就会

有异动。 以至于每当发生灾情时， 股票

市场的专业人士习惯性第一时间就是如

下反应： 会带来什么样的投资机会？

灾情发生时， 一方面， 受灾的一

方饱受物质、 财产甚至生命损失， 身

心皆受煎熬。 如果是天灾与人祸或者

是与相关管理部门的不作为联系在一

起， 受灾一方还要面临索赔、 讨公道、

法律诉讼等方面的事情。 往往这个时

候， 一方有难八方支援的精神就得到彰

显， 社会各界人士会向受灾地区和受灾

人士捐款捐物， 奉献爱心， 中华大地流

淌着温情与友爱； 然而， 在另一方的资

本市场， 相关的灾情概念股在游资的兴

风作浪下， 异动频频。 长袖善舞的资本

杀手大发灾难财、 国难财。 在受灾人悲

苦伤心的同时， 资本市场的灾情概念股

炒作者却大获其利， 暗自得意。

从 “情” 来说， 在别人受灾受难

时， 挟资金优势炒作相关概念股， 不是

“有难同当”， 而是趁机赚钱， 似乎有不

仁义嫌疑。 至少， 从情感上来说， 灾情

概念股的炒作者不会受到道德褒扬。 从

“理” 来说， 灾害发生时， 各方爱心涌

动， 政府和相关部门也会受到警示， 从

而在今后加强公共管理， 加大相关方面

的资金投入。 谈到投入和加强城市建

设， 当然是要向相关企业采购原材料和

工程器械， 由此给相关上市公司带来订

单， 导致业绩增加。 在此预期下， 这些

企业股票上涨， 似乎又显得合理。 从在

商言商的角度看， 资金炒作灾情概念股，

似乎并无可挑剔之处。 毕竟， 灾情的发

生， 与这些资金炒作方并无半毛钱关系。

资金炒作灾情概念股的情形， 未来

也许还会不断发生。 尤其是在炒作之风

源远流长的

A

股市场， 这种 “情” 与

“理” 的纠结， 还会不断发生。 我们只

是希望， 灾情少发生， 甚至不要发生，

这种灾情概念股的炒作， 也就没有了生

存的土壤。 比如北京暴雨， 如果城市的

管理水平提高一些， 面子工程少一些，

作为排涝系统的里子工程更扎实一些，

中国经济的发展更加富有人本色彩， 更

重视老百姓幸福指数的提高， 也许， 北

京的暴雨就仅仅是一场暴雨罢了， 而不

会有那么多鲜活生命的倏忽而逝。

从这一逻辑角度来说， 如果天灾发

生的同时， 人祸成分越来越少， 那么灾

情发生概率就越来越小， 灾情概念股炒

作的空间， 也就会越来越小。

给市场有效论一记耳光

证券时报记者 颜金成

彼得·林奇说， 生活中谨小慎微

的人， 在投资市场上， 却可能显得非

常胆大。 证券市场中活生生的例子让

我觉得惊异万分， 但它却千真万确是

事实。

截至昨日收盘， 闽灿坤

B

已经

连续

5

个跌停。 不太了解这事情的人

可能不相信， 如果深入研究公司基本

面， 了解政策规则。 这几个跌停是有

可能避免的。

周一， 闽灿坤

B

发布公告说，

从

2012

年

7

月

9

日至

2012

年

7

月

20

日， 公司收盘价已连续

10

个交易

日低于每股面值

1

元人民币。 根据相

关规定： 上市公司出现连续

10

个交

易日每日股票收盘价低于每股面值，

应当在次一交易日发布公司股票可能

被终止上市的风险提示公告。 根据有

关规定， 通过深交所交易系统连续

20

个交易日的每日股票收盘价均低

于股票面值， 交易所有权决定终止其

股票上市交易。

也就是说， 闽灿坤

B

周一发布

的公告， 实际上只是起到了一个提

醒的作用， 并没有新的事实公布。

而这个公告发布后， 股价连续

5

天

跌停。 股价连续

10

天低于面值， 是

任何一个投资者都可以通过行情软

件看到的。

有意思的是， 闽灿坤

B

的股价

在周一发布公告之前的连续几个交易

日， 都走得非常平稳， 没有明显的大

涨大跌。 这几个交易日的走势很难让

人想到， 这家公司居然会面临退市的

风险。

其实， 在公司发布退市风险提

示公告前， 闽灿坤

B

的股价平稳，

在公告发布后却出现暴跌， 只能

说明很多投资者在此之前很可能

不了解退市规则。 即使股价已经

连续多日低于面值， 但这些投资

者还是没有引起重视， 甚至可能

根本就不知道有这一规则存在，

等到公司的公告发布后， 才恍然大

悟， 惊慌失措。

明明可以规避的风险， 投资者似

乎视而不见， 这样的事情， 并不是第

一次出现。 在

2010

年全年亏损后，

2011

年

10

月，

*ST

锌电就预计

2011

年度经营业绩会亏损。 到了今年

1

月

20

日，

*ST

锌电修正的业绩预测显

示， 亏损幅度比之前预测的数额更

大。 根据深交所规定， 最近两个会计

年度审计结果显示的净利润均为负

值， 属财务状况异常， 应当在收到审

计报告之日起

2

个工作日内向深交所

报告， 并提交上市公司董事会书面意

见。 深交所将在收到上市公司报告后

5

个工作日内， 决定是否对该公司股

票实行特别处理。

可以说，

*ST

锌电在

2011

年铁

定亏损后， 就必然会被戴上

ST

的帽

子。 然而，

1

月

6

日后的

2

个月内，

*ST

锌电从

6

元暴涨到

16.8

元， 成为

A

股那段时间里当之无愧的大牛股。

在公司被

ST

的公告发布后，

*ST

锌

电出现了连续

6

个跌停。 而在这个公

告发布前的几个交易日， 该股票交易

还比较活跃， 股价上涨。

类似的案例还很多。 这些案例都

活生生地告诉我们， 股价并不能完全

反映市场上所有的信息。 很多信息明

明已经存在于市场， 投资者却可能因

为专业素质、 信息传导不畅等因素无

法获得信息、 消化信息。

举个简单的例子， 假设一家医药

公司一个新药研究成功， 这个新药国

内很少有人懂， 那么当这个新药研发

成功之初， 即使市场上所有人都知道

这个信息， 但大部分人是不知道这个

信息的价值。 在股价上面， 则需要所

有投资者消化这个利好之后， 股价才

能有表现。

市场显然只是部分有效的，

*ST

锌电、 闽灿坤

B

的个案不仅仅是对

“有效市场理论” 的无情驳斥。 对于

很多投资者而言， 这也是实实在在的

金钱损失。

“奥运概念”袭来 理财品需明辨风险

证券时报记者 李湉湉

今日 （

7

月

28

日）凌晨，

2012

伦敦

奥运会正式拉开帷幕。 在此之前， 各路

“奥运概念” 的股票、 金银纪念

品和邮票持续升温。 在 “奥运

概念” 的理财市场上， 奥运会

的正式开幕到底会让其行情

“一飞冲天”、 持续升值， 还是

戛然而止、 “见光死” 呢？ 为

此， 证券时报记者采访了多位

券商、 基金和收藏界人士， 他

们认为， 基于各类概念炒作的

投资， 不论是股票还是收藏品， 其风

险尤其值得关注。 从过往经验来看，

“奥运概念” 大多是交易性机会， 奥运

概念股很可能从开幕之日即进入回调；

在奥运开幕前， 金银收藏品已经是按

高溢价发行， 不排除后期价格下行风

险， 不妨在赛事结束后逢低淘宝； 奥

运邮票收藏成本不高， 买入可作纪念

之用， 但不宜大量囤货。

奥运概念股：疲态已现

在今年低迷的

A

股市场

上， 各类概念总是能刺激人们

的想象神经， “奥运概念股”

成为前期券商报告中的兴奋点

之一。

国金证券称， 资料显示，

每逢重大体育赛事， 总会带动

相关产业的活跃。 虽然统计显示， 近年

重大体育赛事期间， 市场表现都不尽如

人意。 但是， 对比以往数据， 发现航空

和旅游、 食品饮料等板块有望迎来投资

机会。 此外， 奥运还会刺激电视、 智能

终端、 新媒体等相关产品需求。

2008

年北京奥运前后数据分析显示， 奥运板

块的超额收益显著， 比如旅游、 饮料食

品等概念板块能取得不错收益。 在

2008

年股市大跌的氛围下， 部分个股仍能获

得绝对收益。 并且， 奥运概念股具有显

著的事件驱动型特征， 超额收益主要集

中在奥运开幕前的一段交易时间内。

为此， 业内梳理出五类公司能从中

受益： 首先， 奥运赞助商类， 如长期成

为奥运赞助商的伊利股份， 为奥委会提

供衣物的浪莎股份， 以及以双层巴士亮

相伦敦街头的安凯客车等； 其次， 航空

旅游类， 如南方航空、 中国国航等， 因

为去往伦敦的人增多， 上述两个家航空

公司已经增设广州至伦敦、 北京至伦敦

的直飞航线。 同时， 借机选择去伦敦旅

游的人不在少数， 中国国旅、 中青旅等

众多旅行社将受益于 “伦敦奥运游”；

第三， 体育门票彩票类， 如中体产业成

为中国奥委会票务及接待服务类供应

商、 且中体产业此前涉足了体育彩票，

伦敦奥运期间也对彩票销售有帮助； 第

四， 啤酒类， 如青岛啤酒、 燕京啤酒等，

熬夜看奥运赛事将增加啤酒消费； 第五，

传媒娱乐类， 如乐视网、 百视通、 海信

电器。 对于不能现场观战者， 电视机、

电脑也是不错的选择。

也有券商自营人士表示， 上述奥运

概念股的范围太大。 事实上， 只有中体

产业、 安凯客车、 中国国航、 中国国旅

等公司和奥运概念有一定相关度， 比如

安凯客车与世界知名的双层车运营商

BIGBUS

公司签订合约， 将向后者提

供

34

台双层敞篷观光客车， 服务于

伦敦奥运会， 承担奥运会期间全世界

游人游览伦敦的任务。

有基金研究员分析指出， 对本土

市场来说，

2012

伦敦奥运会和

2008

北京奥运会不同， 能 “攀得上关系”

的上市公司不多， 不大可能出现板块

效应。 资深市场人士也提醒， 奥运

概念一般只存在交易性机会， 根据过

往规律， 奥运开幕之日甚至更早， 很

有可能就是奥运概念股股价回调之

时。 而且， 尽管在近期大盘单边向下

的跌势中相对抗跌， 但一些奥运概念

的个股已经出现疲态， 不排除有补跌

空间。 比如， 公开数据显示， 今年

5

月、

6

月和

7

月以来， 上证综指分别

下跌了

1.01%

、

6.19%

和

4.34%

， 同

期中体产业的股价变动分别为上涨

18.17%

、 下跌

0.90%

、 下跌

22.82%

。

“由于市场惨淡， 甚至熬不到开幕前

夕， 相关概念的股票已经出现疲态进入

调整。 而且， 不排除在奥运开幕后有继

续补跌的可能。”

金银纪念品：发行价高

在 “奥运概念” 的理财市场上， 各

类金银纪念品大行其道。 对此， 多位收

藏界人士表示， 由于加载 “奥运纪念意

义”， 在这类金银纪念品中， 原料价格

只占销售价格的很小比例， 甚至不到两

成， 其在奥运开幕前高溢价发行， 不排

除后期价格下行风险。 而且， 以往奥运

会金银产品升值空间并不显著， 跌破发行

价事件屡屡发生， 投资者不妨在赛事结束

后逢低买入收藏。

知情人士透露， 近日一家股份制银

行推出的伦敦奥运会纯银纪念币套装售

价为

19680

元， 经估算该纪念币的白银

原材料价值仅

3000

余元， 约占其总价

15%

， 交易溢价超过八成。

据了解， 官方

2012

伦敦奥运金银

纪念品， 包括中国金币总公司首批引进

的

3

个系列

5

种产品组合， 分别是：

“欢庆英国” 系列

6

枚银币套装、 “欢

庆英国” 系列

18

枚银币套装、 “更快”

系列

3

枚金币套装、 体育项目

29

枚铜镍合

金普通纪念币套装， 及由 “欢庆英国” 系

列中 “英国记忆” 主题

6

枚银币和 “更

快” 系列

2

枚金币组成的产品套装。

这厢是新品的高调发行， 那厢却是

过往产品表现平平。 收藏界人士表示，

以往奥运会金银产品升值空间并不显

著， 跌破发行价的事件屡屡发生。 以

2008

年发行的北京奥运会金银纪念币为

例， 这套纪念币共

3

组， 当时的价格均

在每套

1

万元以上， 但之后，

3

组金银

纪念币中仅

1

组升值明显， 价格从

11000

元左右上升到

16000

元左右，

1

套价格基本持平， 还有

1

套从过万元的

发行价跌到八九千元， 再跌到

7000

元

左右。 此外， 相比去年最高价时，

2008

年北京奥运金银币和奥运钞的市场价暴

跌了近一半。

一位资深收藏界人士说， 以为奥运

会一到， 奥运概念收藏品就会升值的观

点纯粹是误区。 收藏品和股票一样， 重

在预期。 相比

2008

北京奥运会，

2012

伦敦奥运会藏品的投资价值更要弱一

些， 谨慎投资、 逢低买入， 才是普通藏

家应该采取的态度。

纪念邮票：升值空间有限

为了迎接

2012

伦敦奥运会， 中国

邮政在

7

月

17

日发行 《中国奥林匹克

委员会会徽》 专用邮票一枚， 还将在

7

月

27

日开幕式当天发行 《第三十届奥

林匹克运动会》 纪念邮票一套

4

枚。

不过， 据集邮人士介绍， 相当部

分邮商对此次奥运纪念邮票发行并不

十分在意， 也不打算进太多货。 “主

要是这届奥运会不比

2008

北京奥运

会。 如果剔除本土因素， 奥运题材邮

票还是比较传统和单一， 升值空间有

限。” 此外， 业内人士透露， 和奥运金

银纪念品一样， 绝大部分奥运题材邮

票在奥运会一过， 价格就开始跳水。

不过， 普通集邮爱好者对奥运纪

念邮票还是兴趣浓厚。 记者从邮政网

点了解到， 随着伦敦奥运临近， 早前

发行的 《从北京到伦敦》 邮票纪念册

销量又有起色。 该人士认为， 奥运邮

票收藏成本不高， 对普通集邮爱好者

来说， 买入可作纪念之用， 但不宜大

量囤货。

天弘债券发起式基金

7

月

30

日起售

基金名称： 天弘债券型发起式证

券投资基金招募说明书

基金管理人： 天弘基金管理有限

公司

基金托管人： 中国工商银行股份

有限公司

发售日期 ：

7

月

23

日到

8

月

7

日

基金经理： 刘冬， 经济学硕士。

2007

年

7

月至

2008

年

10

月在长江

证券股份有限公司研究部任宏观策略

研究员。

2008

年

11

月加入天弘基金

管理有限公司， 历任投资部固定收益

研究员、 宏观策略研究员、 天弘永利

债券型证券投资基金基金经理助理。

2011

年

11

月

23

日起任天弘丰利分

级债券型证券投资基金基金经理，

2012

年

6

月

20

日起任天弘现金管家

货币市场基金基金经理。

投资范围： 对债券等固定收益

类证券的投资比例不低于基金资产

的

80%

， 持有现金或到期日在一年

以内的政府债券不低于基金资产净

值的

5%

； 对股票等权益类资产的投

资比例不超过基金资产的

20%

， 其

中， 权证投资占基金资产净值的比

例为

0~3%

。

大摩多元收益债券基金

7

月

30

日起售

基金名称： 摩根士丹利华鑫多元

收益债券型证券投资基金

基金管理人： 摩根士丹利华鑫基

金管理有限公司

基金托管人： 中国建设银行股份

有限公司

发售日期 ：

7

月

30

日到

8

月

24

日

基金经理： 李轶， 中央财经大学

投资经济系国民经济学硕士，

7

年证

券从业经验。

2005

年

7

月加入本公

司， 历任债券研究员、 摩根士丹利华

鑫货币市场基金基金经理助理，

2008

年

11

月起任摩根士丹利华鑫货币市

场基金基金经理。

投资范围： 投资于固定收益类资

产的比例不低于基金资产的

80%

，

投资于权益类资产的比例不超过基金

资产的

20%

， 基金持有现金或者到

期日在一年以内的政府债券不低于基

金资产净值的

5%

。

中粮地产信托计划

7

月

23

日起售

信托名称： 中航信托

-

天顺

314

号中粮地产集合资金信托计划

发行机构： 中航信托

发售时间 ：

7

月

23

日到

7

月

31

日

产品期限：

24

个月

预期年收益率：

8.6％

至

9.8%

投资门槛：

100

万元

资金投向： 房地产

投资范围： 用于对中粮地产发放

贷款， 由中粮地产将资金用于成都中

粮御岭湾项目、 成都中粮香榭丽都项

目、 杭州中粮云涛名苑项目、 杭州中

粮方圆府项目和南京中粮彩云居项目

的经营开发。

金科股份信托计划

7

月

23

日起售

信托名称： 中铁信托

-

丰利

1221

期金科股份项目集合资金信托计划

发行机构： 中铁信托

发售时间 ：

7

月

23

日到

8

月

23

日

产品期限：

24

个月

预期年收益率：

9%

至

10%

投资门槛：

100

万元

资金投向： 工商企业

投资范围： 信托资金用于受让重

庆市金科投资有限公司持有的

2795

万股金科股份 （股票代码

000656

）

限售流通股股票之收益权， 信托到期

时由金科投资溢价回购， 实现信托资

金的安全增值退出， 为受益人获取相

应收益。

（木子 整理）
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制图


