
A4�“神秘富翁”涉嫌中海油并购内幕交易

A5�主承销商投价报告七成不靠谱

A6�阿里小贷

PK

民生银行 谁将成为小贷之王

私募搭台 机构联手呼吁破净银行回购股票

7

月

25

日， 陕西创赢投资向其持股的

5

家破净

商业银行发函， 要求破净银行在每股净资产以下回

购并注销自己股票， 并呼吁破净银行股东同时发函

给公司董事会要求回购股票。

华海药业控制权争夺 基金扮演“关键先生”

华海药业作为一家主营业务明晰、 增长稳健的

上市公司， 一直是基金重仓股。 在华海药业大股东

和二股东控制权之争中， 基金将发挥重要作用。

华中数控股东会给董事会权力设限

在上周五召开的华中数控股东大会上， 《对外

投资管理制度》 草案引发与会股东热议。 原议案中

董事会和总裁办对外投资权限过大， 多数股东对此

投了反对票。

货币基金联姻信用卡 打开千亿增长空间

货币基金联姻信用卡的创新引发基金业内高度

关注， 大批基金公司计划推出类似创新， 也有基金

公司计划推出更多货币基金创新应用。
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沪深

ETF

连续三周净申购 蓝筹成主力

7

月

9

日以来，上证

180ETF

、深证

100ETF

、上证

50ETF

份额分别增长

11.34

亿份、

9.89

亿份、

4.02

亿份

证券时报记者 刘明

上周市场继续下跌， 上证指数创出

三年多来新低。 不过， 作为资金风向标

之一的交易型开放式指数基金 （

ETF

）

上周仍有资金流入， 这使得

ETF

连续

第三周获得净申购， 三周净申购份额逾

20

亿份。

上周沪深两市

43

只

ETF

总份额由

1208.11

亿份升至

1222.92

亿份， 增加

14.81

亿份。 这也是在近期市场疲弱的

情况下， 连续第三周净申购， 此前两周

ETF

共获得

8.64

亿份净申购。

ETF

三

周合计净申购份额为

23.45

亿份。

具体来看， 低估值的蓝筹

ETF

是

资金近期净申购的主力。 自

7

月

9

日以

来， 上证

180ETF

、 深证

100ETF

、 上证

50ETF

份额分别增长

11.34

亿份、

9.89

亿份、

4.02

亿份， 嘉实沪深

300ETF

也

获得了

1.62

亿份的净申购。 其中上证

180ETF

的份额由

7

月

6

日的

176.72

亿

份增至

188.06

亿份。 与资金净流入相

比， 资金从

ETF

中净流出的较少， 除

7

月

9

日新上市的上证

180

等权重

ETF

外， 份额减少的

ETF

减少份额均低于

1

亿份。

值得注意的是， 近三周资金净流入

ETF

的同时， 股指却在不断创新低。 华

泰证券基金研究中心总经理王群航表

示， 现在市场的下跌意味着未来投资机

会的酝酿， 而跟踪特定标的指数的

ETF

正是博取这种投资收益的利器。

Wind

资讯显示， 目前上证

180

指

数、 上证

50

指数的市盈率都低于

10

倍， 沪深

300

指数的市盈率也在

10

倍

左右， 这些指数估值均处于历史的底部

区域。 其中上证

180

指数的市盈率破

10

倍仅在

2008

年

10

月底发生过一次，

随后半年内上证

180

大涨超过

57.4%

。

实际上， 不仅是

ETF

， 一些低估值

蓝筹的指数分级基金场内份额近期也有

较大的增长。 如银华中证等权重

90

指

数分级基金的子份额银华鑫利、 银华金

利的场内份额分别增加了

16

亿份。

社保基金新宠曝光 相中多只创业板中小板股票

证券时报记者 朱景锋

随着上市公司中报的批量公布， 由

公募基金管理的社保基金组合二季度增

仓股和新进股陆续曝光。 根据已公布中

报上市公司前

10

大流通股东变化显示，

包括长荣股份、 辉煌科技在内的多只创

业板、 中小板股票被社保基金加仓或新

进买入。

在已公布中报的公司中， 创业板

上市的长荣股份是最受社保基金青睐

的个股。 截至

6

月底， 共有

3

只社保

基金组合现身该股前

10

大流通股东，

其中由华夏基金管理的社保

107

组合

自一季末就持有该股， 二季度该组

合加仓

74

万股至

140

万股， 仅次于

华夏优势增长列该股第二大流通股

东。 此外， 二季度另两只社保组合

116

组合和

103

组合持有长荣股份分

别达

100

万股和

86.6

万股。 其中社

保

103

组合系由博时基金管理， 除

了该社保组合之外， 博时基金旗下

博时创业成长和博时主题行业均在

二季度新买入长荣股份。

据

Wind

资讯统计， 除了长荣股

份之外， 汤臣倍健、 宋城股份、 精锻

科技等创业板股票二季度也受到社保

基金青睐， 其中社保

117

组合二季末

持有汤臣倍健

80

万股， 华夏基金执掌

的社保

107

组合持有

291

万股宋城股

份， 博时基金管理的社保

108

组合持有

181

万股精锻科技， 并位列该股第一大

流通股东。

除了上述创业板个股之外， 社保基

金还对多只中小板股票逢低增仓或买

入。 其中社保

115

组合二季度增持中恒

电气约

65

万股， 二季末以

159

万股的

持股量列该股第一大流通股东。 此外，

嘉实基金操盘的社保

106

组合二季末持

有

173

万股省广股份， 社保

116

组合进

驻辉煌科技， 持有

250

万股。 鹏华基金

掌舵的社保

104

组合持有

201

万股老板

电器， 成为该股第三大流通股东。 二季

末， 国泰基金旗下社保

111

组合持有

99

万股启明信息。

少数主板上市公司也受到社保基金

增仓或新进买入。 长盛基金管理的社保

105

组合一季末就持有天地科技， 二季

度该组合加仓

141

万股至

1311

万股，

持股市值达

1.89

亿元。 华夏基金旗下

社保

107

组合二季度增仓山大华特

50

万股至

377.7

万股。

从社保基金增仓方向看， 估值下降

的中小盘成长股是重要抄底标的。 另外，

除了社保组合之外， 同一家公司管理的

公募基金往往也和社保基金同时进驻。

转融通启动有利于为市场注入资金

证券时报记者 肖波

中国证券金融公司日前宣布， 启动

转融通试点准备工作已基本就绪， 推出

条件基本成熟。 这意味着筹备已久的转

融通业务推出进入倒计时。 从当前的市

场情况来看， 推出转融通试点对我国证

券市场具有积极影响， 对我国证券市场

长远发展也具有重要意义。

转融通业务是指证券金融公司将自

有或者依法筹集的资金和证券出借给证

券公司， 以供其办理融资融券业务的经

营活动。 转融通业务包括转融资和转融

券。 转融资的本质是向市场提供资金流

动性， 转融券则是提供做空交易方式，

有利于股票的价格反映其真实价值。

转融通试点的推出， 对证券市场

的影响从本质上讲是中性的， 既可以

提供资金做多， 也可以融券做空。 投

资者不必担心只出现融券卖空的市场

情绪。 当前

A

股市场处于低位， 估

值水平较低， 更加适宜融资做多， 不

适宜融券做空， 转融通试点的推出不

太可能造成过度卖空。 实际上， 从国

外经验来看， 转融通业务推出后并不

会改变市场运行趋势。

与此同时， 监管部门在融资融券

的制度设计上， 也在一定程度上限制

了做空的动能。 我国融资融券交易实

行的是提价规则和禁止裸卖空制度，

也就是说投资者必须先借入股票， 才

能卖出， 且融券而来的股票卖出的申

报价格不得低于该证券的最新成交价。

如此设计， 做空力量必然受到限制。 与

此同时， 证券金融公司还将加强融资融

券和转融通业务风险监测监控， 特别是

要加强融券卖空监管。

统计数据显示， 截至

2012

年

7

月

23

日， 融资融券交易中融资交易

占比为

88.34%

， 融券交易额占比为

11.66%

， 融资余额占比为

98%

， 融券

余额占比为

2%

。 这说明投资者融资

买入股票的比例远远大于融券卖出股

票的比例。 不难预见， 启动转融通试

点后， 估计转融资业务占比仍将大于

转融券业务， 这将有利于为市场注入

资金。

长远来看， 转融通试点的推出，

对市场将产生积极而深远影响。 首先，

作为融资融券业务的配套制度安排， 转

融通业务能促进融资融券市场功能的发

挥， 做空机制能够遏制新股、 题材股炒

作， 对市场发掘合理的价格产生积极影

响。 其次， 做空机制的推出也使得投资

咨询机构能够更为客观地分析评价上市

公司， 为投资者提供有价值的参考，

也帮助投资咨询机构建立自己的品牌

和盈利机制。 第三， 转融通试点推出，

投资者有望从过去关注题材股、 小盘

股转向有业绩支撑的蓝筹股， 有助于

吸引新的长期资金入市。 第四， 转融

通的推出配合股指期货， 有望使股指

波动趋缓， 进一步降低股市的系统性

风险。

两岸经贸文化论坛举行 促建两岸银行证券合作平台

第八届两岸经贸文化论坛于

７

月

２８

日至

２９

日在哈尔滨举行。 论坛建议扩大两岸金融合作成果。 尽速建立两岸货币

清算机制， 进一步扩大双方货币双向兑换。 促进建立两岸银行、 证券、 保险监理合作平台， 加强金融监管合作， 共同维

护金融市场稳定， 并积极为业务开展提供便利。 鼓励两岸金融机构加强交流与合作， 以因应国际金融危机， 并强化服务

两岸企业。 新华社

/
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