
(

上接

D5

版

)

公司是全国最大

、

生产工艺领先

、

一体化程度最高的

ＢＤＯ

生产企业

，

在

ＢＤＯ

新建项目的投

资成本

、

运营成本

、

建设周期

、

原料来源

、

能源消耗等方面具有明显的优势

。

本次非公开发行股份募集的资金将部分用于

１０

万吨

／

年

ＢＤＯ

项目建设

，

项目建成后将使公

司具有

２５

万吨

／

年

ＢＤＯ

生产能力

，

成为全球第二大

ＢＤＯ

生产企业

，

基于现有优势

，

实现规模效

益

。

２．

打通并加粗

ＢＤＯ

产业链

，

实现一体化生产优势

公司目前已经拥有

１２０

万吨

／

年焦化产能

，

拥有

２０

万吨

／

年粗苯精制能力

、

７．５

万吨

／

年顺酐

法

ＢＤＯ

生产能力

、

７．５

万吨

／

年炔醛法

ＢＤＯ

生产能力

、

５．５

万吨

／

年

ＰＴＭＥＧ

生产能力

。

本次非公开

发行股份募集的资金将部分用于新建

１０

万吨

／

年顺酐生产装置

，

使公司打通

“

焦化苯

———

顺

酐

———

顺酐法

ＢＤＯ

”

产业链

，

实现公司顺酐法

ＢＤＯ

的一体化生产

。

上述项目的建设将增强公司纵向一体化竞争优势

，

增强公司抵御风险的能力

，

缓解上游产品

价格波动对公司业绩的影响

，

提高产品附加值

，

系统性提高公司主导

ＢＤＯ

系列产品的市场竞争

力

。

与此同时

，

公司拟以本次非公开发行股份收购阳煤集团与省经贸集团合计持有的电石公司

１００％

股权

，

电石公司建成达产后

，

将年产电石

４０

万吨

，

从而增强公司对重要生产原料的掌控能

力

，

促使公司

ＢＤＯ

产业链向上游延伸

，

利于控制生产成本

。

３．

改善财务结构

，

降低财务风险

２００９

年至

２０１１

年

，

公司的资产负债率分别为

５２．９４％

、

６３．６９％

、

６７．７９％

，

呈逐年上升的趋势

，

较高的资产负债率使公司面临较大的财务风险

。

通过本次非公开发行股票募集资金

，

将有效改善

本公司的财务结构

，

降低资产负债率

，

同时将有效解决项目资金面临的较大缺口

。

采用股权融资的方式为新建项目提供资金支持

，

将减少债务融资利息支出带来的对新建项

目投资收益的损耗

，

最终提高了公司的投资收益

。

４．

降低阳煤集团与公司之间的关联交易

公司间接控股股东阳煤集团及股东省经贸集团将以其共同持有的电石公司

１００％

股权认购

公司本次非公开发行的股份

。

电石公司一期设计产能

４０

万吨

／

年

，

主要用于为公司

ＢＤＯ

产能配

套生产所需电石原料

。

电石公司的注入将降低公司与阳煤集团未来可能发生的关联交易

，

增强公

司对重要生产原料的掌控能力

。

三

、

本次发行方案概要

（

一

）

非公开发行股票的种类和面值

本次非公开发行的股票为境内上市人民币普通股

（

Ａ

股

），

每股面值为人民币

１．００

元

。

（

二

）

发行方式和发行时间

本次发行的股票全部采取向特定对象非公开发行的方式

。

公司将在中国证监会核准发行之日起六个月内向特定对象发行

Ａ

股股票

。

（

三

）

发行价格和定价原则

本次发行的定价基准日为公司第五届董事会第十三次会议决议公告日

，

即

２０１２

年

７

月

３０

日

，

发行价格不低于定价基准日前

２０

交易日公司股票交易均价

（

注

：

定价基准日前

２０

个交易日

股票交易均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日股票交易总额

÷

定价基准日前

２０

个交易日股票交易

总量

）

的

９０％

，

即发行价格不低于

６．５８３５

元

／

股

。

董事会已经提请股东大会授权董事会在取得发

行核准批文后

，

根据市场询价情况

，

遵循价格优先的原则

，

与保荐人

（

主承销商

）

协商确定具体发

行价格

。

若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息

、

送股

、

资本公积金转增股本等除权除息事项

的

，

发行底价相应进行除权除息处理

。

（

四

）

发行数量

本次非公开发行的股票数量不超过

２．２８

亿股

（

含本数

）。

董事会将提请股东大会授权董事会

根据实际情况与保荐人

（

主承销商

）

协商确定最终发行数量

。

若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息

、

送股

、

公积金转增股本等除权除息事项的

，

本次非公开发行股票数量将根据发行底价调整情况进行相应调整

。

（

五

）

发行对象及股份认购方式

本次非公开发行的对象为包括公司间接控股股东阳煤集团

、

直接控股股东三维华邦

、

股东省

经贸集团在内的不超过十名特定对象

。

阳煤集团以其持有的电石公司

８０％

股权按照与其他发行对象相同的认购价格认购本次发行

的股份

。

省经贸集团以其持有的电石公司

２０％

股权按照与其他发行对象相同的价格认购本次发行的

股份

。

三维华邦以现金按照与其他发行对象相同的认购价格认购本次发行的股份

。

发行完成后

，

阳

煤集团和三维华邦以资产和现金合计

７．５

亿元认购本次非公开发行的部分股份

。

除阳煤集团

、

三维华邦

、

省经贸集团外的其他发行对象范围为

：

符合中国证监会规定的证券

投资基金管理公司

、

证券公司

、

信托投资公司

、

财务公司

、

保险机构投资者

、

合格境外机构投资者

、

其它境内法人投资者和自然人等

。

除阳煤集团

、

三维华邦

、

省经贸集团以外的特定投资者以现金

认购本次发行的股份

。

（

六

）

限售期

本次非公开发行结束后

，

阳煤集团

、

三维华邦

、

省经贸集团所认购的本次非公开发行股份自

发行结束之日起三十六个月内不得转让

，

其他通过询价确定的发行对象所认购的本次非公开发

行的股份自发行结束之日起十二个月内不得转让

，

之后按中国证监会及深交所的有关规定执行

。

（

七

）

上市地点

本次非公开发行的股票将申请在深圳证券交易所上市交易

。

（

八

）

募集资金数量及用途

本次非公开发行股票的募集资金总额不超过

１５

亿元

。

其中

，

阳煤集团

、

省经贸集团以其合计

持有的电石公司

１００％

股权参与认购

，

具体认购金额将根据经山西省国资委核准的标的资产的评

估价值确定

。

本次非公开发行股份除用于收购电石公司

１００％

股权外

，

募集的现金将用于新建

１０

万吨

／

年

炔醛法

ＢＤＯ

项目

、

新建

１０

万吨

／

年顺酐项目和补充流动资金

。

募集资金投资项目的各项明细及募集资金在各项目的投资限额将于公司就本次非公开发行

Ａ

股股票的下一次董事会决议公告时予以披露

。

在本次非公开发行募集资金到位之前

，

公司将根据募集资金投资项目进度的实际情况以自

筹资金先行投入

，

并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换

。

募集资金投资上述项目如有不足

，

不足部分由公司自筹解决

。

在最终确定的本次募投项目的

范围内

，

公司董事会可根据项目的实际需求

，

对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调

整

。

（

九

）

滚存未分配利润的安排

本次发行前公司的滚存未分配利润将由公司新老股东按照发行完成后的股份比例共享

。

（

十

）

本次非公开发行股票决议有效期

本次非公开发行股票的决议自股东大会审议通过之日起

１２

个月内有效

。

如果国家法律法规

对非公开发行有新的政策规定

，

则按政策进行相应调整

。

四

、

本次发行是否构成关联交易

本次发行方案中

，

公司间接控股股东阳煤集团以其持有的电石公司

８０％

股权

、

直接控股股东

三维华邦以现金

、

股东省经贸集团以其持有的电石公司

２０％

股权认购公司本次非公开发行股份

构成关联交易

，

需报经公司股东大会审议批准

。

在董事会审议相关议案时

，

关联董事回避了表决

，

由非关联董事表决通过

；

相关议案提交股东大会表决时

，

关联股东也将回避表决

。

除阳煤集团

、

三维华邦

、

省经贸集团以外

，

本次发行的其他认购对象数量不超过

７

家

，

范围包

括中国证监会规定的证券投资基金管理公司

、

证券公司

、

信托投资公司

、

财务公司

、

保险机构投资

者

、

合格境外机构投资者

、

其它境内法人投资者和自然人等

。

五

、

本次发行是否导致公司控制权变化

本次非公开发行前

，

公司股份总数为

４６９

，

２６４

，

６２１

股

，

其中阳煤集团通过全资子公司三维华

邦持有公司

１３０

，

４１２

，

２８０

股

，

占本次非公开发行前公司股份总数的

２７．７９％

，

为公司间接控股股

东

。

本次非公开发行完成后

，

公司的股份总数将不超过

６９７

，

２６４

，

６２１

股

。

阳煤集团以其持有的电

石公司

８０％

股权

、

三维华邦以现金

，

两者合计

７．５

亿元认购本次非公开发行部分股份

。

阳煤集团

将通过直接及间接方式持有公司股权

，

仍为公司间接控股股东

。

本次非公开发行不会导致公司控

制权发生变化

。

六

、

本次发行方案已经取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准的程序

本次非公开发行股票相关事项已经获得于

２０１２

年

７

月

２７

日召开的公司第五届董事会第十

三次会议审议通过

。

本次非公开发行预案公告后

，

暂不召开股东大会

，

待标的资产的评估以及募投项目的可行性

研究报告完成后

，

公司将再次召开董事会

，

对相关事项作出补充决议并进行披露

，

同时公告股东

大会召开时间

。

本次非公开发行方案尚需履行的批准程序有

：

１．

山西省国资委对本次非公开发行股份方案的批准

；

２．

本公司股东大会对本次非公开发行股份方案的批准

；

３．

根据

《

公司法

》、《

证券法

》、《

上市公司证券发行管理办法

》、《

上市公司非公开发行股票实施

细则

》

等相关法律

、

法规和规范性文件的规定

，

中国证监会对本次非公开发行股份方案的核准

。

第二节 发行对象的基本情况

本次非公开发行股份的发行对象为包括阳煤集团

、

三维华邦

、

省经贸集团在内的不超过

１０

名特定对象

。

其中

，

阳煤集团

、

三维华邦和省经贸集团基本情况如下

：

一

、

阳煤集团基本情况

（

一

）

阳煤集团概况

公司名称 阳泉煤业

（

集团

）

有限责任公司

企业性质 有限责任公司

注册地址 山西省阳泉市北大西街

５

号

办公地址 山西省阳泉市北大西街

５

号

法定代表人 赵石平

注册资本 人民币

７

，

５８０

，

３７２

，

３００

元

经营范围

原煤开采

（

限分支机构

）

及加工

。

煤层气开发

。

建筑安装

。

勘察设计

。

物资供销

。

铁

路公路运输

。

煤气

、

电力生产

。

仓储服务

。

房地产经营

。

矿石开采

、

加工

。

饮食

、

住

宿

、

文化娱乐服务

。

机械修造

。

加工木材

、

建材

、

钢材

、

磁材

、

化工产品

、

金属制品

、

服装

、

劳保用品

、

矿灯

，

广告制作

。

印刷

。

消防器材

、

医疗器械修理

、

销售

。

汽车修

理等

。

（

二

）

公司与阳煤集团之间的股权控制关系

阳煤集团为本公司间接控股股东

。

截至本预案签署之日

，

阳煤集团通过其全资子公司三维华

邦间接持有公司

１３０

，

４１２

，

２８０

股股票

，

占公司总股本的比例为

２７．７９％

。

公司与阳煤集团之间的股

权控制关系如下图所示

：

（

三

）

阳煤集团主营业务及最近

３

年的经营情况

阳泉是我国优质无烟煤的重要生产基地

，

阳煤集团自成立以来一直以原煤的开采及加工为

主业

，

煤炭主业地位突出

。

近年来

，

阳煤集团依托资源优势

，

加大了对煤炭伴生资源煤层气以及煤

化工

、

铝业的投入力度

，

并根据各产业的实力

、

贡献程度及发展潜力

，

确立了两个主导产业

：

煤炭

和煤化工

，

四个辅助产业

：

铝电

、

建筑地产

、

机械电气和贸易服务

。

阳煤集团最近三年及一期的主要经营数据如下

（

合并报表

）：

单位

：

万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

１－１２

月

２０１０

年

１－１２

月

２００９

年

１－１２

月

营业收入

３

，

０７６

，

２６０ １０

，

７８８

，

７９０．２７ ６

，

５２０

，

１８１ ４

，

１８０

，

０６４

利润总额

１２２

，

０９２ ３６７

，

９２８．４３ ２６３

，

３２１ １４６

，

６１０

净利润

８８

，

８９５ ２２９

，

０９１．４９ １６２

，

１０６ －４７

，

６１３

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

１１

，

７３８

，

３５４ １１

，

２９８

，

４６４ ９

，

１１４

，

４４５ ７

，

８７５

，

１２１

负债总额

８

，

３７９

，

０１６ ８

，

１３４

，

８１４ ６

，

３２６

，

９８９ ５

，

５３６

，

５９６

净资产

３

，

３５９

，

３３８ ３

，

１６３

，

６５０ ２

，

７８７

，

４５５ ２

，

３３８

，

５２４

其中

，

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年财务数据已经审计

，

２０１２

年

１－３

月份数据未经审计

。

（

四

）

阳煤集团最近一年简要会计报表

（

已经审计

）

１．

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的合并资产负债表

单位

：

万元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

５

，

０２３

，

１９９．１８

非流动资产

６

，

２７５

，

２６５．２３

资产合计

１１

，

２９８

，

４６４．４０

流动负债

６

，

３８９

，

８５３．９０

非流动负债

１

，

７４４

，

９５９．４２

负债合计

８

，

１３４

，

８１３．３２

归属母公司所有者权益

１

，

５１０

，

５５８．９９

少数股东权益

１

，

６５３

，

０９２．１０

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

２． ２０１１

年合并利润表

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

营业收入

１０

，

７８８

，

７９０．２７

营业利润

３５１

，

５９９．２５

利润总额

３６７

，

９２８．４３

归属于母公司所有者的净利润

１４２

，

２４３．２９

少数股东损益

８６

，

８４８．２０

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

３． ２０１１

年合并现金流量表

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

７１４

，

８３５．３５

投资活动产生的现金流量净额

－８７３

，

６０１．３５

筹资活动产生的现金流量净额

２４９

，

２３７．４７

汇率变动对现金及现金等价物的影响

２２０．２４

现金及现金等价物净增加额

９０

，

６９１．７１

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

（

五

）

阳煤集团及其董事

、

监事

、

高级管理人员最近五年处罚

、

诉讼情况

阳煤集团及其董事

、

监事

、

高级管理人员最近五年未受过行政处罚

（

与证券市场明显无关的

除外

）、

刑事处罚

，

也未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁

。

（

六

）

本次发行完成后

，

公司与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易情况

１．

同业竞争情况

公司间接控股股东阳煤集团是以煤炭和煤化工为主导产业

，

铝电

、

建筑地产

、

机械电气

、

贸易

服务等四个辅助产业共同发展的煤基多元化企业集团

。

其中

，

煤炭

、

铝电

、

建筑地产

、

机械电气

、

贸

易服务与本公司经营的精细煤化工业务属于不同业务领域

，

不存在同业竞争问题

。

对于阳煤集团的煤化工业务

，

其根据产品类型分为四个子板块

：

精细化工板块

、

农用化工板

块

、

基础化工板块以及新型煤化工板块

。

其中精细化工板块主要产品包括

ＢＤＯ

、

聚乙烯醇

（

ＰＶＡ

）、

胶粉和白乳胶等

，

相关企业即为山西三维

；

农用化工板块主要产品包括尿素

、

碳铵

、

氯化铵

、

硝酸

铵钙等

；

基础化工板块主要产品包括甲醇

、

纯碱

、

烧碱等

；

新型煤化工板块主要产品包括辛醇

、

异

丁醛

、

二甲醚等

。

因此

，

阳煤集团旗下除本公司所处业务板块之外的三个子板块与本公司不存在

同业竞争问题

。

２０１０

年

１１

月

２４

日

，

山西省人民政府第

７２

次常务会议原则同意了阳煤集团托管太原化学工

业集团有限公司

（

以下简称

“

太化集团

”）；

２０１０

年

１２

月

２７

日

，

山西省国资委出具了

《

关于阳泉煤

业集团有限公司托管太原化学工业集团有限公司有关事宜的通知

》（

晋国资改革函

［

２０１０

］

５３１

号

）

文件

，

将太化集团委托阳煤集团管理

，

阳煤集团托管太化集团后

，

对太化集团进行全权管理

，

负责

企业人财物供销等全面管理

。

根据山西省国资委出具的晋国资改革函

［

２０１０

］

５３１

号文件

，

太化集团的财务报表分别报送山

西省国资委和阳煤集团

，

但不纳入阳煤集团合并报表

。

太化集团持有太原化工股份有限公司

（

以下简称

“

太化股份

”）

５０．８２％

股权

。

现阶段

，

太化股份

主要从事基础化工原料及后续产品的生产与销售

，

部分产品与公司相同

，

主要包括精苯

、

甲醛和

焦炭

。

具体情况如下

：

公司目前生产的精苯产品大部分对外销售

，

根据公司当前规划

，

待本次募集资金投资新建的

１０

万吨

／

年顺酐项目建成后

，

公司精苯产品将全部作为深加工的原料

，

通过苯氧化制顺酐装置生

产顺酐

，

顺酐再通过酯化低压加氢生产

ＢＤＯ

；

公司目前生产的甲醛产品

，

则全部作为炔醛法

ＢＤＯ

的原材料

，

这些都有利于公司主导产品

ＢＤＯ

的成本控制

，

提高经济效益

；

但太化股份生产的精苯

和甲醛产品则全部用于外销

。

待募投项目建成后

，

公司生产的精苯和甲醛产品全部自用

，

公司与

太化股份之间在精苯和甲醛产品方面将不存在同业竞争问题

。

就焦炭产品而言

，

公司涉足焦化业务

，

其主要目的是解决其主要产品

ＢＤＯ

生产所需的重要

原材料焦炉气和粗苯的供应问题

，

无意发展扩大焦炭业务

。

就公司而言

，

焦炭是在生产焦炉气和

苯系列产品过程中的伴生产品

，

其生产和销售规模有限

，

不构成公司主营业务收入和主营业务利

润的主要来源

。

此外

，

２０１２

年

４

月

２５

日

，

太化股份发布

《

关于关停焦炉装置的提示性公告

》，

公告称

“

按照山

西省十一届人大六次会议政府工作报告中关于加快推进太原西山地区生态环境综合整治的精神

和山西省国资委专题会议纪要

‘

加快推进太原西山地区部分省属企业关停搬迁

’

精神

，

公司预计

在今年冬季采暖期前关停焦炉装置

。

目前本公司正通过太原化学工业集团有限公司与山西省

、

太

原市人民政府及有关部门积极沟通和协商

，

争取尽快明晰省市政府关于搬迁的相关政策

，

及早制

定停产和搬迁方案

。”

太化股份焦炉装置关停后

，

公司与其在焦炭产品方面将不存在同业竞争的

问题

。

２．

关联交易情况

本次发行完成后

，

电石公司将成为本公司的全资子公司

。

电石公司成立于

２００９

年

１２

月

１６

日

，

目前该公司

４０

万吨电石项目尚处于在建状态

。

建设期间

，

由阳煤集团及下属公司为电石公司

提供工程劳务服务及建设资金支持

。

因此

，

公司预计将因收购电石公司新增接受工程劳务以及向

关联方借款的关联交易

。

除此之外

，

公司预计与阳煤集团及其控制的下属企业之间不会因本次发

行新增重大关联交易

。

若发生关联交易

，

本公司将按照

《

公司章程

》

及

《

关联交易管理制度

》

的规定

履行相应的公允决策程序

，

以保障公司及非关联股东的利益

。

（

七

）

本次发行预案披露前

２４

个月内阳煤集团与发行人之间的重大交易情况

本公司与阳煤集团

（

包括除本公司以外阳煤集团控股的其他公司

）

之间在最近

２４

个月内发

生的重大交易如下

：

１．

本公司与阳煤集团之间的担保事项

２０１０

年及

２０１１

年

，

阳煤集团为公司提供担保发生额分别为

２７９

，

８８７

万元和

２７０

，

３２１

万元

。

２０１０

年

１２

月

９

日

，

公司与阳煤集团签订反担保合同

，

阳煤集团就本公司向金融机构申请流

动资金借款

１４２

，

０００

万元提供担保

，

本公司以固定资产

１４２

，

０００

万元向阳煤集团担保事宜提供

反担保

。

２０１１

年

９

月

１

日

，

三维华邦公司与上海浦东发展银行太原分行签订

２

，

２００

万元最高额担保

合同

，

山西三维国贸公司取得借款

２

，

０００

万元

。

２０１１

年

１２

月

５

日

，

山西阳煤丰喜肥业

（

集团

）

有限责任公司与深圳发展银行股份有限公司为

本公司贷款签订

３０

，

０００

万元最高额保证担保合同

，

本公司已取得该担保合同项下短期借款

１０

，

０００

万元

，

借款期限为

２０１１．１２．６－２０１２．１２．６

。

２．

其他

本公司与阳煤集团之间最近

２４

个月的其他交易主要为日常关联交易

，

涉及接受关联方提供

的服务

、

向关联方采购各种原辅材料和设备

、

销售产品

、

提供劳务

、

租赁房屋土地

、

向关联方借款

等

。

该等关联交易可以在公司和关联方之间实现资源的充分共享和互补

，

使公司在减少或节省不

必要的投资的前提下

，

实现公司利益的最大化

。

本公司已按中国证监会

、

深交所及其他相关法律法规的规定

，

对上述交易事项履行了相应的

审批程序并进行了信息披露

。

除此之外

，

本预案披露前

２４

个月内

，

公司与阳煤集团之间未发生其

他重大交易

。

二

、

三维华邦基本情况

（

一

）

三维华邦概况

公司名称 山西三维华邦集团有限公司

企业性质 有限责任公司

注册地址 山西省洪洞县赵城镇

法定代表人 卢辉生

注册资本 人民币

２４

，

８７１

万元

经营范围

生产本公司所需原辅材料

、

化工设备及零部件加工制作

，

设备检修

、

技术咨询

、

汽车运输

、

工业与民用建筑施工

（

四级

）、

住宿

、

饮食服务

（

三项仅限下属分支机

构经营

）、

包装容器

、

五金产品的生产与销售

，

成品油零售

（

限公司加油站经营

）。

（

二

）

公司与三维华邦之间的股权控制关系

三维华邦为公司间接控股股东阳煤集团的全资子公司

。

截至本预案签署之日

，

三维华邦直接

持有公司

１３０

，

４１２

，

２８０

股股票

，

占公司总股本的比例为

２７．７９％

。

公司与三维华邦之间的股权控制

关系如下图所示

：

（

三

）

三维华邦主营业务及最近三年的经营情况

三维华邦的主要业务为生产和销售包装容器

、

五金产品

、

化工设备及零部件

，

提供工业与民

用建筑施工服务等

。

三维华邦最近三年及一期的主要经营数据如下

（

合并报表

）：

单位

：

万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

１－１２

月

２０１０

年

１－１２

月

２００９

年

１－１２

月

营业收入

６９

，

５０８．１８ ６０２

，

２３０．３５ ２９０

，

２９５．３９ ２２７

，

０５９．２４

利润总额

１３．７４ １

，

８７７．２９ ５６９．３３ －３３６．９８

净利润

－９０．６１ －６４．３８ １２９．０９ －２

，

０９５．３１

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

８１７

，

７０４．９７ ７６７

，

３１３．４３ ６７２

，

５９３．９１ ５０６

，

３２０．２０

负债总额

５５０

，

７８６．２８ ４９９

，

９７３．００ ４０５

，

６００．８０ ２４９

，

７２１．３８

净资产

２６６

，

９１８．６９ ２６７

，

３４０．４３ ２６６

，

９９３．１１ ２５６

，

５９８．８２

注

：

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年财务数据已经审计

，

２０１２

年

１－３

月份数据未经审计

。

（

四

）

三维华邦最近一年简要会计报表

（

已经审计

）

１．

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的合并资产负债表

单位

：

万元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

２４６

，

８５７．３３

非流动资产

５２０

，

４５６．１０

资产合计

７６７

，

３１３．４３

流动负债

４６８

，

６９８．６８

非流动负债

３１

，

２７４．３２

负债合计

４９９

，

９７３．００

归属母公司所有者权益

１０２

，

１０４．５６

少数股东权益

１６５

，

２３５．８７

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

２． ２０１１

年合并利润表

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

营业收入

６０２

，

２３０．３５

营业利润

３

，

７４２．６４

利润总额

１

，

８７７．２９

归属于母公司所有者的净利润

－２

，

０６３．６８

少数股东损益

１

，

９９９．３０

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

３． ２０１１

年合并现金流量表

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

９

，

７４３．１１

投资活动产生的现金流量净额

－３４

，

０７７．９７

筹资活动产生的现金流量净额

４１

，

９２５．７１

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－２０８．４３

现金及现金等价物净增加额

１７

，

３８２．４２

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

（

五

）

三维华邦及其董事

、

监事

、

高级管理人员最近五年处罚

、

诉讼情况

三维华邦及其董事

、

监事

、

高级管理人员最近五年未受过行政处罚

（

与证券市场明显无关的

除外

）、

刑事处罚

，

也未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁

。

（

六

）

本次发行完成后

，

公司与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易情况

１．

同业竞争情况

公司控股股东三维华邦主要业务为生产和销售包装容器

、

五金产品

、

化工设备及零部件

，

提

供工业与民用建筑施工服务等

。

三维华邦与发行人不存在同业竞争

；

同时

，

由于除直接持有发行

人股份外

，

三维华邦无其他直接参股

、

控股子公司

，

因此

，

也不存在其控制的关联企业与发行人存

在同业竞争的情况

。

２．

关联交易情况

公司预计与三维华邦之间不会因本次发行新增重大关联交易

。

若发生关联交易

，

本公司将按

照

《

公司章程

》

及

《

关联交易管理制度

》

的规定履行相应的公允决策程序

，

以保障公司及非关联股

东的利益

。

（

七

）

本次发行预案披露前

２４

个月内三维华邦与发行人之间的重大交易情况

本公司与三维华邦之间在最近

２４

个月内发生的重大交易情况参见本节

“

一

、

阳煤集团基本

情况

”

之

“（

七

）

本次发行预案披露前

２４

个月内阳煤集团与发行人之间的重大交易情况

”。

三

、

省经贸集团基本情况

（

一

）

省经贸集团概况

公司名称 山西省经贸投资控股集团有限公司

企业性质 国有独资有限公司

注册地址 山西省太原市千峰北路

７７

号

法定代表人 李洪

注册资本 人民币

６５

，

４７３

万元

经营范围

国有技术改造资金的经营管理

。

综合技术咨询服务

。

批发零售

、

代购

、

代销金属

材料

（

除贵稀金属

）、

矿产品

（

专控品除外

）、

化工原料及产品

（

危险品除外

）、

建筑

材料

、

电器机械

（

二

）

公司与省经贸集团之间的股权控制关系

截至本预案签署之日

，

省经贸集团持有公司

６

，

０００

，

０００

股

，

占公司总股本的比例为

１．２８％

。

公

司与省经贸集团间的股权关系如下图所示

：

（

三

）

省经贸集团主营业务及最近三年的经营情况

省经贸集团的经营范围为一般经营项目

：

国有技术改造资金的经营管理

。

综合技术咨询服

务

。

批发零售

、

代购

、

代销金属材料

（

除贵稀金属

）、

矿产品

（

专控品除外

）、

化工原料及产品

（

危险品

除外

）、

建筑材料

、

电器机械

。

最近三年及一期的主要经营数据如下

（

合并报表

）：

单位

：

万元

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

１－１２

月

２０１０

年

１－１２

月

２００９

年

１－１２

月

营业收入

１８６

，

２４３．０７ ４２４

，

９９２．３０ １５３

，

３２５．９２ ６１

，

３９８

利润总额

７２６．３５ ７

，

９３０．４２ ７

，

９２９．０９ ２

，

１４３

净利润

６６４．６０ ５

，

３３８．９０ ５

，

８８２．３５ １

，

３５２

项目

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

４７１

，

７４６．１０ ４８１

，

０３７．８２ ４０６

，

１５６．７９ ２３０

，

５９１

负债总额

１６４

，

５９２．４４ １７３

，

６５５．０７ １５０

，

９７９．２９ ３０

，

５７８

净资产

３０７

，

１５３．６６ ３０７

，

３８２．７４ ２５５

，

１７７．５３ ２００

，

０１５

注

：

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年财务数据已经审计

，

２０１２

年一季度数据未经审计

。

（

四

）

省经贸集团最近一年简要会计报表

（

已经审计

）

１．

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日的合并资产负债表

单位

：

万元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

２８７

，

９０３．２３

非流动资产

１９３

，

１３４．５８

资产合计

４８１

，

０３７．８２

流动负债

１５０

，

２７９．１６

非流动负债

２３

，

３７５．９１

负债合计

１７３

，

６５５．０７

归属母公司所有者权益

２８５

，

１９３．０４

少数股东权益

２２

，

１８９．７０

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

２． ２０１１

年合并利润表

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

营业收入

４２４

，

９９２．３０

营业利润

７

，

２７６．９３

利润总额

７

，

９３０．４２

归属于母公司所有者的净利润

５

，

６５８．８４

少数股东损益

－３１９．９４

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

３． ２０１１

年合并现金流量表

单位

：

万元

项目

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

２

，

２８７．８５

投资活动产生的现金流量净额

－２４

，

３６４．７４

筹资活动产生的现金流量净额

９

，

２８１．１８

汇率变动对现金及现金等价物的影响

２９．８５

现金及现金等价物净增加额

－１２

，

７６５．８７

注

：

上述

２０１１

年财务数据已经审计

。

（

五

）

省经贸集团及其董事

、

监事

、

高级管理人员最近五年处罚

、

诉讼情况

省经贸集团及其董事

、

监事

、

高级管理人员最近五年未受过行政处罚

（

与证券市场明显无关

的除外

）、

刑事处罚

，

也未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁

。

第三节 附条件生效的股份认购协议内容摘要

一

、

阳煤集团

、

三维华邦及省经贸集团与公司签署的股份认购协议

２０１１

年

９

月

１６

日

，

本公司与阳煤集团及省经贸集团签署了附生效条件的

《

股份认购协议

》。

２０１２

年

７

月

２６

日

，

本公司与阳煤集团

、

三维华邦及省经贸集团签署了附生效条件的

《

股份认购补

充协议

（

一

）》。

上述协议约定的主要内容如下

：

（

一

）

发行数量及认购数量

在获得中国证监会核准后

，

公司向特定对象以非公开发行方式发行不超过

２．２８

亿股

（

含

２．２８

亿股

）

每股面值人民币

１

元的境内上市人民币普通股股票

（

Ａ

股

）。

本次发行股票的具体数量根据

公司股东大会的授权由公司董事会根据市场情况与主承销商协商确定

。

若公司在本次发行定价

基准日至发行期首日之间发生派息

、

送股

、

资本公积金转增等除权除息事项

，

本次发行股票的数

量将作相应调整

。

由公司董事会依据股东大会授权

，

根据本次非公开发行股票的发行价格

、

阳煤集团和省经贸

集团认购股票的对价

（

即标的资产

）

的评估价值等因素

，

最终确定山西三维本次非公开发行股票

中阳煤集团

、

经贸集团和三维华邦认购发行股份的具体数额及比例

，

三方按该等确定的认购股份

的具体数额及比例全额认购公司本次发行的股份

。

各方同意

，

三维华邦以现金认购公司本次非公开发行的股票

，

阳煤集团

（

以其持有的电石公

司

８０％

股权

）

及三维华邦

（

以现金

）

合计

７．５

亿元认购公司非公开发行的部分股份

。

三维华邦现金

认购金额以

７．５

亿元扣除经山西省国资委核准后的电石公司

８０％

的净资产评估值确认

。

除由阳煤集团

、

三维华邦及省经贸集团认购的公司本次发行的部分股份外

，

公司本次发行的

其余部分股份将由不超过七名的符合相关规定和条件的投资者认购

。

阳煤集团

、

三维华邦及省经贸集团认购公司本次发行的股份在其锁定期限届满后可在深圳

证券交易所按照法律法规规定的程序及方式上市交易及转让

。

（

二

）

认购价格

本次非公开发行股票的发行价格不低于本次发行定价基准日

（

公司第五届董事会第十三次

会议决议公告日

，

即

２０１２

年

７

月

３０

日

）

前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

，

即不低于

６．５８３５

元

／

股

（

定价基准日前

２０

个交易日股票交易均价的计算方式为

：

定价基准日前

２０

个交易

日的三维华邦股票交易总额

／

定价基准日前

２０

个交易日的三维华邦股票交易总量

，

以下简称

“

发

行底价

”）；

具体发行价格由山西三维董事会依据股东大会授权在取得本次发行相关批准文件后

，

根据发行对象申购报价情况并遵循价格优先原则确定

。

根据前款规定确定的本次非公开发行股票的具体发行价格即为阳煤集团

、

经贸集团和三维

华邦认购山西三维本次发行股票的价格

。

阳煤集团

、

经贸集团和三维华邦确认其不参与确定公司

本次发行之具体发行价格的市场询价过程

，

但接受市场询价结果并与其他投资者以相同价格认

购本次发行股份

。

在本次发行定价基准日至发行期首日之间

，

因公司发生资本公积金转增股本

、

送股

、

派息等

除权除息事项的

，

前述发行底价将作相应调整

。

（

三

）

认股对价

阳煤集团及省经贸集团以其合法持有的标的资产作为其认购公司本次发行股份的对价

，

认

购公司本次非公开发行股票的其他投资者均以现金为对价认购公司向其发行的股份

。

本次交易标的资产的交易价格以经具有证券期货从业资格的评估机构出具的资产评估报

告

，

并经山西省国资委核准后的标的资产的净资产评估值为依据确定

。

（

四

）

损益归属

标的资产自评估基准日至交割日期间

，

因实现盈利或其他原因而增加的净资产部分

，

归公司

享有

；

因发生亏损或因其他原因而减少的净资产部分

，

由阳煤集团及省经贸集团按照各自对目标

公司的出资比例在交割日以现金向公司全额补足

。

上述标的资产在评估基准日至交割日期间所发生的损益的确定

，

以公司聘请的审计机构就

标的资产自评估基准日至交割日期间所发生损益出具的交割审计报告为准

。

（

五

）

合同的生效条件及生效日期

本协议经阳煤集团

、

三维华邦

、

省经贸集团和山西三维法定代表人或授权代表签署并加盖各

方公章后成立

，

并在满足下列全部先决条件后生效

：

１．

阳煤集团

、

三维华邦及省经贸集团按照各自公司章程及其内部决策程序和权限审议通过

本次认购山西三维非公开发行股票相关事宜并形成书面决议

；

２．

山西三维本次非公开发行股票相关事宜已按照

《

公司法

》、

公司章程及议事规则的规定获

得公司股东大会在关联股东回避表决情况下以特别决议批准

；

３．

阳煤集团

、

三维华邦及省经贸集团参与本协议所涉及的认购山西三维非公开发行股票事

宜以及签署和履行本协议获得山西省国资委的批准

；

４．

本协议所述山西三维本次非公开发行股票相关事宜已获得中国证监会的核准

。

（

六

）

违约责任条款

任何一方违反其在本协议中的任何声明

、

保证和承诺或本协议的任何条款

，

即构成违约

。

违

约方应向守约方支付全面和足额的赔偿

，

包括但不限于因违约而使守约方支付针对违约方的诉

讼费用

（

包括但不限于专业顾问费用

）

以及与第三人的诉讼和向第三人支付的赔偿

（

包括但不限

于专业顾问费用

）。

任何一方违约应承担违约责任

，

不因本协议的终止或解除而免除

。

第四节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一

、

本次非公开发行募集资金使用计划

本次非公开发行股票的募集资金总额不超过

１５

亿元

，

其中

，

阳煤集团和省经贸集团拟以其

合计持有的电石公司

１００％

股权参与认购

，

具体认购金额将根据经山西省国资委核准的标的资产

的评估价值确定

。

除用于收购电石公司

１００％

股权外

，

本次非公开发行

Ａ

股股票募集的现金将主要用于新建

１０

万吨

／

年炔醛法

ＢＤＯ

项目

、

新建

１０

万吨

／

年顺酐项目及补充流动资金

。

在本次非公开发行募集资金到位之前

，

公司将根据募集资金投资项目进度的实际情况以自

筹资金先行投入

，

并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换

。

募集资金投资上述项

目如有不足

，

不足部分由公司自筹解决

。

在最终确定的本次募投项目的范围内

，

公司董事会可根

据项目的实际需求

，

对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整

。

二

、

标的资产的基本情况

（

一

）

山西阳煤电石化工有限责任公司的基本情况

１．

公司名称

：

山西阳煤电石化工有限责任公司

２．

企业性质

：

有限责任公司

３．

住所

：

山西省晋中市昔阳县界都乡北界都村

４．

法定代表人

：

王玉柱

５．

注册资本

：

３０

，

０００

万元

６．

成立时间

：

２００９

年

１２

月

１６

日

７．

主营业务

：

许可经营项目

：

无

；

一般经营项目

：

电石项目建设投资

。

（

二

）

山西阳煤电石化工有限责任公司的股权及控制关系

电石公司共有股东两名

，

阳煤集团为电石公司的控股股东

，

持有其

８０％

股权

；

省经贸集团持

有电石公司

２０％

股权

。

公司本次发行完成后

，

电石公司将成为本公司的全资子公司

。

（

三

）

股东出资协议及公司章程中可能对本次交易产生影响的主要内容

电石公司股东出资协议及公司章程中不存在可能对本次交易产生影响的内容

。

（

四

）

山西阳煤电石化工有限责任公司原高管人员的安排

电石公司目前为本公司间接控股股东阳煤集团的控股子公司

，

为保持电石公司经营的稳定

性

，

本次发行完成后

，

公司不会对其原有高管人员进行调整

。

（

五

）

山西阳煤电石化工有限责任公司主要资产状况及主要负债情况

１．

主要资产状况

截至本预案签署日

，

电石公司资产形态主要体现为在建工程

，

项目尚处于建设过程中

。

２．

主要负债情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

电石公司负债合计为

３３８

，

８２７

，

７０６．４０

元

。

其中

，

流动负债

３３８

，

８２７

，

７０６．４０

元

，

流动负债主要为应付账款和其他应付款

；

非流动负债合计为

０

。

电石公司主要负债情况

如下

（

下列数据未经审计

）：

负债项目 金额

（

元

）

占负债总额比例

应付账款

１５６

，

０４２

，

９２９．３８ ４６．０５％

应付职工薪酬

１

，

３５８

，

３９８．１８ ０．４０％

应交税费

－２５

，

１６４

，

９９０．１６ －７．４３％

其他应付款

２０６

，

５９１

，

３６９．００ ６０．９７％

流动负债合计

３３８

，

８２７

，

７０６．４０ １００．００％

非流动负债合计

－ －

负债合计

３３８

，

８２７

，

７０６．４０ １００．００％

３．

电石公司最近一年一期主要财务数据摘要

截至

２０１１

年

３

月

３１

日

，

电石公司最近一年一期的合并财务报表的主要财务数据摘要如下

：

单位

：

元

资产负债表

２０１２

年

３

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

１７８

，

８６３

，

５４３．００ １４８

，

７６６

，

９４４．６０

非流动资产

５３７

，

０５７

，

４５４．２０ ４９０

，

０６７

，

６１８．１８

资产总计

７１５

，

９２０

，

９９７．３０ ６３８

，

８３４

，

５６２．７８

负债总额

４１５

，

９２０

，

９９７．３０ ３３８

，

８２７

，

７０６．４０

流动负债合计

３１５

，

９２０

，

９９７．３０ ３３８

，

８２７

，

７０６．４０

实收资本

３００

，

０００

，

０００．００ ３００

，

０００

，

０００．００

所有者权益

３００

，

０００

，

０００．００ ３００

，

００６

，

８５６．３８

利润表

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年度

营业收入

０ ０

营业利润

４６

，

８０４．４ ２６５

，

９４２．６５

利润总额

４６

，

８０４．４ １５０

，

２５６．３５

净利润

３５

，

１０３．３ ７３

，

８７２．３２

注

：

上述数据未经审计

。

（

六

）

董事会关于资产定价合理性的探讨与分析

阳煤集团和省经贸集团用于认购本次非公开发行

Ａ

股股票的标的资产将经具有证券期货从

业资格的审计和评估机构进行审计

、

评估

，

并最终以经山西省国资委核准的评估值为作价依据

，

公司及阳煤集团和省经贸集团将本着公允

、

合理原则协商定价

。

截至本预案签署日

，

电石公司相关审计及评估工作尚未最终完成

。

经立信会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

对电石公司财务情况的初步判断

，

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

电石公司净资产值约为

３

亿元

；

经中企华资产评估有限责任公司对电石公司的初步评估

，

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

电石公司

１００％

股权的初步评估价值为

３．２８

亿元

。

对电石公司的评估方法说明如下

：

一方面

，

鉴于电石公司建设的项目尚在基建期

，

对于未来收入

、

成本以及费用难以准确的预

测及量化

，

且预期收益存在较大不确定性

；

同时

，

由于电石公司项目投资目前仅为资本金投入

，

在

预测期间尚需大量资金投入

，

电石公司的资本性支出

、

自由现金流亦存在一定不确定性

；

且由于

该在建工程投入尚未全部完成

，

存在工程施工进度

、

工程竣工验收等外在因素

，

故本次评估不采

用收益法

。

另一方面

，

目前评估对象在市场上尚无具有可比性的交易案例

，

因此亦不适宜采用市场法确

定评估对象的价值

。

综上所述

，

根据本次评估目的和评估对象的特点

，

以及评估方法的适用条件

，

选择资产基础

法进行评估

。

待电石公司审计及评估结果最终确定后

，

公司将在本次非公开发行的下一次董事会决议公

告时披露

。

三

、

募集资金现金部分主要投资项目基本情况

（

一

）

新建

１０

万吨

／

年炔醛法

ＢＤＯ

项目

公司是全国最大

、

生产工艺领先

、

一体化程度最高的

ＢＤＯ

生产企业

，

为巩固优势产业

，

进一

步扩大生产规模

，

加粗产业链

，

并实现规模效益

，

公司拟新建

１０

万吨

／

年炔醛法

ＢＤＯ

项目

，

该项

目位于洪洞县赵城工业园区内

，

项目总投资约为

１０．６２

亿元

。

该项目建成投产后将使公司具有

２５

万吨

／

年

ＢＤＯ

生产能力

，

成为全球第二大

ＢＤＯ

生产企

业

。

（

二

）

新建

１０

万吨

／

年顺酐项目

公司在大力发展优势

ＢＤＯ

产业的基础上

，

为进一步打通

“

焦化苯

———

顺酐

———

顺酐法

ＢＤＯ

”

产业链

，

实现一体化生产优势

，

公司拟新建

１０

万吨

／

年顺酐项目

，

该项目位于本公司老厂区东侧

，

项目总投资约为

４．４３

亿元

。

鉴于国内顺酐产能增长缓慢

，

该项目建成投产后

，

能够保证公司新建顺酐法

ＢＤＯ

装置的原

料需求

，

从而保障公司顺酐法

ＢＤＯ

的稳定产能

；

与此同时

，

生产顺酐产出的氢气可用于

ＢＤＯ

生

产

，

进一步提高原料利用率

。

（

三

）

补充流动资金

本次发行拟安排部分募集资金用于补充流动资金

。

公司近三年的偿债指标情况如下

：

资产负债表

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

流动比例

０．５２ ０．５３ ０．５２

速动比例

０．３４ ０．３６ ０．３３

资产负债率

６７．７９ ６３．６９ ５２

，

９４

注

：

上表指标根据公司经审计的年度财务报表计算

。

由上表

，

公司的流动比率和速动比率近三年始终处于较低水平

，

短期偿债能力较弱

，

资产负

债率近三年呈上升趋势

。

通过补充部分流动资金

，

可提高流动资产周转速度

，

增强公司短期偿债

能力

，

改善公司资产负债结构

，

降低财务成本

。

四

、

董事会关于本次募集资金投资项目的可行性分析

募集资金投资项目的各项明细及募集资金在各项目的投资限额将于公司就本次非公开发行

Ａ

股股票的下一次董事会决议公告时予以披露

。

公司董事会亦将于同一次董事会会议就本次募集资金投资项目的可行性分析予以审议

。

第五节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一

、

本次发行后上市公司业务及资产是否存在整合计划

，

公司章程等是否进行调整

；

预计股

东结构

、

高管人员结构

、

业务结构的变动情况

（

一

）

本次发行后上市公司业务及资产是否存在整合计划

本次发行完成后

，

公司不存在对现有业务及资产进行整合的计划

。

（

二

）

对公司章程的影响

本次发行完成后

，

公司注册资本

、

股本总额将相应增加

，

公司将按照发行的实际情况对公司

章程中与股本相关的条款进行修改

，

并办理工商变更登记

。

截至本预案出具日

，

公司尚无其他修

改或调整公司章程的计划

。

（

三

）

对股东结构的影响

本次发行完成后

，

公司有限售条件流通股份将有所增加

，

公司原股东的持股比例也将相应发

生变化

，

但实际控制人不会发生变化

。

发行后公司现控股股东三维华邦依然保持控股地位

，

由于

三维华邦系阳煤集团全资子公司

，

因此

，

阳煤集团仍然为公司间接控股股东

。

（

四

）

对高管人员结构的影响

截至本预案出具日

，

公司尚无对高级管理人员结构进行调整的计划

。

本次发行完成后

，

不会

对高级管理人员结构造成重大影响

。

公司后续若拟调整高管人员结构

，

将根据有关规定

，

履行必

要的法律程序和信息披露义务

。

（

五

）

对业务结构的影响

本次募投项目主要围绕公司现有主营业务展开

，

有利于优化公司产业结构

，

对主营业务和收

入结构产生积极影响

。

募投项目实施后

，

公司将进一步提升生产能力和技术实力

，

延伸和加粗现

有产业链

，

有利于提升公司的核心竞争力

，

促进公司产业结构升级

。

本次发行完成后

，

公司的主营

业务保持不变

。

二

、

本次发行后公司财务状况

、

盈利能力及现金流量的变动情况

（

一

）

财务状况变动情况

本次发行完成后

，

公司的资产规模与净资产规模同时增加

，

将进一步提升资金实力

，

为后续

发展提供有力保障

；

同时降低资产负债率

，

促进公司的稳健经营

，

增强抵御财务风险的能力

。

（

二

）

盈利能力变动情况

本次发行拟收购的标的资产盈利前景良好

，

募投项目建成和投产后将进一步延伸和加粗公

司产业链

，

优化公司产业结构

，

扩大公司业务规模

，

增强公司持续盈利能力

。

（

三

）

现金流量变动情况

本次发行完成后

，

公司的筹资活动现金流入将大幅增加

，

募投项目建设期间将增加公司的投

资活动现金流出

。

随着募集资金投资项目投产和效益的产生

，

公司未来的经营活动现金流入将有

所增加

。

三

、

公司与控股股东及其关联人之间的业务关系

、

管理关系

、

关联交易及同业竞争等变化情况

本次发行完成后

，

公司与控股股东

、

实际控制人及其关联方之间的业务关系

、

管理关系不会

发生变化

。

本次发行完成后

，

电石公司将成为本公司的全资子公司

。

目前

，

电石公司

４０

万吨电石项目尚

处于在建状态

。

建设期间

，

由阳煤集团及下属公司为电石公司提供工程劳务服务及建设资金支

持

。

因此

，

公司预计将因收购电石公司新增接受工程劳务以及向关联方借款的关联交易

。

除此之

外

，

公司预计与阳煤集团及其控制的下属企业之间不会因本次发行新增重大关联交易

。

公司目前与间接控股股东阳煤集团之间不存在实质性同业竞争

，

也不会因为本次发行形成

新的同业竞争

。

四

、

本次发行完成后

，

公司是否存在资金

、

资产被控股股东及其关联人占用的情形

，

或上市公

司为控股股东及其关联人提供担保的情形

本次发行完成后

，

公司与控股股东及其控制的其他关联方所发生的资金往来均属正常的业务往

来

，

不存在违规占用资金

、

资产的情况

，

亦不存在公司为控股股东及其关联方进行违规担保的情形

。

五

、

公司负债结构是否合理

，

是否存在通过本次发行大量增加负债

（

包括或有负债

）

的情况

，

是否存在负债比例过低

、

财务成本不合理的情况

截至

２０１２

年

３

月

３１

日

，

公司的资产负债率为

６８．７７％

（

合并报表数据

）。

本次非公开发行完成

后

，

公司的资产负债率将会下降

，

财务结构有所优化

，

不存在通过本次发行大量增加负债

（

包括或

有负债

）

的情况

，

也不存在负债比例过低的情况

。

第六节 本次股票发行相关的风险说明

一

、

市场风险

公司的主导产品为聚乙烯醇树脂

（

ＰＶＡ

）、

１

，

４－

丁二醇

（

ＢＤＯ

）

及其下游系列产品

、

胶粘剂

、

苯

精制

、

焦化等五大系列产品

。

公司在多年的发展中

，

积累了较强的技术优势

，

尤其是在

ＢＤＯ

业务

方面

，

公司是国内规模最大

、

技术最先进

，

唯一同时拥有顺酐法和自主知识产权的炔醛法两种工

艺路线的企业

。

公司还拥有

ＧＢＬ

和

ＰＴＭＥＧ

等

ＢＤＯ

下游产品生产设施

，

已成为国内

ＢＤＯ

领域的

标杆企业

。

此次募投项目将提高公司

ＢＤＯ

的产能

，

将进一步占据更多的市场份额

。

但与此同时

，

整个行业的竞争也将更为激烈

，

尽管持续增长的下游需求将充分消化新增的产能

，

也尽管公司有

深厚的技术

、

管理经验

、

人才储备等多方面的竞争优势积累

，

但公司仍存在面临更加激烈的市场

竞争的风险

。

此外

，

近年来全球宏观经济环境的动荡对于公司的经营带来了较大的冲击

。

目前公司正处于

盈利恢复期

，

未来仍存在国内外宏观经济环境的动荡使公司盈利下滑的风险

。

二

、

偿债能力风险

公司

２０１１

年末和

２０１２

年一季度的资产负债率

（

合并报表数据

）

分别为

６７．７９％

和

６８．７７％

，

资

产负债率偏高

。

长期较高的负债率或将影响公司经营的安全性

，

带来一定的偿债能力风险

。

随着

公司的不断发展

，

产能的进一步扩张以及新产品

、

新技术的开发

，

资本支出需求较大

，

对公司未来

资金的筹集形成一定压力

。

三

、

管理风险

本次非公开发行完成后

，

公司生产和销售规模将大幅增加

，

这对公司组织架构

、

经营管理

、

安

全生产

、

人才引进及员工素质提出更高要求

，

公司存在规模扩张引致的管理风险

。

公司目前已建

立较为规范的管理制度

，

生产经营也运转良好

，

但随着公司募集资金的到位

、

新项目和前次募集

资金投资项目的实施

，

使公司的经营决策

、

运作实施和风险控制的难度增加

，

对公司经营层的管

理水平也提出了更高的要求

，

因此公司存在着能否建立科学合理的管理体系

，

形成完善的内部控

制机制

，

保证企业持续运营的经营管理风险

。

四

、

与本次发行相关的风险

１．

本次非公开发行的审批风险

本次非公开发行尚需获得山西省国资委批准

、

公司股东大会批准和中国证监会核准

。

能否取

得相关批准或核准

，

以及最终获得相关批准或核准的时间存在不确定性

。

２．

本次募集资金投资项目的效益风险

公司董事会已对本次发行募集资金投资项目进行了充分的论证和分析

，

且公司过去已积累

了相关业务丰富的生产经验和技术工艺

。

但由于技术变化以及下游客户需求的变化

，

可能导致替

代性技术和产品与募集资金投资项目产生竞争

，

并且募集资金投资项目的进度

、

设备的供应及价

格变化均可能对项目的实际盈利水平产生影响

，

因此募集资金投资项目的收益水平可能存在一

定的波动风险

。

３．

股票价格波动风险

本公司股票在深交所上市

，

除经营和财务状况之外

，

股票价格还将受到国际和国内宏观经济

形势

、

资本市场走势

、

市场心理和各类重大突发事件等多方面因素的影响

，

存在一定的波动风险

。

投资者在考虑投资本公司股票时

，

应预计到前述各类因素可能带来的投资风险

，

并做出审慎判

断

。

山西三维集团股份有限公司董事会

二

Ｏ

一二年七月二十七日
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