
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

广州浪奇

（

０００５２３

）

４．５０ ６８０．００ ３０６０．００

海通证券股份

有限公司广州

东风西路证券

营业部

中信建投证券

股份有限公司

揭阳站前路证

券营业部

广州浪奇

（

０００５２３

）

４．５０ ５２０．００ ２３４０．００

中信建投证券

股份有限公司

上海华灵路证

券营业部

中信建投证券

股份有限公司

揭阳站前路证

券营业部

海特高新

（

００２０２３

）

８．８０ ４６０．００ ４０４８．００

广发证券股份

有限公司广州

黄埔大道证券

营业部

中信建投证券

股份有限公司

成都南一环路

证券营业部

国光电器

（

００２０４５

）

４．４０ ９３６．００ ４１１８．４０

东方证券股份

有限公司广州

宝岗大道证券

营业部

中国民族证券

有限责任公司

广州福今路证

券营业部

滨江集团

（

００２２４４

）

７．３７ ６６７０．００ ４９１５７．９０

中信证券 （浙

江） 有限责任

公司杭州四季

路证券营业部

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

力生制药

（

００２３９９

）

２７．２８ １１．００ ３００．０８

渤海证券股份

有限公司天津

宾水西道证券

营业部

渤海证券股份

有限公司天津

大沽北路证券

营业部

双塔食品

（

００２４８１

）

１５．２４ ５６．００ ８５３．４４

申银万国证券

股份有限公司

上海洛川东路

证券营业部

齐鲁证券有限

公司东营广饶

新城大道证券

营业部

贝因美

（

００２５７０

）

１９．０５ １９．００ ３６１．９５

中国民族证券

有限责任公司

上海羽山路证

券营业部

南京证券有限

责任公司高淳

淳溪镇宝塔路

证券营业部

佰利联

（

００２６０１

）

２７．９９ ４０．００ １１１９．６０

华泰证券股份

有限公司上海

牡丹江路证券

营业部

光大证券股份

有限公司丹阳

中新路证券营

业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

招商证券

（

６００９９９

）

１０．２７ ８００６．７９ ７７９．６３

海通证券股份有

限公司证券投资

部

中国银河证券股

份有限公司海口

滨海大道证券营

业部

兴业证券

（

６０１３７７

）

８．９７ ８９７ １００

中国国际金融有

限公司上海淮海

中路证券营业部

兴业证券股份有

限公司上海金陵

东路证券营业部

三友化工

（

６００４０９

）

６ ５３５２ ８９２

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

格力地产

（

６００１８５

）

５．８ ６２７５．６ １０８２

东方证券股份有

限公司广州宝岗

大道证券营业部

中国民族证券有

限责任公司广州

福今路证券营业

部

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

医药生物

－９．６８ －０．６３ －２．７７ －１．５６ －４．７３

下跌居多 资金连续流出 广州药业 （

－０．８５

亿）， 中恒集团 （

－０．６５

亿）， 白云山

Ａ

（

－０．４６

亿） 抗周期 弱势居多

２

有色金属

－８．７１ －０．４１ －２．１２ －１．３３ －４．８５

跌多涨少 资金连续流出 中科三环 （

－１．３８

亿）， 包钢稀土 （

－１．１６

亿）， 江西铜业 （

－０．８２

亿） 国际联动 弱势居多

３

证券信托

－８．０８ －１．２５ －２．１０ －１．１８ －３．５６

全线下跌 资金连续流出 广发证券 （

－１．２９

亿）， 中信证券 （

－１．１８

亿）， 西部证券 （

－０．５８

亿） 预期降低 弱势居多

４

信息服务

－６．４６ －０．６４ －１．６３ －０．８４ －３．３５

普跌 资金连续流出 乐视网 （

－１．０５

亿）， 人民网 （

－０．５５

亿）， 浙报传媒 （

－０．３１

亿） 政策支持 弱势居多

５

机械设备

－５．８２ ０．５１ －１．２７ －１．１０ －３．９６

下跌居多 资金连续流出 江特电机 （

－０．４３

亿）， 鑫龙电器 （

－０．３６

亿）， 荣信股份 （

－０．２６

亿） 景气降低 弱势居多

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

２．５１ ０．００ ０．７０ ０．５８ １．２４

全线上涨 资金连续流出 兴业银行 （

０．８０

亿）， 招商银行 （

０．６２

亿）， 交通银行 （

０．３０

亿） 估值改变 强于大盘

２

餐饮旅游

－１．０７ －０．０１ －０．２９ －０．１８ －０．５９

普跌 资金连续流出 全 聚 德 （

０．０３

亿）， 新都酒店 （

０．０１

亿）， 丽江旅游 （

０．０１

亿） 景气降低 弱势居多

３

黑色金属

－１．２９ －０．１８ －０．３１ －０．１３ －０．６６

下跌居多 资金连续流出 太钢不锈 （

０．１２

亿）， 宝钢股份 （

０．０８

亿）， 八一钢铁 （

０．０２

亿） 成本压力 弱势居多

４

家用电器

－１．２９ ０．３３ －０．３５ －０．２６ －１．０１

普跌 资金连续流出 老板电器 （

０．３４

亿）， 银河电子 （

０．１０

亿）， 毅昌股份 （

０．０１

亿） 景气降低 弱势居多

５

纺织服装

－１．３２ ０．１０ －０．２０ －０．２８ －０．９４

普跌 资金连续流出 山东如意 （

０．０４

亿）， 七 匹 狼 （

０．０３

亿）， 搜于特 （

０．０２

亿） 景气降低 弱势居多

55

只

B

股跌停

出逃资金

4500

万元

符海问

周一， 沪深

B

股再度暴跌， 恐

慌情绪明显。

盘 中 沪 市

B

指 数 一 度 重 挫

6.78%

， 直逼

200

点大关， 终盘沪

B

指收于

205.22

点， 跌幅达

5.64%

。

上海主力资金净流出

255

万美元，

53

只个股中， 当日以跌停价收盘的

达

28

只， 占比

53%

， 有

52

只个股

跌幅超过

4%

， 唯有伊泰

B

股跌幅

1.07%

。

深市

B

指冲高回落 ， 明显受

沪

B

股指拖累， 终盘深成

B

指收

于

4212.06

点 ， 跌 幅 为

2.31%

。

主力资金净流出

2892

万港元， 报

于

563

点。 该板块以跌停报收个

股达

27

只， 剔除当日停牌的三只

个股， 跌停个股占比

54%

。 盘面

显示 ， 仅小天鹅

B

上涨

3.35%

，

其余全部回落 ， 对市场信心杀伤

力巨大。

一些中期业绩不佳的品种出现

回落。 而发布退市风险提示、 引发

市场杀跌效应的闽灿坤

B

连续第

六天跌停 ， 对

B

股市场有冲击。

与此同时， 上交所发布 《上海证券

交易所风险警示股票交易实施细

则》 征求意见稿， 提出风险警示股

票价格的涨幅限制为

1%

， 跌幅限

制为

5%

， 该消息成为

ST

股杀跌的

主因。

（作者系五矿证券投资顾问）

记者观察

Observation

闽灿坤

B

持续发酵

四大原因导致公司不作为

钱向劲

当前投资者情绪已经陷入极度

悲观状态中， 各市场出现惯性低迷

态势。 而闽灿坤

B

事件持续发酵，

影响不小， 值得深思。 我们注意到，

闽灿坤

B

在持续下跌之时， 公司方面

并没有意图挽救股票在市场上继续交

易的举动， 反而正在按照交易所的规

定做一些退市善后的工作， 与

A

股

市场竭力保壳截然不同， 到底是何种

原因导致闽灿坤

B

大股东不作为， 并

引发连锁反应？ 我们认为：

其一、 闽灿坤作为纯

B

股公司，

定位非常尴尬， 其在

B

股市场上不

具备融资功能， 壳的价值消失殆尽，

失去了上市的意义；

其二、 每年有盈利时还要分红派

息， 每年要完成严格的财务审查、 信息

披露， 公司付出太多， 而又无利可图；

其三、 即使公司有意保壳， 如

果采取回购等措施， 结果可能完全

不一样， 但是对公司来说代价不小，

显得有些得不偿失；

其四、 最为关键的是，

B

股市场

发展长期停滞， 被逐渐边缘化。 相关

政策的缺失， 到如今对

B

股定位以及再

融资没有任何说法， 这对类似闽灿坤

B

公司带来了很大的负面影响，

B

股如同

没人管的孩子， 只能自暴自弃， 最终给

B

股投资者造成了不小的损失。

闽灿坤

B

作为退市第一股出现在

B

股市场令人心寒， 这是制度的缺

失， 管理层承诺妥善解决

B

股问题的

言语还在耳边， 率先等来的却是

B

股

上市公司先行退市。

这种由环境、 政策、 制度带来的

风险， 是缺乏有效系统决策所导致，

由此而带来的政策性风险， 不应该由

这个市场的投资者来买单，

B

股市场

要尊重历史的问题， 而不能忘了这群

投资者为

B

股市场作出的贡献， 各方

应该运用智慧来通盘处理， 尽可能地

做到公平和公开， 否则对市场来说负

面影响太大。 作为一个历史遗留问

题， 各方应该想办法尽早解决， 不抛

弃不放弃， 更不是 “始乱终弃”。

（作者系中信浙江分析师）

游资机构均大幅减仓

周宇桓

周一， 两市大盘继续探低， 沪市走势明

显弱势深市， 盘中再创调整新低。 当天银行

板块有所护盘， 其他板块普遍弱势。 个股活

跃度明显降低， 两市只有

3

只非

ST

个股涨

停， 而跌停的非

ST

个股达到

31

只， 市场又现

恐慌性杀跌。

沪市涨幅居前股为三普药业、 鼎立股份和

汇通能源。 三普药业， 当天走势一直强于大

盘， 尾盘放量涨停。 龙虎榜显示， 一机构席位

有少量卖出， 游资活跃席位长江证券佛山普澜

二路证券营业部， 游资买入居多， 逆势增仓，

短线看高。 鼎立股份， 全天大部分时间窄幅震

荡， 尾盘放量大幅拉高。 龙虎榜显示， 中信证

券 （浙江） 宁波北仑新大路证券营业部席位，

游资有

8639

万元的大额增仓， 占当天成交总

额的四成多， 游资逆势大举增仓， 短线看高，

趋势未变， 注意见好就收。 汇通能源， 先抑后

扬， 尾盘前放量拉升。 龙虎榜显示， 游资席位

买入居多， 换手频繁， 注意短线反复。

沪市跌幅居前股为亿晶光电、 建投机械和

百隆东方， 均为当天破位下跌股， 并触及跌

停。 龙虎榜显示， 当天买卖居前均为游资席位

且抛售明显， 破位大跌， 及时规避。

深市涨幅居前股为盐田港、 金马集团和太

钢不锈。 盐田港， 运输物流板块逆势走强个

股， 盘中一度触及涨停。 龙虎榜显示， 游资席

位卖出居多， 盘中涨停多次被打开， 主力做多

不坚决， 见好就收。 金马集团， 有色金属板块

涨幅居前股， 龙虎榜显示， 当天游资和机构博

弈激烈， 卖出明显居多， 注意见好就收。 太钢

不锈， 钢铁板块涨幅最大股， 龙虎榜显示， 机

构和游资买入居多， 短线还可看高， 大盘不

佳， 见好就收。

深市跌幅居前股为罗牛山、 重庆实业和沙

隆达

A

。 均为前期强势个股， 开盘后均呈现一

路走低， 尾盘前封住跌停的走势。 龙虎榜显

示， 前期介入的游资大举减仓， 破位大跌， 后

市还有下跌空间， 及时规避。

总体来看， 周一大盘加速杀跌， 跌停股大

面积出现， 表明市场在不计成本杀跌。 龙虎榜

显示， 当天游资和机构均有大幅减仓， 短线股

指还有下跌惯性， 操作上继续谨慎观望。

（作者系方正证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin

银行板块现少量资金净流入

时间：
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年

7

月
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� � � �点评： 周一， 两市继续下跌， 沪指再创

调整新低。 仅银行板块有资金净流入， 当天

资金净流入额为

2.51

亿元， 盘面看护盘性

质较大。 餐饮旅游、 黑色金属、 家用电器和

纺织服装板块资金净流出额均在

1

亿元出

头， 散户和机构还有资金相反方向流动， 分

歧明显。 医药生物、 有色金属、 证券信托、

信息服务和机械设备板块流出量有所加大，

医药生物板块净流出额超

9

亿元， 其中散户

资金净流出

4.73

亿元， 抛售明显； 有色金

属和证券信托板块净流出额均超

8

亿元， 信

息服务和机械设备板块净流出额分别是

6.46

亿元和

5.82

亿元， 散户抛售明显。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

小散化 低换手 破面值

羸弱

B

股承受三大压力

秦洪

一度有所企稳的

B

股在昨日

再度急跌， 无论是深证

B

股还是

上证

B

股， 均出现大面积跌停板

的现象。 证券时报统计数据显示，

小部分

B

股相对抗跌， 比如说万

科

B

、 陆家

B

等， 而更多的

B

股

呈现出股东散户化， 换手率极低

的特征， 而近期受到闽灿坤

B

濒

临退市的影响， 连续下跌的部分

B

股逼近

1

元面值， 正逐步面临退

市压力。

散户成

B

股主要股东

优质

B

股抗跌

证券时报统计数据显示，

95%

以上的

B

股公司呈现股东散户化

倾向，

ST

联华

B

、

ST

汇丽

B

等前

十大流通股东全为个人股东， 不见

机构身影。 在十大流通股东中， 绝

大部分

B

股是个人股东， 仅少数

几只

B

股呈现机构持股现象。 如

伊泰

B

的第二大流通股东的持股

量就达到

3703

万股， 占流通股东

的

5.58%

。 而万科

B

、 陆家

B

的十

大流通股东中， 东达

(

香港

)

投资

有限公司持有

668.6

万股， 占比

1.31%

；

GAOLING FUND,L.P.

持有

665.57

万股， 占比

1.31%

；

IEONG

CHONG MANG

持股

599.26

万股，

占比

1.18%

。 此外， 方大

B

有盛久

投资有限公司持有

2133.99

万股，

占流通股本的

6.35%

。 与此同时，

优质

B

股相对抗跌， 尤其是类似于

伊泰

B

、 万科

B

等品种。 而从这些

B

股的股东中， 优质

B

股均有实力

雄厚的机构资金持有， 说明机构资

金的持股心态较佳。 因此， 绩优

B

股的筹码锁定性强， 相对抗跌。 而

绩差

B

股由于中小投资者持股数量

多， 筹码分散， 股价一旦下跌， 就

引发蜂拥卖盘， 形成 “踩踏事件”。

与此同时， 优质

B

股的走势

与

A

股的股价走势也略有差异，

主要是体现在行业认同度方面。

在

B

股来说， 只要质优， 不管行

业氛围， 均较为抗跌， 比如说万

科

B

是地产股。 而近几个交易日，

由于房地产调控， 使得

A

股的地

产股出现了急跌。 但万科

B

就是

抗跌， 同样， 新城

B

股也较为抗

跌。 类似的还有煤炭股的伊泰

B

，

A

股的煤炭股持续下跌， 但是伊

泰

B

却相对抗跌。 如此的态势，

一方面是因为

B

股的确是流动性

差， 优质

B

股的筹码较为稀缺。

所以， 只要业绩好，

B

股的机构资

金往往会忽略行业趋势。 另一方

面则是因为

A

股与

B

股的机构资

金有着不同的投资文化。 毕竟

B

股目前只是向境内自然人开放， 未

向机构资金开放。 所以， 绩差

B

股的走势性格往往与

A

股相类似，

那就是， 一旦趋势形成， 极易形成

“踩踏事件”。 但绩优

B

股的走势

则与

A

股走势不一样， 好股票，

优质优价走势强硬。 而不像

A

股，

好股票， 也需要好行业配合。 否

则， 照跌不误。

70%B

股年度换手低于

50%

仅

5

只过

100%

今年以来，

B

股的累计换手显

示

B

股交投清淡。 证券时报统计

数据显示， 在

108

只

B

股的沪深

市场， 截至昨天， 剔除深赛格

Ｂ

和

*ST

武锅

B

因停牌导致零换手

外， 今年有

73

只

B

股年度换手率

累计低于

50%

， 占比超过

70%

。

其中， 以

ST

联华

Ｂ

、 海航

Ｂ

股为

代表的

19

只

B

股年度累计换手竟

低于

20%

， 而江铃

Ｂ

和深赤湾

Ｂ

更以年度累计换手

5.08%

和

7.39%

达至交易冰点。 此外， 年度累计

换手

50%

以上的

31

只

B

股中， 招

商局

Ｂ

、 大名城

Ｂ

、 深物业

Ｂ

、

*ST

盛润

B

和鼎立

Ｂ

股年度累计换

手超过

100%

， 分别达到

103.80%

、

124.27%

、

143.22%

、

189.99%

和

196.12%

。 由于受到资金关注， 这

5

只

B

股在今年的股价表现不仅相

对抗跌， 而且全部都出现了正收

益。 尽管招商局

B

近期调整， 仍

能收获

50%

以上股价涨幅。

9

只

B

股股价逼近面值

对于

B

股在近期的急跌， 业

内人士认为主要是因为闽灿坤

B

的持续急跌， 使得该股股价已持续

数日低于面值。 而据深交所 《股票

上市规则 （

2012

年修订）》 第

14.3.1

条第 （十五） 款规定 “在本

所仅发行

B

股股票的上市公司，

通过本所交易系统连续二十个交易

日 （不含公司股票全天停牌的交易

日） 的每日股票收盘价均低于股票

面值， 本所有权决定终止其股票上

市交易”。 也就是说， 公司即使不

亏损， 也会因为股价持续低迷而退

市。 闽灿坤

B

躺着中枪， 引发了

B

股恐慌性抛售并产生连锁反应， 出

现急跌， 市场中濒临跌破面值的

B

股陡然增加。

数据显示，

9

只

Ｂ

股逼近

1

元

面值， 股价已经到达

1

元区域。

这

9

只

B

股分别是深南电

Ｂ

、 方

大

Ｂ

、 深康佳

Ｂ

、 深深房

Ｂ

、

ST

珠

江

Ｂ

、

ST

大路

B

、

ST

东海

Ｂ

、

ST

雷伊

Ｂ

和建摩

Ｂ

， 它们股价分别

为

1.88

、

1.87

、

1.84

、

1.80

、

1.56

、

1.52

、

1.51

、

1.43

和

1.42

港币。 如

果按照规则中的 “连续二十个交易

日每日股票收盘价均低于股票面值，

本所有权决定终止其股票上市交易”

的规定， 则这一部分

B

股隐约可见

退市风险。

急跌或带来投资机会

对于

B

股的连跌， 除了

B

股市

场容量小、 流动性不足的主要原因

外， 其实也折射出外汇演变的谨慎

趋势。 市场略有卖盘， 就会因为缺

乏足够买盘而驱动股价急跌。 更何

况， 目前汇率的细微变化也使得当

前流动性本已不足的

B

股更显得干

涸。 因为当前人民币汇率有所走低，

而墙倒众人推， 一旦汇率趋势不佳，

就会有更多的资金考虑规避汇率风

险， 因此， 纷纷套现

B

股， 尤其是

上证

B

股， 获取更多的美元现金，

以便在未来的汇率演变趋势中， 获

得更为积极的主动权。

持续急跌会否带来

B

股一定的投

资机会呢？ 就目前看， 反抽的机会的确

临近。 一是因为企业的价值， 不仅在于

股权流动性， 也在于企业本身的内在价

值。 也就是说， 没有流动性， 只要企业

的业绩是成长的， 即便退市， 你还是这

家企业的股东， 照样可以分享企业的成

长红利。 所以， 退市， 并不等于一无所

有。 相反， 在香港等成熟资本市场， 往

往会出现部分优质企业在看到自身公司

股价低迷而宁愿以私有化的方式退市，

比如曾经在港交所上市交易的小肥羊、

阿里巴巴、 哈尔滨啤酒等。

所以， 对于部分优质公司来说，

如果股价再度急跌， 的确可以以中

长线战略投资目光低吸。 考虑到

B

股作为历史遗留问题， 管理层也许

不会任其暴跌， 或现制度曙光。 万

一退市， 作为优质公司的股东， 也可

以享受企业成长红利， 或现金分红。

因此， 对于陆家

B

、 外高

B

、 金桥

B

、

伊泰

B

、 张裕

B

、 一致

B

等， 甚至业

绩有拐点预期的电力股， 比如说东电

B

、 粤电力

B

等品种可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

闽灿坤

B

何需背着沉重的“壳”？

证券时报记者 向南

就在外界为闽灿坤

B (200512)

可能退市鸣冤打抱不平时， 这家处

在舆论漩涡中的公司却好像并不着

急。 也许， 这家公司早已有退市之

心， 而连续

6

日跌停， 也正好帮了

公司的忙。

截至昨日， 闽灿坤已连续

6

个

跌停， 市值跌去

46.08%

， 总市值

只有

6.12

亿元。 该公司大股东及

一致行动人持股比例为

45.42%

。

也就是说， 如果此后几日闽灿坤股

价不变， 只要大股东掏出

3.34

亿

元， 就可完成私有化， 或者闽灿坤

掏出

3.34

亿元回购外部股份注销，

也可完成私有化。 闽灿坤应该有这

个实力， 其截至一季度末的货币资

产为

8.73

亿元。

闽灿坤如果选择回购， 价格上

也颇为合适， 其每股净资产为

0.48

元， 而股价为

0.55

元

/

股。

B

股不过是阶段性产物， 其历

史功能已完成， 如今受尽冷落， 一

些同时发行

A

、

B

股的公司，

A

股

价格甚至是

B

股价格的

2

倍， 同

股不同价甚为严重。 这仅仅是因为

B

股开户少， 交易不活跃。

B

股公司无法再融资， 也一再被

诟病。 以闽灿坤为例， 其

1993

年

6

月上市， 上市当年实施了每

10

股派

现

4.64

元

(

税前

)

的分红方案。 从

1993

年至

2011

年度， 闽灿坤

B

累计

分红达到

2.02

亿元。 而当闽灿坤需要

募资时， 大门关闭了。 该公司

1999

年决定申请发行

B

股

5000

万股，

2000

年

7

月

7

日经中国证监会批准发

行，

2001

年

6

月

2

日向中国证监会呈

报相关申请资料， 至今仍未获批准。

徒背一个上市公司的壳， 而无法

享受上市公司之实， 闽灿坤还要为

“公众公司” 这样一个身份每年支付

额外成本， 接受众多部门监管。 如此

算来， 此壳不要亦可。

不幸的是， 在闽灿坤退市风波

中， 一季度末

3.28

万户股东中枪。

该部分股东损失惨重， 而其他

B

股

公司也受到株连， 昨日又有不少

B

股公司跌停。

对

1951

年出生的中国台湾人吴

灿坤而言， 这不过是他创业生涯中不

大的插曲。 和台湾地区许多成功的企

业家相同， 吴灿坤一开始就瞄准了海

外代工的发展之路，

1988

年成立闽

灿坤是关键一步， 让他可以利用中国

大陆廉价劳动力快速发展。 不过利用

B

股发行募资打开中国大陆市场的努

力失败了， 直到现在， 闽灿坤还是一

家以出口欧美市场为主的代工企业。

最近一年， 代工型企业面临的困

难或许更让这些台湾代工企业忧虑。

成霖股份 （

002047

） 和海鸥卫浴

（

002084

） 业绩不佳， 闽灿坤一季度

亏损。 海外市场萎缩是首要原因， 中

国大陆劳动力成本上升也是重要原

因。 毕竟代工企业是否有竞争力， 主

要还看劳动力成本， 有不少代工企业

都在向劳动力较低之处迁徙。 闽灿坤

2011

年年报中提到，

2012

年的工作

重点之一是印度尼西亚工厂的扩产。

深市

7

月

30

日大宗交易

沪市

吴比较

/

制图


