
券商两融授权额度过半闲置 转融通或遇冷

尽管

11

家前两批试点券商的两融余额占比高

达

70%

， 但占这

11

家券商董事会向公司授权额度

的比例还不足五成， 转融通推出后短期内或遇冷。

PE

海外项目现亏损

A

股市场退出亏钱不稀奇

尽管国外市场上

PE

项目即便上市也亏钱并不

鲜见， 但日前几家国内

PE

所投项目在香港上市出

现账面亏损的消息还是让市场颇为震惊。

四基金公司上半年净利润曝光

今日， 东北证券和光大证券半年报面世， 这

两家证券公司参股的四家基金公司盈利状况也得

以曝光。

停产检修风向多个行业蔓延

停产检修本是企业正常生产环节中的例行公

事， 但短期内不断增多的上市公司停产检修案例似

乎预示着宏观经济正发生着微妙的变化。
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■图片新闻

政治局：加大结构性减税力度 着力扩内需

坚定不移地贯彻执行房地产市场调控政策，坚决抑制投机投资性需求，切实防止房价反弹

据新华社电

中共中央政治局

７

月

３１

日召开会

议， 分析研究上半年经济形势和下半年

经济工作。 中共中央总书记胡锦涛主持

会议。

会议认为， 今年以来， 国际政治经

济环境复杂多变， 国内经济发展面临的

困难增多。 各地区各部门在党中央、 国

务院正确领导下， 按照稳中求进的工作

总基调， 正确处理保持经济平稳较快发

展、 调整经济结构、 管理通胀预期的关

系， 加强和改善宏观调控， 加大预调微

调力度， 经济社会发展总的形势是好

的。 经济增速保持在预期范围之内， 农

业形势进一步向好， 物价涨幅回落， 经

济结构调整继续推进， 改革开放不断深

化， 城乡居民生活进一步改善， 社会保

持和谐稳定。 同时， 我国经济发展面临

的国际环境仍然严峻， 影响我国经济平

稳运行的不利因素仍然较多， 经济发展

面临诸多困难和挑战。 我们既要看到经

济运行中的问题和风险， 增强忧患意

识， 做好应对准备； 也要看到经济发展

的基本面是好的， 切实增强责任意识，

坚定做好经济工作的信心， 促进经济保

持平稳较快发展。

会议指出， 下半年经济工作要全面

贯彻党的十七大和十七届三中、 四中、

五中、 六中全会精神， 以邓小平理论和

“三个代表” 重要思想为指导， 深入贯

彻落实科学发展观， 以科学发展为主

题， 以加快转变经济发展方式为主线，

坚持稳中求进的工作总基调， 把稳增长

放在更加重要的位置。 （下转

A2

版）

二季度资本与金融项目逆差

714

亿美元

外汇局称上半年出现一定程度资本外流

证券时报记者 贾壮

国家外汇管理局昨日公布的数据显

示， 今年二季度我国资本和金融项目逆

差 （含净误差与遗漏）

714

亿美元， 其

中， 直接投资净流入

386

亿美元， 国际

储备资产减少

118

亿美元 （不含汇率、

价格等非交易价值变动影响）。 外汇局

有关部门负责人称， 上半年我国确实出

现了一定程度的资本外流， 但不等于外

资大规模集中撤离。

该负责人表示， 从理论上讲， 经常

项目顺差大于外汇储备增加额， 意味着

我国境内机构和个人资本呈现净输出

（即国际收支平衡表中资本项目逆

差）、 对外净资产增多。 从其他反映

企业和个人跨境收付和银行外汇收支

信贷的统计数据看， 当前外汇形势变

化主要是外汇资产持有从央行转向境

内机构和个人， 是藏汇于民的过程，

外资主动撤离的迹象尚不明显。

二季度， 我国国际收支经常项目

顺差

597

亿美元， 其中， 货物贸易顺

差

913

亿美元， 服务贸易逆差

187

亿美元， 收益逆差

139

亿美元， 经

常转移顺差

10

亿美元。 上半年， 我

国国际收支经常项目顺差

832

亿美元，

资本和金融项目逆差

203

亿美元 （含净

误差与遗漏）， 国际储备资产增加

629

亿美元。

外汇局有关部门负责人认为， 当国

际收支、 人民币汇率趋向均衡合理水平

后， 跨境资本流动有进有出、 人民币汇

率有升有降的双向波动不可避免。

他说， 尽管人民币对美元汇率停止

单边升值， 但人民币对大多数货币继续

走强， 上半年国际清算银行公布的人民

币名义和实际有效汇率分别升值

1.6%

和

0.9%

。 同时， 境内外人民币即期汇

率差价收窄， 远期汇率显示的美元升水

主要反映的是本外币利差而非贬值预

期， 也表明当前人民币汇率处于海内外

认可和市场出清的合理水平。

对于今年下半年的国际收支走势，

该负责人分析说， 一些有利于我国国际

收支平衡的积极因素正在逐步积累。

“总体看， 只要国内外不发生重大突发

事件， 全年我国国际收支仍有望实现基

本平衡。 即使出现资本净流出， 也是可

以承受的， 符合国家一直倡导的藏汇于

民的政策目标， 仍属于国际收支基本平

衡的范畴。” 该负责人表示。

证监会有关部门负责人表示：

股市投资价值已显现 恐慌下跌非理性

退市制度实施并不追溯既往，市场对其利空反应有些过度

证券时报记者 郑晓波

“沪深

300

的股息率去年已经高于

标普

500

， 很多蓝筹股应该说有了很不

错的投资价值。” 中国证监会有关部门

负责人昨日表示， 当前市场恐慌性下跌

是非理性的， 投资者应该全面认识市

场， 切勿盲目跟风。

对于近期

ＳＴ

股票大幅跌停， 证监

会有关部门负责人说， 退市制度的实施

有一个过程， 也并不追溯既往， 市场对

其利空作用的反应有些过度。 据介绍，

ＳＴ

股占上证综指的权重只有

１．４％

， 即

便是全线跌停也只能影响上证综指

０．９２６

个点， 而

ＳＴ

股对深证成指的影

响也只有

０．６

个点。

“没有只涨不跌、 也没有只跌不

涨的市场， 这是市场规律决定的。 每

一轮的大涨大跌， 盲目跟风往往受

损。 此时大家一定要保持清醒。” 这

位负责人说。

据他介绍， 自

6

月份以来，

A

股

市场连续下跌， 指数表现远逊欧美发

达国家甚至香港市场。 截至

7

月

30

日， 上证综指下跌

11.3%

， 深证综指

跌

12.6%

。 而同期美国市场道指涨

5.48%

， 纳斯达克指数涨

4.19%

， 标

普

500

涨

5.72%

； 欧洲方面， 金融时

报

100

指数同期涨

7.01%

， 法国

CAC40

指数涨

10.07%

， 德国

DAX

指

数涨

8.14%

。 此外， 同期日经

225

指数

涨

1.09%

， 香港恒生指数也涨了

5.13%

。

“股市走势虽然反映宏观基本面，

但与我国经济基本面相比， 欧洲很多国

家的股市反应并没有我们这么剧烈。”

这位负责人表示， 市场的恐慌性下跌表

现出投资者的非理性。

他表示， 从目前市场的分红水平来

看， 股市投资价值已经显现。 他说， 从

2009

年至

2011

年，

A

股股息率逐年提

高， 分别为

1.04%

、

1.14%

和

1.82%

。

沪深

300

的股息率

2011

年更是超过了

标普

500

。 数据显示，

2009

年至

2011

年， 标普

500

的股息率分别为

2.11%

、

1.87%

和

2.12%

， 而同期沪深

300

的股

息率为

1.29%

、

1.59%

和

2.34%

。

数据显示， 大秦铁路

2011

年股息率

达到

4.69%

， 按照昨日收盘价计算的股息

率更是达到

5.91%

； 中国银行

2011

年股

息率为

5%

， 昨日的股息率为

5.35%

； 工

商银行

2011

年股息率为

4.34%

， 昨日

的股息率为

4.9%

； 中国石油去年股息

率为

3.55%

， 昨日的股息率为

3.9%

； 中

国石化这两个数据分别为

3.2%

和

3.8%

；

长江电力分别为

4.02%

和

3.89%

。 上述

6

家蓝筹股昨日市净率仅为

1

至

1.6

倍

之间， 其中中国银行市净率为

1

倍。

“目前很多上市公司市净率是

1

倍，

还有很多公司跌破每股净资产， 这是很

不合理的现象。” 这位负责人如是说。

２０１２－０７－３１

收盘 涨跌幅

２０１２－０７－３１

收盘 涨跌幅

深证成份指数

９０５９．２２ －０．１３％

巨潮沪深

Ａ

指

２３１３．７１ －０．８０％

深证

１００

指数

Ｐ ２７９６．５０ －０．４７％

巨潮大盘指数

２３７１．７２ ０．１０％

深证

３００

指数

Ｐ ２７０１．３１ －０．９７％

巨潮中盘指数

２５１５．６９ －１．５１％

中小板指数

Ｐ ４１７８．３５ －１．０７％

巨潮小盘指数

２４９８．５６ －１．９９％

中小

３００

指数

Ｐ ７６０．４３ －１．３８％

巨潮

１００

指数

２５３１．２６ ０．３０％

创业板指数

Ｐ ６７６．９６ －１．６７％

泰达环保指数

１９９６．４２ －２．２６％

深证治理指数

５０７８．１５ ０．１７％

中金龙头消费

４１５０．８９ －１．１５％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：
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深证及巨潮指数系列

印度停电地区

超国家面积一半

当地时间

３０

日

～３１

日，

印度连续发生大面积停电

事故， 停电地区面积超过

整个国家面积的一半。 印

度动力部长欣德表示， 停电

事故可能与一些邦用电透支

有关。 专家表示， 大面积停

电事故凸显印度电力部门改

革的迫切性。
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