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黄海拟置入

中国化工集团下属资产

*ST

黄海 （

600579

） 今日公告， 公司自停

牌以来， 积极推进重大资产重组的论证工作，

目前公司形成的本次重大资产重组的方案初步

定为： 置出公司全部资产和负债， 同时以发行

股份为对价， 向中国化工集团公司下属单位购

买优质资产。

*ST

黄海表示， 拟购买资产涉及

全民所有制企业， 需进行公司化改制， 目前正

在按相关规定开展工作。

按照相关规定，

*ST

黄海应于

2012

年

8

月

3

日复牌， 由于本次重大资产重组方案的拟

注入资产涉及改制的事项相对复杂，

*ST

黄海

8

月

3

日起继续停牌。 公司将于

9

月

3

日前披

露符合要求的重大资产重组预案并恢复交易。

否则将在复牌之日起

3

个月内不再筹划重大资

产重组事项。 （向南）

黔源电力

49

亿水电站项目获批

黔源电力 （

002039

） 今日披露， 公司马马

崖一级水电站项目正式获得发改委核准， 该项

目投资总额为

49.18

亿元。

公告显示， 上述项目位于贵州境内北盘江

流域中游， 装机

55.8

万千瓦， 设计年均发电

量

15.61

亿千瓦时， 水库正常蓄水位

585

米，

具有日调节性能。 该项目由黔源电力子公司贵

州北盘江电力股份有限公司负责开发建设。 截

至去年末， 该项目前期已投入资金

7.9

亿元，

后续将分年度进行投资。 （马已）

中顺洁柔斥资

14.5

亿

建高档生活用纸项目

中顺洁柔 （

002511

） 今日公告称， 公司拟

在广东罗定成立全资子公司中顺洁柔 （云浮）

纸业有限公司， 以投资

14.5

亿元投资建设高

档生活用纸项目。

上述项目总产能约为

24

万吨

/

年， 其中一

期工程拟投资

6.6

亿元， 产能约

12

万吨

/

年。

一期工程计划

2014

年

3

月投产， 一期达产后

6

年内逐步达成规划产能。

根据测算， 一期项目建成达产后， 预计每

年可实现销售收入

12.03

亿元， 利润总额为

9200

万元。 （李雪峰）

中国石化和巴斯夫筹建

国内首套异壬醇生产装置

记者从中国石化 （

600028

） 了解到， 公司

与德国巴斯夫公司日前在深圳签署谅解备忘

录， 共同探讨在广东茂名高新技术产业开发区

建设世界级的异壬醇 （

INA

） 生产装置的可能

性。 目前， 国内

INA

产量基本为零， 全部依

赖进口，

2011

年进口量为

31.86

万吨， 主要来

自德国和新加坡。

据谅解备忘录， 双方探讨将以

50:50

比例

共同拥有和经营一个世界级规模的

INA

生产

设施的技术、 商业和经济可行性。 最终投资规

模将根据联合可行性研究的结果而定， 预计在

2012

年底确定。

据了解， 中国石化与巴斯夫已建立长期合

作关系。 在南京， 中国石化和巴斯夫以

50:50

比例共同经营一家合资公司———扬子石化

-

巴

斯夫有限责任公司。 （邹昕昕）

华能国际

发电量减少净利反增

87%

华能国际 （

600011

） 今日公布

2012

年半

年报， 该公司在发电量减少的情况下， 利润实

现较大幅度增长。

今年上半年， 华能国际中国境内各运行

电厂按合并报表口径累计完成发电量

1501.73

亿千瓦时， 同比减少

1.46%

； 累计完成售电

量

1416.37

亿千瓦时， 同比减少

1.45%

。 公司

及其子公司合并营业收入为

671.8

亿元， 同

比增长了

4.88%

。 合并营业成本为

578.32

亿

元， 与上年同期基本持平； 实现净利润为

22.08

亿元， 同比增长了

87.28%

， 主要由于

去年电价调整的翘尾影响和公司成本的有效

控制。

华能国际表示， 电力市场方面， 上半年全

国电力市场有效需求不足， 用电增速有所降

低。 下半年， 随着国家稳增长各项措施效果的

逐步显现， 预计经济形势将有所好转。 煤炭市

场方面， 上半年境内外煤炭市场价格持续下

行， 国内各地煤炭库存普遍较高， 预计下半年

煤价仍有一定的下降空间。 （向南）

ST

昌鱼有望获注钼矿变身矿企

见习记者 缪媛

停牌近

3

个月 的

ST

昌鱼

（

600275

） 公布重组预案， 拟通过

定向增发方式购买黔锦矿业

100%

股权， 向上市公司注入钼矿资产。

公司股票今日复牌。

预案显示， 黔锦矿业

100%

股

权预估价值为

22

亿元， 该公司拟

向华普投资、 安徽皖投、 神宝华

通、 世欣鼎成和京通海发行约

3.16

亿股份购买黔锦矿业

100%

股权，

发行价格

6.96

元

/

股。 华普投资是

公司实际控制人翦英海的全资孙公

司， 本次重组构成关联交易。

同时，

ST

昌鱼计划向不超过

10

名特定投资者发行股份募集配

套资金， 募集金额不超过本次交易

总额的

25%

， 用于黔锦矿业产业

链的完善及补充流动资金， 发行价

格为董事会决议前

20

个交易日均

价的

90%

， 即

6.26

元

/

股。

黔锦矿业拥有的镍钼金属矿位

于贵州省遵义市汇川区陈家湾、 杨大

湾， 矿区范围

18.4

平方公里。 据中

化地质矿山总局贵州地质勘查院出具

的 《资源储量核实报告》， 该矿的矿

石量为

214.96

万吨， 钼金属量

14.64

万吨， 平均品位

6.81%

， 伴生的镍金

属

8.86

万吨， 平均品位

4.12%

。 公

司方面称， 该矿是世界上目前公开资

料显示品位最高的钼矿。

截至

2012

年

3

月

31

日， 黔锦矿

业预估值为

22

亿元。 增值部分主要

是采矿权， 评估机构采用了折现现金

流量法计算采矿权价值。 一位不愿具

名的行业分析师对记者表示， 从黔锦

矿业公布的钼矿平均品位

6.81%

来

看，

22

亿元的股权价格并不高。

据介绍， 钼、 镍是钢铁冶炼中一

种难以替代的重要添加剂， 用于改善

钢的强度韧性及耐高、 抗腐蚀性。 目

前， 沪深两市有十几家涉钼的公司，

包括金钼股份 （

601958

）、 长征电气

（

600112

） 等。 前不久 “

*ST

炼石”

重组成为炼石有色 （

000697

）， 也是

通过注入钼矿资源使公司起死回生。

资料显示， 黔锦矿业的矿区生产

能力为每年

3

万吨， 股东华普投资目

前正在对矿区进行升级， 一是委托了

中南大学和长沙有色冶金设计研究院

重新进行整体规划和设计； 二是对原

有矿井巷道进行安全检查和维护。

虽然资产的盈利预测工作尚未完

成， 但矿山未来几年的产量计划为

2012

年

1

万吨 ，

2013

年

3

万吨 ，

2014

年

3

万吨。 出让股权的上述

5

家公司承诺， 将以现金方式补偿扣非

净利润与盈利预测之间的差额。

ST

昌鱼原主业为渔业养殖、 畜

禽养殖、 农产品加工等，

2002

年公

司收购了中地房地产， 通过中地房地

产实施房地产项目开发。

2012

年随

着国家对房地产行业调控的增强， 公

司将房地产业务剥离， 目前主要从事

淡水鱼及其他水产品养殖 。 公司

2011

年的销售收入仅为

1353.7

万元，

盈利能力较弱。 若本次重组成功， 公

司将变身为稀有金属采选业公司。

停产检修风向多行业蔓延

证券时报记者 建业

停产检修本是企业正常生产环

节中的例行公事， 但短期内不断增

多的上市公司停产检修案例似乎预

示着宏观经济正发生着微妙的变化。

值得注意的是， 停产检修的公司不

再集中于多晶硅等某一行业， 而是

涉及化工、 有色、 医药等多个行业，

并且停产、 减产所引发的负面效应

正从产业链的上游向下游扩散。

近日宣布停产检修的公司和行

业都在增加。 如湘潭电化 （

002125

）

昨日公布， 因钢铁行业持续低迷，

电解金属锰市场价格持续下跌， 造

成公司电解金属锰产品售价与成本

倒挂， 公司电解金属锰部分生产线

将于

8

月

1

日开始停产， 预计每月

减少产量

600

吨左右， 按现有电解

金属锰市场价格计算， 预计每月减

少营业收入约

800

万元， 具体复产

时间视市场情况而定。

保定天鹅 （

000687

） 今日公告

称， 为确保生产装置安全有效运

行， 按照年度计划， 公司于

8

月

5

日开始对保定天鹅股份有限公司保

定工厂 （产能为年产

2.2

万吨粘胶

长丝） 的全部生产装置进行例行的

停车检修， 检修预计

8

月

25

日结

束， 停车时间

20

天。 公司表示，

因停车产品收入占公司主营业务收

入比重较小 （约为

6.76%

左右）， 预

计停车检修对公司业绩影响不大。

此 前 几 天 ， 辽 通 化 工

（

000059

） 曾公告称， 决定对公司

部分生产装置进行年度大修。 据

悉， 辽通化工计划中的大修将减少

销售收入

35

亿元， 影响利润约

3.1

亿元。 辽通化工去年的净利为

8.42

亿元， 今年一季度净利为

1.72

亿

元。 公司预计上半年亏损

8000

万元

至

9000

万元， 亏损主因是原油成本

上涨而化工产品价格下降。

不仅如此 ， 包括景谷林业

（

600265

）、 斯米克 （

002162

）、 浙

江医药 （

600216

） 和兄弟科技

（

002562

） 等公司都曾在近期公告称，

将停产或停产检修。 虽然部分公司表

示， 停产仅为例行检查， 并不影响主

要产品全年的生产计划， 但停产或检

修的公司在不断增多。

值得注意的是， 与此前多晶硅等

行业性扎堆停产不同， 近期停产检修

的公司所处行业比较分散。

一位市场人士告诉记者： “停产

检修向多个行业扩散的情况表明， 宏

观经济增速下滑的影响已逐步显现。

如钢铁行业全国范围内的停产检修已

经影响到上下游行业， 这次停产部分

电解锰的湘潭电化就属这种情况。”

整体经济环境的不景气导致上市

公司产品需求下降， 而这将进一步影

响上市公司当期业绩。 已披露的上市

公司半年报显示， 不少上市公司今年

上半年业绩同比出现下滑。

据

Wind

数据统计， 截至

7

月

31

日， 已有

237

家上市公司披露了半年

报， 上述公司合计实现净利润约

175

亿元， 同比下降了约

1.5%

。 一般情

况下， 业绩较好的公司倾向于更早发

布业绩， 由此估计， 今年上半年上市

公司业绩整体增长状况可能不容乐

观。 由于上述停产检修主要发生在

7

、

8

月份， 因此部分上市公司的业绩在

第三季度可能受到进一步冲击。

逼近退市

B

股公司唯有停牌才能自救

见习记者 李雪峰

闽灿坤

B

（

200512

） 退市或成

定局时， 以

ST

雷伊

B

（

200168

）、

建摩

B

（

200054

） 为代表的

B

股公

司并未坐以待毙， 而是集体选择以

停牌方式应对退市威胁。

已连续

5

个交易日惨遭跌停的

建摩

B

今日公告称， 拟筹划重大

事项自今日起停牌。 此前，

ST

雷

伊

B

、

ST

大路

B

（

200160

） 也以相

同理由停牌。 停牌前，

ST

雷伊

B

曾连续

5

个交易日跌停， 股价为

1.43

港元， 而建摩

B

昨日仅报收

1.28

港元， 距离

1.22

港元的退市

警戒线仅一线之隔。

若建摩

B

破罐破摔仍不发出

停牌自救信号， 恐怕投资者也不会

答应。 就在昨天， 相当一部分投资

者通过论坛、 微博、 电话等各种形

式质问建摩

B

为何对股价连续跌

停坐视不理， 对于建摩

B

此前的

不作为， 投资者十分不满， 强烈呼

吁建摩

B

停牌自救。

事实上， 相比于闽灿坤

B

的

投资者而言， 建摩

B

的投资者似

乎更加幸运。 记者了解到， 深圳某

券商营业部的

30

多位股民持有闽

灿坤

B

， 面对该股日复一日的跌

停， 这些股民欲哭无泪， 完全没有

应对之策。 在目前这种情况下， 一

味谴责闽灿坤

B

的股民显然不太

合适， 这些股民所持有的闽灿坤

B

将作何处理， 目前也无从得知。

不可否认， 闽灿坤

B

已成为

低价

B

股的样本， 若不早做打算，

相当一部分低价

B

股均难逃一劫。

建摩

B

和

ST

雷伊

B

在关键时刻主

动停牌， 且打出筹划重大事项的旗

号， 既有无奈的成分， 也是必然的

选择。 虽然停牌自救只能解一时之

忧， 但目前确实没有更好的办法来遏

制股价惨烈的跌势及退市的威胁。 因

此， 即便所谓的重大事项最终被证实

是幌子， 相信投资者也会表示理解。

不得不提的是， 建摩

B

等公司

停牌自救在一定程度上满足了投资者

的诉求， 但未必符合这些公司大股东

的意愿， 因为大股东的利益与中小投

资者的诉求并不一致。

B

股市场基本

丧失了再融资的功能， 纯

B

股公司面

临的窘境更加艰难。 像伊泰

B

这样成

功赴港上市融资的

B

股公司毕竟少之

又少， 其他

B

股公司难以复制其成功

模式。 在此背景下， 不排除有些

B

股

公司会存在这样的想法， 即与其在资

本市场苟延残喘， 还不如尽早退市。

建摩

B

停牌并非了局， 何时复牌

及复牌后何去何从均是不可回避的问

题， 不过， 建摩

B

并未对此作出回答。

*ST

天成脱胎换骨

22

亿收购盛和稀土

证券时报记者 向南

并非预测中的煤炭资产置入，

*ST

天成 （

600392

） 在实际控制人

山西煤炭运销集团有限公司主导

下， 决定将自有资产全部置出， 增

发收购估值为

22

亿元的乐山盛和

稀土股份有限公司

100%

股权， 最

终变身为主营稀土冶炼与分离及深

加工的公司。 公司控股股东将变更

为中国地质科学院矿产综合利用研

究所， 实际控制人也变为财政部。

公告显示，

*ST

天成拟向综合

研究所、 王全根、 四川巨星企业集

团有限公司等定向增发约

2.2

亿

股， 以购买其持有的乐山盛和

7999.99

万股股份。 发行价格为

10.01

元

/

股。 发行量占发行后总股

本的

58.4%

，

*ST

天成总股本增加

至

3.76

亿股。 发行完成后， 综合

研究所将持有

*ST

天成

20.14%

的

股份， 成为控股股东。

乐山盛和注册资本

8000

万元，

主要从事稀土冶炼分离， 稀土精矿

主要来源于我国三大稀土矿区四川

凉山州矿区， 该地区稀土矿藏储量

丰富， 稀土矿属于单一氟碳铈矿，

具有易采选、 易冶炼和非稀土杂质

含量少等特点。 该公司是

2011

年

获得国家商务部稀土出口配额指标

内资企业并列第二位、 内外资企业

并列第四位的企业。

随着我国稀土管控升级， 乐山

盛和最近两年业务的收入和利润实

现了爆发性增长。 该公司

2010

年

营业收入为

3.69

亿元，

2011

年为

9.99

亿元， 净利润也从

1.7

亿元突

增至

5.44

亿元。

2011

年度和

2012

年

1~3

月的毛利率分别为

79.65%

和

30.89%

。 该公司今年前

3

个月

的净利润为

1235

万元， 预计

2012

年净利润

1.53

亿元。

增发收购资产的同时，

*ST

天

成将原有资产和负债全部出售给山

西省焦炭集团有限责任公司 （为煤

销集团控制）， 出售价格

1.93

亿元。

煤销集团并不恋战。

7

月

28

日煤销集团签订协议， 将

*ST

天成

1632

万股、

500

万股股份分别转让

给华融证券、 华融资产， 转让价

10.87

元

/

股， 总价款

2.32

亿元。 转

让后， 煤销集团手中还有

1000

万

股

*ST

天成， 占总股本的

2.66%

。

本次煤销集团抛弃

*ST

天成

这个壳颇为出人意料。

2008

年，

煤销集团从太原理工手中以

2.04

亿元购入

*ST

天成

3132

万股法人

股， 并提出要在

12

个月内置入优

质煤炭资产。

2009

年

8

月，

*ST

天成停牌筹划重大事项， 但又失

败， 山西省国资委认为煤销集团当

时的煤炭资产难以达到上市要求。

自

2009

年山西省煤炭资源整合计

划实施以来， 煤销集团作为整合主

体之一， 资产规模、 产业结构发生

了重大变化。

煤销集团表示，

2010

年 、

2011

年， 其在积极梳理煤炭资产的

同时， 也一直在积极对金属矿业、

焦化板块等进行梳理， 以完成对上

市公司的重组。 目前上市公司连续亏

损， 面临退市风险， 现有的非煤资产

暂不符合上市要求， 难以在年内完成

重组， 所以决定引入外部重组方。

不少机构看好

*ST

天成的资产重

组， 在

*ST

天成前十大流通股股东中

机构云集， 其中华夏系集体潜伏， 有

5

只之多， 华夏大盘精选也名列其

中。 其实， 早在去年上半年， 华夏大

盘精选就已进入， 此后还不断加仓。

博时、 易方达、 融通和广发基金也各

有一只产品位列前十大流通股股东。

尚荣医疗

签

10.4

亿元大单

尚荣医疗 （

002551

） 今日披

露， 公司昨日分别与齐齐哈尔第一

医院及内蒙古阿荣旗人民医院签订

了融资代建医院的建设合同， 两合

同总价为

10.4

亿元， 约为尚荣医

疗去年营业收入的

127.97%

。 项目

实施将对尚荣医疗未来几年的业绩

产生积极影响。 （李雪峰）

天壕节能签

4200

万元

玻璃窑余热发电项目

天壕节能 （

300332

） 今日公告

称， 公司日前与唐山市蓝欣玻璃有

限公司签订了一项投资规模为

4200

万元

~4800

万元的玻璃窑余热

发电项目。 天壕节能为此拟斥资

1500

万元

~2000

万元在项目所在地

成立全资子公司， 负责项目的投

资、 建设和运营管理。 （李雪峰）

停产检修公司涉及多晶硅、 化工、 钢铁、 有色、 医药等多个行业
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供图

李雪峰
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