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游资底部增仓

周宇桓

周三， 两市大盘探低反弹， 个股普涨， 煤

炭和有色金属板块领涨， 电子、 新能源、 水泥

等板块活跃， 当天有

14

只非

ST

个股涨停， 较

上一个交易日增加一倍。

沪市涨幅居前股为四川路桥、 贤成矿业和

法拉电子。 四川路桥， 因公司预告上半年业绩

预增

370%

， 该股一字涨停。 龙虎榜显示， 齐

鲁证券宁波中兴路证券营业部等券商席位， 游

资增仓明显， 短线上涨趋势将延续。 贤成矿

业， 尾盘放量涨停， 煤炭板块唯一涨停股。 龙

虎榜显示， 中投证券无锡清扬路证券营业部等

券商席位买入居多且增仓较为平均， 短线还有

反弹空间， 注意见好就收。 法拉电子， 电子板

块率先涨停股， 龙虎榜显示， 买卖居前均有一

席机构席位， 但买卖量不大， 游资活跃席位五

矿证券深圳金田路证券营业部等券商席位， 游

资买入明显居多， 底部涨停， 继续看高。

沪市振幅居前股为罗顿发展。 该股前期连

续涨停， 领涨海南板块， 周三该股放量大幅冲

高后持续回落， 盘中大幅震荡。 龙虎榜显示，

湘财证券杭州教工路证券营业部和方正证券杭

州延安路证券营业部两个游资席位， 游资获利

抛售明显， 高位震荡， 观望为好。

深市涨幅居前股为中国宝安、 中钢吉炭、

金路集团、 铁岭新城和武汉塑料， 均为底部涨

停个股。 中国宝安和中钢吉炭， 均为尾盘放量

拉至涨停。 龙虎榜显示， 卖出居前均有一席机

构席位， 但游资买入明显居多， 底部涨停， 短

线看高。 金路集团， 尾盘放量涨停， 龙虎榜显

示， 买卖居前均为游资席位且买入明显居多，

看高。 铁岭新城， 前市即被拉至涨停， 龙虎榜

显示， 卖出居前有一席机构席位， 但游资买入

明显居多， 底部涨停， 继续看高。 武汉塑料，

因公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关

联交易事项获得中国证券监督管理委员会核

准， 前市就被拉至涨停。 龙虎榜显示， 一机构

席位卖出居前， 游资在五矿证券深圳金田路证

券营业部等券商席位买入明显居多， 底部涨

停， 继续看高。

总体来看， 周三大盘短线反弹， 权重股

和题材股联袂走高。 龙虎榜显示， 游资底部

增仓， 短线大盘还有反弹潜力， 操作上可继

续持股。 （作者系方正证券分析师）

龙虎榜
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板块资金转为净流入居多
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� � � �点评： 周三， 两市大盘双双反弹， 板块

资金由净流出居多变为净流入居多。 有色金

属、 建筑建材、 采掘、 证券信托和机械设备

板块资金净流入居前， 有色金属板块以

4.60

亿元居首。 建筑建材和采掘板块分别

净流入

3.15

亿元和

3

亿元。 证券信托和机

械设备板块周三资金净流入

2.16

亿元和

2.10

亿元， 表明短线已有资金逢低吸纳。

从资金净流出居前板块看， 食品饮料、 交通

运输、 餐饮旅游、 农林牧渔和综合板块资金

连续净流出， 但流出量开始减少。 食品饮料

板块净流出

1.11

亿元， 较上一个交易日大

幅减少。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

70

只

ST

股连续

3

个跌停

ST

股成危墙

5

公司十大流通股东急出逃

证券时报记者 邓飞

昨日是上交所 《风险警示股票

交易实施细则》 （征求意见稿） 发

布后的第三个交易日，

ST

板块依然

未能摆脱恐慌情绪蔓延的困局。 截

至昨日收盘， 本周共有

70

只

ST

股

连续

3

个交易日跌停， 沪深交易所

的龙虎榜也出现了

ST

股刷屏的 “盛

况”。 从有迹可循的公开信息看， 不

少埋伏其中的机构 （包括公私募基

金、 券商理财、 保险信托等）、 公司

股东、 自然人股东纷纷割肉离场，

ST

板块俨然已成众矢之的。

70

只

ST

股连续三跌停

龙虎榜集中刷屏

本周一，

ST

板块几乎全线跌

停， 当日跌停的

ST

股超过百家；

周二，

ST

板块跌幅虽有所收敛， 但

跌停个股仍未见明显减少； 昨日，

沪深股指大幅反弹成功实现

8

月开

门红， 各行业板块也是全线上扬，

不过

ST

板块仍我行我素大跌

3.11%

，

70

只

ST

股无奈跌停。

截至昨日收盘， 在两市

126

只

ST

股 （包括

ST

、

*ST

、

SST

） 当中，

仅有

ST

联华、

ST

长信、

ST

宝龙等

19

只个股出现上涨， 占比为

15%

；

而

ST

中达、

ST

中房、

ST

安彩等多

达

70

只

ST

股无奈躺在跌停板上，

占比达

55.55%

， 超过半数之多。 事

实上， 上述跌停的

70

只

ST

股自本

周一至今已是连续

3

个跌停。

虽然昨日绝大部分

ST

股相较

前两个交易日的无量空跌出现了较

为明显的量能释放， 但市场资金对

于

ST

股的恐慌性杀跌情绪仍未得

到充分释放。 有分析人士就担忧，

ST

板块在市场恐慌情绪得到一定

释放后将出现明显分化， 那些没有

资产重组、 业绩改善等向好预期的

垃圾股可能就此一路向下， 步入万

劫不复之地。

分析人士的担忧不无道理， 记

者翻看近期的龙虎榜数据发现， 不

少埋伏其中的机构、 公司股东、 自

然人股东纷纷割肉离场，

ST

板块

俨然已成众矢之的。 仅昨日， 沪深

两市就有

ST

中葡、

ST

狮头、

ST

金

杯等

76

只

ST

股因为连续

3

个交易

日内跌幅偏离值累计达到

12%

而公

布了

3

个交易日的交易信息， 沪深

龙虎榜几乎完全被

ST

股霸占。

连续跌停后重要股东逃离

记者统计数据发现， 各

ST

股

的卖出榜上， 不少名不见经传的券

商营业部陆续登场，

ST

股参与方

范围之广可见一斑。 当然， 其中也

不乏湘财证券杭州教工路营业部这

样的活跃游资营业部的身影。 而机

构继今年一季度收缩

ST

股战线布

局后， 面对

ST

板块的连续杀跌相

对理性。 公开信息显示， 仅有

2

家

机构席位出现在

*ST

能山及

ST

厦

华的卖出榜上； 蹊跷的是，

ST

廊发

展及

ST

金化的买入榜上也有机构席

位亮相， 记者翻看数据发现， 上述

2

只

ST

股今年内均存在资产注入预

期， 不排除有机构借此顶风作案。

记者注意到， 不少

ST

股的卖出

榜上出现了券商营业部超千万元减持

的情况， 这些夺路而逃的卖出方显然

并非普通小散户。 结合相关公司的股

东持股信息来看， 其背后都有前十大

流通股东的魅影闪现。 以

*ST

长油为

例， 在

3

个交易日内， 该股遭到银河

证券广州天河北路营业部共计高达

1195

万元的抛售， 以其

3

个交易日

1.22

元的加权均价计算， 仅银河证券

广州天河北路营业部的抛售股份数额

就逼近千万股。 而最新的季报显示，

在

*ST

长油前十大流通股东中， 仅有

3

家机构及

4

家公司股东持有股份数

额在千万股以上。

据记者不完全统计， 在过去

3

个

交易日的连续跌停当中，

*ST

长油、

ST

澄海、

ST

香梨、

ST

皇台、

ST

当代

等

5

只

ST

股均出现前十大流通股东出

逃的迹象。 如

ST

当代， 其卖出榜首位

的国开证券北京中关村南大街营业部

卖出金额达

453.29

万元， 以该股昨日

3.48

元的收盘价计算， 该营业部抛售

股数超过

130

万股。 而其最新的季报

数据显示， 持股数在

130

万股以上的

流通股东仅有

5

位， 分别为厦门当代

投资集团有限公司、 南京美强特钢控

股集团有限公司

2

家公司股东及杨为

民、 刘亚勇、 李书珍

3

名自然人股东。

而

ST

皇台则被国泰君安深圳益

田路营业部及广发证券深圳深南东路

营业部在

3

个交易日内携手减持

2296

万元， 两家营业部的抛售股数

均在百万股左右， 同样也只有前十大

流通股东具备如此实力。 需要注意的

是，

ST

皇台前十大流通股东构成相

对复杂， 由

1

家私募基金、

4

家公司

股东及

5

名自然人股东构成， 仅今年

一季度退出该股的基金就达到

6

只之

多， 机构出、 散户进的特点尤为突

出。 从近

3

个交易日

ST

股大面积连

续跌停的实际情况来看， 有幸逃离的

公司股东或牛散毕竟是少数， 面对无

量空跌， 很多原本寄予厚望而埋伏其

中的资金只能无奈选择死扛。

实际上， 记者根据一季报数据统

计发现， 参与

ST

股炒作的机构正逐

渐减少， 而冠以投资咨询、 投资管理

等头衔的投资类公司频频出现在

ST

股的流通股东名册当中。 数据显示，

前十大流通股东当中出现机构身影的

ST

板块上市公司已不足

50

家； 而当

中出现投资类公司面孔的

ST

板块上

市 公 司 已 达 到

85

家 ， 占 比 达

67.46%

。 由于

A

股市场对于

ST

股重

组题材的盲目推崇， 散户参与热情极

高， 不少牛散更是凭借豪赌

ST

股而

一举成名， 几乎所有

ST

板块上市公

司的前十大流通股东当中都有自然人

股东的一席之地。 综合来看， 大户及

小散目前仍是

ST

股炒作最大的参与

群体， 也正是其 “羊群效应” 导致了

ST

股近年来的大起大落。

从

7

月

2

日到

8

月

1

日，

83

笔大宗交易抛售比亚迪，其中

36

笔以破发价成交

不惜发行价

7

折抛售 比亚迪原始股东

8.7

亿砸盘

证券时报记者 言心

在

7

月的年度解禁洪峰期， 比

亚迪并不是理论上解禁数目最大的

个股。 但从大宗交易数据看， 比亚

迪却以

5435.34

万解禁股数和近

8.7

亿元解禁市值成为市场单月的最大

抛单。 与此同时， 比亚迪股价在一

个月内跌幅高达

29.60%

。 记者注

意到， 在多达

83

笔大宗交易中，

36

笔为低于

18

元的破发价格， 迄

今为止的最低成交价格为

12.78

元，

相比发行价格打了

7

折。

进入

7

月以来， 市场解禁规模

迎来系统性上升。

Wind

统计，

7

月共有

92

家上市公司有限售股解

禁。 从限售股解禁的整体规模看，

7

月无疑是今年年中限售股解禁的

高峰时段， 解禁股数和解禁市值分

别为

292.88

亿股和

1500.83

亿元。

7

月以来频繁抛售

83

笔大单

的比亚迪， 并不是解禁数目最大

的个股。 以该月的解禁股数计，

比亚迪以

4.77

亿股排在第五位。

数据显示，

7

月

30

日解禁的中国

建筑， 以

169.2

亿解禁股占据

7

月

解禁规模的半壁江山， 占全月解

禁股数的

57.7%

， 同时该股的解禁

股数也超过了其目前

A

股已流通

股总数。 不过， 截至昨天仍未见

中国建筑解禁股通过大宗交易流

向市场。 方正证券宋一宁分析，

由于这部分解禁限售股由公司大

股东中国建筑工程总公司和社保

基金理事会转持三户持有， 所以

减持压力有限。 此外分别有山东

高速的

19.78

亿股、 福建高速的

14.04

亿股、 中南建设的

8.52

亿解

禁股的规模在比亚迪之上。 不过，

这些公司却无一单通过大宗交易

减持。 记者查看公司的公告发现，

福建高速本次的解禁股东有巫小

兵等

30

位个人股东和江苏天氏创

业投资有限公司、 江苏高达创业

投资有限公司、 江苏兴科创业投

资有限公司等

3

位法人股东。 山

东高速的解禁股东仅一家， 为持

股

71.21%

的第一大股东山东高速

集团有限公司。 而中南建设的解

禁方为中南城市建设投资有限公

司、 持有股份

72.63%

的控股股东。

后两家公司的解禁股因控股意志

而未见解禁松动， 似在情理之中。

于是，

7

月

2

日到昨天整个月的交

易中， 发生

83

笔大宗交易， 总成

交

5435.34

万解禁股数和近

8.7

亿

元解禁市值的比亚迪成了最大的

抛家。

不过， 深交所大宗交易数据

显示， 比亚迪虽有

83

笔抛单， 却

被

4

家卖方营业部囊括。 这

4

家

营业部为海通证券股份有限公司

丹阳丹金路证券营业部、 海通证

券股份有限公司盐城建军中路证

券营业部、 宏源证券股份有限公

司盐城大庆中路证券营业部和中

国国际金融有限公司宁波扬帆路

证券营业部， 分别卖出

24

笔

1609

万股、

10

笔

942

万股、

6

笔

608

万股、

41

笔

2272

万股。 抛售高峰

发生在两个时点： 一个是

7

月

2

日至

7

月

6

日； 一个是

7

月

25

日以后的月

底。 如果以这两个时点分析， 月初卖

单在价格上似有先见之明， 其时价格

区间为

19.55

元。 但

7

月

16

日， 比亚

迪以跌停价下破了该股

18

元的发行

价， 此后一路下行， 二级市场的最低

价格为

7

月

31

日的

13.58

元。 从大宗

交易成交价格看， 似乎抛盘非常急

切， 不仅在

7

月

28

日已经提前有卖

单价格成交在

13.78

元， 而且

7

月

31

日， 抛单还有

1

笔成交在

12.78

元，

此价格相比市场最低价还低

8

毛钱，

是发行价格的

7

折价。 这一价格也预

示着解禁方继续看低市场价格， 急于

抛售。

今年对比亚迪来说， 是颇不平静

的一年。 尽管

1

月份有报道称， 公司

业绩拐点即将出现， 新能源汽车将为

公司提供

10%

的利润而成为最大看

点。 但是， 一季报的数据却给有所期

待的投资者浇了瓢冷水。

4

月

27

日一

季报称， 公司实现营业收入

117

亿

元， 同比增长

0.2%

。 但归属于上市公

司股东的净利润

2704

万元， 同比降

低

90%

。 资产减值损失

2.05

亿元， 同

比增加

13.02

倍， 每股收益

0.01

元

/

股， 低于预期。 此后， 公司消息面阴

霾不断， 股价开始从

32

元高点跌落。

5

月

26

日凌晨， 比亚迪

E6

电动出租

车遭受撞击后起火燃烧， 导致

3

人当

场死亡的恶性交通事故让股价进入加

速下跌，

3

个半月的股价跌幅高达

56%

。 其中，

7

月的大宗交易抛单高

达

8.7

亿元之巨。 然而，

5435.34

万股

卖单跟

4.77

亿股总解禁数比， 仍不足

12%

。 公告显示， 本次解禁股东人数

为

37

人， 其中

3

名为法人股东， 其

他

34

名为自然人股东。 在自然人股

东中， 有董事、 高级管理人员夏佐

全、 杨龙忠、 毛德和、 王念强、 吴经

胜、 刘焕明、 张金涛、 何龙等多人，

持股占比远超流通盘总数， 且全部为

产业资本中原始股东的出逃。 这也就

不难理解为什么以破发价卖出———并

没有完全挤压掉丰厚的原始股利润。

从解禁总量分析， 比亚迪

4.77

亿

股总解禁数是

7900

万总流通股的

6.04

倍。 可见， 更大的抛压将随之而

来。 而从昨天的大宗交易看， 抛单持

续不断， 已绵延至

8

月。

深市

8

月

1

日大宗交易

沪市

限售股解禁

Conditional Shares

� � � �

8

月

2

日，

A

股市场有两家公司限售股解禁。

大华股份 （

002236

）： 股权激励一般股

份。 解禁股东

107

家， 包括吴坚、 魏美钟、

应勇、 张兴明等

7

名公司高管， 以及核心技

术 （业务） 人员

100

人， 持股占总股本比例

均低于

1%

， 合计占流通

A

股

2.39%

， 占总股

本

1.27%

。 该股套现压力很小。

上海建工 （

600170

）： 股改限售股。 解禁

股东

1

家， 即上海建工 （集团） 总公司， 为第

一大股东， 持股占总股本比例为

72.88%

， 解禁

股占流通

A

股

104.08%

， 占总股本

31.72%

。 该

股或无套现压力。 （西南证券 张刚）

7

月

15

公司解禁股数超已流通股

宋一宁

Wind统计， 从解禁股数占 A股已

流通股数比例分析， 7 月解禁的 92 只

个股中， 15只个股的解禁股数超过各

自已流通的 A股数量。 已于 7月 2 日

解禁的比亚迪解禁股数是解禁前已流

通股数的 6.04倍， 是相对解禁规模最

大的个股。 其余解禁股数相对于已流

通股数比值较高的个股包括： 7 月 10

日解禁的桂林三金， 解禁股 4.19 亿是

1.34亿总流通股的 3.11倍； 7月 16日解

禁的中南建设， 解禁股 8.52亿是 3.15亿

总流通股的 2.70倍； 此外， 龙力生物、

万马电缆、 东宝生物、 冠昊生物、 山东

高速、 佰利联、 东宝生物、 中国建筑、

迪安诊断、 天玑科技、 福建高速、 桑

乐金的解禁股均超总流通股的 1 倍。

这类解禁股来源主要是首发原始股东限

售股份。 （作者单位： 方正证券）

证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

天伦置业

（

０００７１１

）

６．６３ ４７．５８ ３１５．４６

齐鲁证券有限公司广州

天河路证券营业部

金元证券股份有限公司杭

州体育场路证券营业部

东莞控股

（

０００８２８

）

４．３９ ７４．２８ ３２６．０９

海通证券股份有限公司

上海江宁路证券营业部

招商证券股份有限公司深

圳福民路证券营业部

德豪润达

（

００２００５

）

５．２３ ９５５．５４ ４９９７．４７

中信证券股份有限公司

南京高楼门证券营业部

中信证券股份有限公司北

京安外大街证券营业部

启明星辰

（

００２４３９

）

１４．２０ ４０．００ ５６８．００

中国银河证券股份有限

公司上海宜川路证券营

业部

国信证券股份有限公司深

圳深南中路证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

１６．８３ ５０．００ ８４１．５０

国泰君安证券股份有限

公司深圳华发路证券营

业部

平安证券有限责任公司深

圳蛇口招商路招商大厦证

券营业部

金杯电工

（

００２５３３

）

５．１２ ２８１．８０ １４４２．８２

华融证券股份有限公司

长沙韶山路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京高淳宝塔路证券营业部

比亚迪

（

００２５９４

）

１２．７８ １５６．００ １９９３．６８

招商证券股份有限公司

深圳笋岗路证券营业部

海通证券股份有限公司盐

城建军中路证券营业部

比亚迪

（

００２５９４

）

１２．７８ ３２．６７ ４１７．４７

海通证券股份有限公司

深圳分公司海德三道证

券营业部

海通证券股份有限公司丹

阳丹金路证券营业部

佰利联

（

００２６０１

）

２５．８８ ６０．００ １５５２．８０

华泰证券股份有限公司

上海牡丹江路证券营业

部

光大证券股份有限公司丹

阳中新路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金

额 （万

元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

洪都航空

（

６００３１６

）

１２．５ ４９７５ ３９８

上海证券有限责任公司

高安路证券营业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

广电电气

（

６０１６１６

）

３．４２ ４６０．４７ １３４．６４

海通证券股份有限公司

上海江宁路证券营业部

中航证券有限公司萍乡跃

进南路证券营业部

中源协和

（

６００６４５

）

１５．４９ １９６７．２３ １２７

海通证券股份有限公司

上海江宁路证券营业部

海通证券股份有限公司上

海四川南路营业部

ＳＴ

九发

（

６００１８０

）

６．５６ １３３１．６８ ２０３

浙商证券有限责任公司

杭州滨江威陵大厦证券

营业部

中信证券股份有限公司常

州环府路证券营业部

兴业证券

（

６０１３７７

）

８．８６ ８８６ １００

中国国际金融有限公司

上海淮海中路证券营业

部

兴业证券股份有限公司上

海金陵东路证券营业部

资金净流出量 趋势分析

序号 板块 资金净流出量 板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

－１．１１ －０．３６ －０．４０ －０．１４ －０．２０

普涨 资金连续流出 酒 鬼 酒 （

－０．６２

亿）， 贵州茅台 （

－０．４５

亿）， 五 粮 液 （

－０．２３

亿） 景气降低 强弱分化

２

交通运输

－０．８６ －０．２１ －０．３０ －０．１５ －０．２０

普涨 资金连续流出 海峡股份 （

－０．２８

亿）， 南方航空 （

－０．１３

亿）， 中国国航 （

－０．１１

亿） 景气降低 弱势居多

３

餐饮旅游

－０．５８ －０．０７ －０．１０ －０．１２ －０．２９

普涨 资金连续流出 罗顿发展 （

－０．７８

亿）， 科 学 城 （

－０．０７

亿）， 桂林旅游 （

－０．０５

亿） 景气降低 弱势居多

４

农林牧渔

－０．３９ －０．０６ －０．１０ －０．０６ －０．１７

普涨 资金连续流出 金河生物 （

－０．１４

亿）， 安琪酵母 （

－０．１１

亿）， 荃银高科 （

－０．０７

亿） 政策支持 弱势居多

５

综合

－０．３１ －０．０２ －０．１０ －０．０６ －０．１２

普涨 资金连续流出

Ｓ ＳＴ

华新 （

－０．１０

亿）， 亚太实业 （

－０．０７

亿）， 海欣股份 （

－０．０７

亿） 题材丰富 弱势居多

资金净流入量 趋势分析

序号 板块 资金净流入量 板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

４．６０ ０．４８ １．１１ ０．７４ ２．２７

普涨 资金连续流出 包钢稀土 （

１．７３

亿）， 中科三环 （

１．２０

亿）， 中金黄金 （

０．３３

亿） 国际联动 强弱分明

２

建筑建材

３．１５ ０．５７ ０．６７ ０．４７ １．４３

普涨 资金连续流出 艾迪西 （

０．６０

亿）， 海螺水泥 （

０．５３

亿）， 中铁二局 （

０．２３

亿） 景气降低 强弱分明

３

采掘

３．００ ０．２５ ０．７９ ０．５１ １．４５

全线上涨 资金连续流出 兰花科创 （

０．８４

亿）， 潞安环能 （

０．３５

亿）， 西藏矿业 （

０．２８

亿） 景气降低 强弱分明

４

证券信托

２．１６ ０．１５ ０．７８ ０．３１ ０．９２

普涨 资金连续流出 海通证券 （

０．７１

亿）， 宏源证券 （

０．６５

亿）， 中信证券 （

０．２７

亿） 预期降低 弱势居多

５

机械设备

２．１０ ０．６１ ０．２５ ０．２７ ０．９７

上涨居多 资金连续流出 三一重工 （

０．７７

亿）， 中联重科 （

０．７６

亿）， 天业通联 （

０．２８

亿） 景气降低 强弱分明

*ST

长油连续三跌停

*ST

长油昨登龙虎榜 卖方信息显示前十大流通股东有撤离

15

只解禁股数超过已流通股股票相关数据

*


