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全柴动力股价重挫

熔盛重工陷并购泥潭

中国上市公司舆情中心

国内最大民营造船企业中国熔

盛重工 （

01101.HK

） 最近处于舆

论的风口浪尖， 公司董事长张志熔

因涉嫌提前知悉中海油海外并购消

息并据此进行内幕交易而被美国证

券交易委员会调查， 公司股价在消

息曝光后一路暴跌。 熔盛重工方面

称， 此事属于张志熔的个人行为，

与公司关系不大。

近日熔盛重工又因一桩悬而

未决的收购案引发舆论关注。 去

年

4

月， 熔盛重工以

21.5

亿元的

投标价购得安徽全柴集团有限公

司

100%

的股权。 由于全柴集团持

有全柴动力 （

600218

）

44.39%

的

股权， 因此熔盛重工成为全柴动

力新的实际控制人。 随后， 熔盛

重工发出要约收购书， 要约收购

价为

16.62

元

/

股。 然而， 时隔近

1

年半， 该收购事项仍无进展，

全柴动力股价也出现大幅下跌。

据媒体报道， 全柴动力部分股

东代表已致信证监会， 请求证监会

执行强制要约收购。 此外，

8

月

1

日股吧有消息称， 全柴动力股东宁

聚投资正式递交临时股东大会申

请， 该消息昨日得到媒体证实。 据

称， 已有合计持股超过

10%

的机

构和个人投资者向全柴动力董事会

发函要求召开临时股东大会。

据中国上市公司舆情中心观

察， 在全柴动力股吧， 中小投资

者情绪较为激动。 发表于昨日中

午的一个股份召集帖， 在

3

小时

内就被点击

500

余次， 股民纷纷

表示支持召开临时股东大会披露

收购情况。 由于涉及全柴集团整

体改制及职工安置问题， 亦有当

地职工致信全椒县政府要求公布

收购案处理结果。

收购一事为何久拖不决？ 分析

认为这与熔盛重工资金链紧张有

关。 目前全球航运业陷入低谷， 造船

业订单不足， 船东延迟付款。 造船企

业资金链紧绷而大举借债， 导致企业

盈利能力急速下滑， 现金流快速枯

竭。 熔盛重工

2012

年一季报显示，

公司负债率高达

76%

， 公司也已发布

盈利警告称今年中期业绩将较去年同

期明显倒退。 市场对熔盛重工支付能

力表示质疑后， 全柴动力股价进一步

下跌。

7

月

12

日起， 全柴动力股价

从

12.6

元迅速下挫至昨日收盘价

9.15

元， 远低于熔盛重工

16.62

元

/

股

的收购价。

如果收购继续， 那么这宗收购将

成为熔盛重工 “不能承受之重”， 企

业的现金流将进一步枯竭； 如果收购

终止， 部分全柴动力股东将利益受

损， 看来不管收购的最终结果如何，

一样是有人欢喜有人愁。

上半年网络零售

交易规模达

5119

亿

� � � �在电商价格战日渐白刃化的

背景下， 网购规模今年上半年再

创新高。

据中国电子商务研究中心最新

发布的监测报告显示，

2012

年上

半年， 网络零售市场交易规模为

5119

亿元， 同比增长

46.6%

。 截

至

2012

年

6

月， 国内

B2C

（商户

对用户）、

C2C

（用户对用户） 与

其他电商模式企业数已达

2.46

万

家， 包括京东商城、 凡客诚品在内

的大牌

B2C

电商企业依旧在寻找

最佳上市时机。

该报告还显示， 中国网购用户

规 模 达

2.14

亿 人 ， 同 比 增 长

23.7%

。 截至

2012

年

6

月中国

B2C

网络购物市场上， 排名第一的依旧

是天猫商城， 占比

47.6%

； 京东商

城名列第二， 占据

20.5%

市场份

额； 位于第三位的是腾讯

B2C

， 达到

3.8%

， 从统计数据来看， 其他电子商

务企业追赶天猫的速度正在加快。

中国电子商务研究中心分析师莫

岱青表示，

2012

年上半年网络购物市

场能够保持较高增长， 主要是因为越

来越多的消费者的消费习惯从线下转

到线上， 线上购物已成为他们生活中

不可缺少的一部分。 传统零售企业也

在加紧布局电商领域， 拓展知名度。

此外，

2012

年上半年爆发了史上最大

规模的价格战， 各大电商先后加入价

格战队伍， 掀起了网购高潮。

中国电子商务研究中心预测，

2012

下半年电商企业抢占市场份额

的激烈程度或再次升级， 电商价格战

将愈演愈烈， 预计到

2012

年底我国

网络零售市场交易规模有望达到

1.13

万亿元。 （郑昱）
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隆基机械

拟定增募资

7.2

亿元

隆基机械 （

002363

） 今日公布非公开发行

方案， 公司拟以不低于

11.78

元

/

股， 发行不

超过

6500

万股， 扣除发行费用后募集资金净

额不超过

7.2

亿元， 将用于年产

5

万吨汽车高

性能制动盘项目和年产

1

万吨制动器总成支撑

件项目。

其中， 高性能制动盘项目建设总投资

5.69

亿元， 建设期

18

个月。 项目完全达产后， 预

计年新增销售收入

5.13

亿元， 年新增利润总

额

7960

万元。 制动器总成支撑件项目建设总

投资

1.52

亿元， 建设期

18

个月。 项目完全达

产后， 预计年新增销售收入

1.6

亿元， 年新增

利润总额

2238

万元。

隆基机械同时公布的半年报显示， 公司

今年上半年实现营业总收入

5.15

亿元， 同

比下降

6.59%

； 净利润

1819.6

万元， 同比下

降

48.17%

， 受市场环境影响， 公司业绩与

董事会年初制定的阶段性经营计划指标尚存

在差距。 （贾小兵）

美都控股

将参与安置房建设

美都控股 （

600175

） 将切入保障性住房市

场。 公司公告称拟参与湖州市德清县安置房建

设， 获得土地的楼面地价约为

487

元

/

平方米，

而政府回购价折合约

3394

元

/

平方米。

美都控股此次拟参与竞买的地块为住宅用

地， 总用地面积

5.46

万平方米， 总建筑面积

约

17.7

万平方米， 总套数

1028

套。 该地块成

交单价为每平方米

1580

元， 总价

8627.59

万

元。 由于是安置房项目， 项目建成后美都控股

不能对外出售， 将由德清联创科技新城建设有

限公司与美都控股签订回购合同， 回购价格暂

定为约

6

亿元。

据此计算， 该项目楼面地价约为

487

元

/

平方米， 政府回购价格约为

3394

元

/

平方米。

美都控股表示， 竞得该地块将为公司带来新的

房地产开发项目及新的利润增长点， 但今年内

不会产生收益。 （建业）

金飞达

与华东地勘签合作协议

8

月

5

日， 金飞达 （

002239

） 与江苏华东基

础地质勘查有限公司签订了 《年度 （考察） 合

作协议书》， 合作内容为公司委托华东地勘就

公司在中国内地所拥有的和有收购意向的固体

矿产资源地考察项目进行技术服务。

金飞达表示， 本次协议旨在确定华东地勘

与公司的战略合作关系， 华东地勘的地质专业

队伍及其丰富的工作经验、 先进的勘查技术将

有利于提升公司对矿业资产的经营管理水平，

并加快公司产业结构调整的步伐。 （胡越）

九洲电气

5.3

亿售高压变频器业务

九洲电气 （

300040

） 今日公告， 公司与美

国罗克韦尔公司签订协议， 向其出售与高压变

频器业务有关的资产， 交易总金额达

5.3

亿

元， 其中有形资产

1890

万元， 无形资产收入

为

5.11

亿元。 此次交易完成后， 九洲电气每

股净资产将达到

9.9

元， 成为创业板首家被动

“破净” 公司。

九洲电气与罗克韦尔有着长达

7

年的合同

制造合作 （

OEM

） 基础。 九洲电气董秘李斌

表示， 此次资产出售公司是出于优化产品结

构、 加深与罗克韦尔合作的战略考虑， 今后公

司将从电力电子产品制造商向为客户提供综合

电力电子解决方案的电能管理专家战略转型。

此次资产出售交易后， 九洲电气将继续保

留和使用原公司高压变频器品牌。 此外， 罗克韦

尔还将按市价租用九洲电气的厂房及相关设施。

谈及此次出售资产与

IPO

募投项目之间的

关系时， 李斌说， 公司募投项目之一是年产

500

套高压大功率变频调速装置扩建项目， 罗

克韦尔公司看好的正是募集项目竣工并投入

使用， 公司高压变频器产能增加。 该募投项

目新增的绝大部分生产设备， 并没有随着业

务的转让一同出售给罗克韦尔， 这些设备可

应用于公司未来重点发展的业务领域， 对公

司产能进一步释放和有效满足公司后续发展起

到积极作用。 （彭志华）

天富热电

收到产业发展资金

1.7

亿

天富热电 （

600509

） 收到新疆兵团农八师

财务局 《关于下达

2011

年产业发展资金中央

预算内基建支出预算 （拨款） 的通知》。 据该

文件， 拨付天富热电

2011

年中央预算内基建

支出预算

1.7

亿元， 用于公司南热电二期

2×

300MW

热电联产项目建设。 （肖美玉）

奥拓电子中期净利逆势增长

21%

证券时报记者 张霞

在发光二极管 （

LED

） 行业竞

争激烈， 全球经济不景气的背景

下， 奥拓电子 （

002587

） 实现了上

半年净利逆势增长

21%

。

半年报显示， 报告期奥拓电子

实现营业收入

1.48

亿元， 同比增

长

16.05%

； 实现营业利润

3077

万

元， 同比增长

22.62%

， 实现归属

于上市公司股东的净利润

2672

万

元， 同比增长

20.84%

。 另外， 公

司预计今年

1~9

月的业绩仍将保

持稳定增长， 净利润变动幅度在

0%~30%

。

报告期内， 面对竞争激烈的行

业环境， 公司根据董事会年初制定

的经营方针和计划， 依据对

LED

应用行业和金融电子行业发展前景

的判断， 为实现公司的中长期规

划， 坚持进行战略扩张， 实行全面

预算管理制度， 加强绩效考核， 保

证了公司业绩的较快增长。 面对欧

美主要目标市场需求下降所带来的

挑战， 公司在努力稳固海外高端市

场的基础上， 加大了国内市场的开

拓力度， 进一步提升了公司在国内

外市场的影响力。

报告期内， 公司内销营业收入

与去年同期相比增长

53.5%

， 且

LCD

广告屏和

LED

照明两类新产品

取得较大市场进展。 这两类新产品实

现营业收入

3780

万元， 占本期总营

业收入的

25.63%

。

同时， 公司继续加强研发投入，

上半年研发费用为

978

万元， 与去年

同期相比增长

8.44%

。 报告期内， 公

司及控股子公司共取得专利证书

75

项， 其中发明专利证书

9

项。 取得欧

盟商标

1

项， 完成了

2012

年欧洲杯、

纽约时代广场等高端

LED

视频显示

项目， 并与国内银行及电信客户深入

合作， 继续实施技术驱动型差异化竞

争战略， 提升了公司的高端品牌形象

和市场占有率。

11

种化工产品

7

月涨幅超

10%

� � � �据生意社价格监测，

7

月大宗

商品价格涨跌榜中， 化工板块环比

上升商品共

42

种， 涨幅

5%

以上

21

种 ， 涨幅前三品种为丙烷

( 17.97%)

、 粗苯

( 17.93%)

、 苯酚

(16.63%)

； 环比下降商品共

43

种。

国内化工市场在

7

月份出现

明显改观， 有机化工品表现尤为

强势。 生意社资深分析师张明认

为， 上月涨幅超过

10%

的化工产

品达到今年来前所未有的

11

种，

具有里程碑意义， 这反映出原油价

格波动在成本支撑面和心态暗示层

面的巨大作用， 同时折射出生产商、

流通商、 需求方三大环节基本认同

市场已处于阶段性底部， 预计 “金

九银十” 到来前， 化工市场运行高

度有望抬升。

不过， 近期生意社赴多地调研了

解到， 今年以来氯碱、 化肥等产能过

剩行业仍有较大规模新增投资， 行业

结构调整任重道远。 （江成）

中期应收账款增三成 机械设备公司闹钱荒

证券时报记者 张珈

半年报披露渐入高峰期， 机械

设备板块上市公司应收账款激增的

风险初见端倪。 据

Wind

统计， 截

至

8

月

6

日， 两市机械设备板块已

有

46

家公司披露半年报， 合计实

现营业总收入

462

亿元， 比去年同

期的

426

亿增长

8%

。 与此相比，

上述公司上半年应收账款总额则飙

升至

272

亿元， 同比增长

30%

， 应

收账款增幅远超营业总收入增幅。

机械设备行业具有较强周期

性， 在固定资产投资增速下滑、 国

内外经济增长面临不确定的背景

下， 整个行业面临的经营风险和财

务风险值得关注。 据

Wind

统计，

在应收账款激增的同时， 上述

46

家公司应收账款周转天数也明显增

加。 上述

46

家公司上半年应收账

款平均周转天数为

110

天， 较今年

年初的

84

天增加了

16

天。

“整体来看， 今年机械板块上

市公司应收账款数据有一些明显特

征， 表现为积压的应收账款更多，

周转期也更长，” 一位行业人士表

示， 在经济下行的背景里面， 有更

多客户由于现金流吃紧而推迟付

款。 他同时强调， 应收账款数量增

长可能有多重原因， 也有一些上市

公司用这个财务

指标来调节业绩，

总体来看， 出现

坏账的情况在业

内还是比较少的。

记者注意到， 受益于 “机器替代

人工” 上半年业绩大幅增长

74.83%

的

机器人 （

300024

） 也提到了应收账款

风险。 半年报显示， 机器人业务处在

快速增长阶段， 合同数量增长较快，

由于合同执行期及结算周期较长， 应

收账款数量增加有可能存在坏账风

险。 公司将通过完善信用制度， 调整

收账政策强化应收账款的管理。

机器人内部人士告诉记者： “与

机械设备板块其他上市公司相比， 公

司在应收账款方面的困扰较小。 公司

应收账款增长主要是因为所处行业具

有充分竞争的特点， 大客户通常采用

预付款方式， 一般预付比例在

10%~

30%

。 由于订单储备丰富， 公司目前

还没有受到经济下行的影响。”

另外， 还有不少机械设备行业公

司在业绩预告中披露了应收账款方面

的问题。 其中， 智云股份 （

300097

）

预计上半年业绩同比下降

73.44%~

100%

。 公司称， 业绩出现下滑的原

因包括， 随着公司业务规模不断扩

大， 应收账款比例逐年增加， 资产减

值损失比去年同期出现较大增长。

虽然大部分机械设备板块的龙头

公司半年报尚未揭开面纱， 但从已披

露数据来看， 行业面临的现金流吃紧

局面已经可见一斑。 半年报数据显

示， 上述

46

家公司中， 经营活动产

生的现金流量净额合计为

-32

亿元，

较去年同期的

-21

亿元进一步下滑。

上述公司中， 仅有

16

家经营活动产

生的现金流量净额为正。

安踏体育上半年业绩降两成

运动品牌集体陷僵局

见习记者 李雪峰

安踏 （

02020.HK

） 昨日公布

了

2012

年半年报， 公司上半年实

现净利

7.7

亿元， 同比下降

17%

。

同时， 安踏预计

2013

年第一季度

的订单金额将下降

20%~30%

。

尽管业绩及订单同比下降， 但

相对于一度处于风口浪尖的李宁

（

02331.HK

） 而言， 安踏仍略胜一

筹 。 昨日安踏午后盘中劲涨近

20%

， 最终收涨

17.15%

， 受此刺

激， 李宁、 匹克、 特步、

361

度等

国内运动品牌股价纷纷大涨。

数据显示， 安踏三大业务均出

现了不同程度的下滑， 其中配饰业

务营收同比下降

15.9%

， 鞋类及服

装 业 务 营 收 分 别 下 降

12.3%

、

10.6%

。 毛利率方面， 配饰业务下

滑

4.9

个百分点， 其他两类业务的

毛利率则略有下滑。 此外， 由于安

踏上半年员工成本、 研发成本及实

际税率有所提高， 因此公司中期业

绩的下滑幅度大于营收的下滑幅度

（

11.6%

）。

安踏将业绩下滑的原因归结为

经济层面的下行压力及行业竞争的

加剧。 为了降低行业对公司产生的

冲击以及降低零售渠道的潜在库存

和打折风险， 安踏今年以来采取了

更具弹性的补单安排， 并在明年一

季度的订单上采用新的折扣率政

策。 经过这种安排， 安踏明年一季

度订单下滑两到三成， 否则， 安踏

的订单情况将更为惨淡。

近年来， 国内运动品牌屡屡受

挫，

2000

年至

2009

年的 “黄金十

年” 已一去不返。 李宁在继去年业绩

暴跌

65%

以后， 公司行政总裁张志勇

今年辞职， 公司西班牙子公司也一度

被误传破产。 而

361

度在今年

7

月份

被美银美林下调投资评级， 美银美林

认为，

361

度受零售市场普遍打折的

影响， 未来

6~9

个月内销售额及盈利

能力不会太过乐观。

事实上， 耐克、 阿迪达斯等外资

品牌同样陷入了经营困境， 阿迪达斯

甚至关闭了在华最后一家代工厂， 在

人力成本急剧攀升和同业竞争加剧的

背景下， 运动品牌的洗牌过程或在所

难免。

死亡线逼近

*ST

中钨两月内背水一战

� � � �市场日前传闻，

9

月

30

日之

后证监会将不再受理

ST

公司上报

的重组材料， 这一消息在

*ST

中

钨 （

000657

） 今日的公告中得到证

实。 据公告， 如果

*ST

中钨不能

在

2012

年

9

月

30

日前将经股东大

会审议通过的重组方案提交中国证

监会， 则难以在

2012

年底前完成

资产重组， 届时， 公司将面临极大

的退市风险。

今年

6

月，

*ST

中钨公布了定

向增发购买资产并配套融资的关联

交易草案， 并经董事会审议通过。

要重组完成，

*ST

中钨还将需要获得

国务院国资委批准本次交易和对资产

评估结果备案，

*ST

中钨股东大会审

议批准本次交易、 并同意湖南有色股

份免于以要约方式增持

*ST

中钨股

份， 交易对方股东大会审议通过本次

交易， 中国证监会核准本次交易等。

据深交所退市新政，

*ST

中钨属

2012

年

1

月

1

日之前已暂停上市的公

司， 深交所将在今年

12

月

31

日前对

*ST

中钨作出是否核准恢复上市的决

定。 若未核准

*ST

中钨股票恢复上

市，

*ST

中钨将被终止上市。 （王瑾）

方大集团获

3.46

亿订单

� � � �近期， 方大集团

(000055)

下

属全资子公司深圳市方大装饰工

程有限公司先后中标或签约江苏

新华日报新闻中心、 北京目标与

环境特性

76

号实验楼、 上海嘉定

工人文化活动中心、 重庆万州万

达广场、 成都金牛万达广场、 福

州五四北泰禾广场、 福建漳州融

信酒店、 山东潍坊阳光

100

城市广

场等

7

省市

8

大高端低碳节能幕墙

项目。

另一全资子公司方大新材料

（江西） 有限公司收获深圳软件产业

基地

7.6

万平方米氟碳铝板合同。

上述中标或签约金额总计

3.46

亿元。 （黄丽）

机械设备公司应收账款前十位公司

数据来源：

Wind

资讯 张珈
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