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简称

市盈率

（倍）

今年来涨

跌 （

％

）

市净率

（倍）

净利润同比增长

中新药业

１５．８７ ３５．９４ ４．６２

净利润增长

５０％－７０％

交运股份

１３．９８ ８．３２ １．４０

净利润同比增长

３０％

以

上

新 希 望

１２．７３ －１．７５ ２．７９

净利润增

８０％－１３０％

五 粮 液

１１．３９ １３．１９ ５．３２

净利润增长约

５０．０７％

首商股份

１０．９６ －１５．９８ ２．２７

净利润增长

２０％

兰花科创

１０．８６ ８．４７ ２．７１ ４６．４３％

宁波银行

７．１２ １３．８４ １．４９

净利润同比增幅

２０％－

３０％

南京新百

６．３５ ２３．５４ ２．３５

主要指标发生大幅度变

动

龙元建设

４．２３ ６．３８ １．９３

净利润同比将大幅度增

长
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8

月

6

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有安徽大时

代分析师周子吉、 华泰证券分析师

郝巍、 华安证券分析师谭显明、 东

莞证券分析师费小平， 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 包钢股份 （

600010

）

后市可以介入吗？

周子吉： 包钢股份震荡盘整后

以中阳上攻， 短线关注年线、 半年

线和

60

日线的压制。

时报网友： 粤高速

A

（

000429

）

和远东传动 （

002406

） 后市如何？

郝巍： 粤高速

A

是一家中小

规模的高速公路企业， 二级市场

上， 受五部委叫停公路超期收费

以及估值相对较高等因素影响，

持续走低， 近期有筑底趋势， 可

谨慎持有。 远东传动是国内产销

规模最大、 技术水平最高的非等

速传动轴龙头企业， 未来盈利仍

有望继续提升。 可关注量能变化

谨慎等待反弹。

时报网友： 现在空仓， 是继续

等待还是进场？

郝巍： 目前大盘还在震荡筑底

过程中， 对于风险承受力较强的投

资者， 可逢低布局优质成长性公

司， 否则建议观望、 谨防追高。

时报网友： 西北化工 （

000791

）

成本价

7.24

元， 如何操作？

郝巍： 西北化工拟通过重组转

型水电， 已获证监会无条件通过。

如果能成功转型， 仅国投甘肃小三

峡发电有限公司净利润就将以亿元

计。 该股近期大幅震荡， 建议密切

关注成交量变化， 谨慎为宜。

时报网友： 恒邦股份 （

002237

）

微利， 后市如何操作？

谭显明： 恒邦股份主要产品为

黄金和铜， 业绩受黄金价格的影响

较大。 在当前全球定量宽松的货币

环境下， 黄金价格有望维持强势，

可适当关注。

时报网友： 海康威视 （

002415

）

还能持有吗？

谭显明： 海康威视主营安防产

品， 板卡是核心产品。 目前安防行

业正经历快速成长期， 行业景气与

品牌优势推动公司业绩保持较快增

长。 二级市场上， 公司股价迭创新

高， 后市风险与收益并存， 需谨防

顶背离风险。

时报网友： 百隆东方 （

601339

）

可以介入吗？

谭显明： 百隆东方刚上市， 却

预告上半年净利下降

50%

以上，

色纺纱行业要在下半年出现转机的

可能性并不大， 因此建议谨慎。

时报网友： 华联控股 （

000036

）

后市如何？

费小平： 华联控股目前专注于

房地产业， 其股价走势偏弱， 建议

暂谨慎观望。 （万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

成稀土区域龙头

厦门钨业放量涨停

� � � �异动表现： 福建稀土资源整合大

幕开启， 被 “钦点” 为龙头的厦门钨

业 （

600549

） 周一低开后不久即快速

拉起， 上午收盘前封于涨停。

点评： 公司主要从事钨的冶炼及

深加工业务， 同时涉足稀土产业。

8

月

1

日， 福建省经贸委和省国土资源

厅联合发布文件提出， 通过资产兼并

重组和资源整合， 在

2012

年底前完

成以厦门钨业为核心的福建稀有稀土

集团公司的组建， 形成大企业引领稀

土产业发展格局。

该股连续两日大涨， 技术上看

MACD

有望金叉， 但又面临

7

月

17

日的缺口以及半年线和

60

日线的压

力， 建议投资者谨慎不追高。

业绩增长超预期 红日药业创新高

证券时报记者 杜志鑫

8

月

2

日， 红日药业 （

300026

）

公布

2012

年半年报。 上半年公司

净利润增长

149.77%

， 相比一季

度、 二季度净利增长超预期。 同

时， 二季度末公司前十大股东中依

然是清一色的基金， 且环比一季度

码进一步趋于集中。 受良好业绩激

励， 红日药业在半年报发布日放量

涨停， 近日股价连创新高。

红日药业上半年实现净利润

1.077

亿元， 同比增长

149.77%

，

上半年公司除了主营产品血必净注

射液和盐酸法舒地尔注射液放量增

长之外， 其控股

63.75%

的康仁堂

净利润也大幅增长。 其中，

2012

年上半年血必净注射液营业收入

1.55

亿元， 同比增长

207.64%

， 盐

酸法舒地尔注射液营业收入

6351.2

万元， 同比增长

95.67%

， 这两个

拳头产品的毛利率分别为

85.69%

、

90.06%

， 分别较上年提高

4.48%

、

0.84%

。 此外， 控股公司康仁堂上

半年净利润

5163.36

万元， 同比增

长

87.43%

。 公司已预计

2012

年

1~9

月累计净利润可能与上年同期相

比发生大幅度增加。

随着主营业务收入和净利润大幅

提高， 二季度基金持续看好红日药

业， 悉数占据前十大流通股东之位。

其中， 汇添富医药保健基金大举买入

267.87

万股， 成为第三大流通股东。

二季度末， 红日药业股东户数

7352

户， 较一季度末的

8318

户趋于集中。

值得注意的是， 在

8

月

2

日红日药业

涨停之际， 机构仍呈净买入态势。

国信证券医药研究员胡博新表

示， 红日药业业绩表现超过了他们此

前的预期。 胡博新认为， 公司现阶段

中药配方颗粒和血必净均处于快速增

长阶段， 向上弹性大， 加上康仁堂可

能获得

15%

的优惠税率， 下半年可能

会进一步超预期， 同时康仁堂有望在

年内完成注入， 注入后将增厚每股收

益

0.1

元至

0.18

元。

不过深圳一家基金公司医药行业

基金经理指出， 由于

6

月、

7

月医药

板块整体表现较强， 不排除未来部分

股票会有调整。 因此， 在医药股股价

创新高的情况下， 投资者即使看好也

应适度谨慎。

本周新股申购重点关注泰格医药

张广文

本周将有

5

只新股发行， 分别

是周二的泰格医药 （

300347

）， 周三

的顾地科技 （

002694

）、 长亮科技

（

300348

）、 龙宇燃油 （

603003

）， 周

四的金卡股份 （

300349

）。 它们的发

行股本分别为

1340

万股、

3600

万

股、

1300

万股、

5050

万股和

1500

万股。

5

只新股发行规模都比较小，

预计整体募资规模不超过

15

亿

元， 加上超募， 全周整体发行规

模应该不会超过

25

亿元左右。 由

于目前新股破发增多， 市场走势

相对较差， 所以预计机构和中小

投资者的申购热情不算太高。 由

于上周申购新股的资金总量超过

700

亿元， 实际募资总额接近我们

判断的

25

亿元左右， 平均中签率

约在

3.5%

， 预计本周新股的申购

规模可能稍低， 约在

500

亿元至

700

亿元左右， 中签率可能约在

1%~4%

之间。

从本周新股的基本面来看， 整

体平淡。 其中， 泰格医药的基本面

相对突出， 公司各项业务毛利率分

布在

39%~71%

之间， 毛利率快速

上升， 综合毛利率约在

47%

左右，

且目前主要客户均为国内外大型制

药企业， 其中

2010

年全球前二十

大制药企业中有

15

家为公司客户，

可重点关注。

其他新股中， 顾地科技

2011

年

PVC

、

PE

、

PP

管道是主要收入

和利润来源 ， 其毛利率分别为

17.36%

、

25.63%

、

27.34%

， 受益

原材料价格下行， 毛利率呈逐年小

幅上升趋势， 但整体并不太高， 而

且长期看毛利率会有反复； 长亮科

技的软件开发业务收入、 毛利占整体

营 业收入 、 毛利的比例平 均为

72.74%

、

82.86%

， 是主要业务收入

来源， 但业务总量相对较小， 且对前

5

位大客户的依赖度较高， 具有一定

竞争风险； 龙宇燃油的业务分为调和

油和非调和油业务两部分， 调和油业

务是目前主要盈利来源， 其营运周期

较长， 有较大存货风险， 毛利率水平

偏低， 长期不太看好； 金卡股份

2008

年

~2010

年在国内智能燃气表

的市场占有率分别为

8.38%

、

9.07%

、

10.27%

， 产品平均综合毛利率约

47%

， 由于我国未来天然气消费的强

劲增长将推动燃气表行业高增， 公司

下游需求较大， 产能扩张将带来业绩

增长， 值得中长期关注。

在发行市盈率较合理的前提下，

考虑新股基本面情况及拟募资规模，

我们建议本周投资者参与新股申购顺

序如下： 泰格医药、 金卡股份、 长亮

科技、 顾地科技、 龙宇燃油， 建议重

点关注泰格医药。

（作者单位： 广证恒生咨询）

券商评级

Stock Rating

西山煤电（

000983

）

评级：持有

评级机构：齐鲁证券

上半年公司实现营业收入同比增加

4.02%

， 净利润同比下降

11.16%

； 每股收益

0.53

元； 净资产收益率

10.58%

， 同比下降

1.66%

。 业绩下滑的主要原因是煤炭销量减少

以及二季度煤炭价格大幅下跌。

煤炭销量下滑， 产品结构正向调整。 另

外， 由于国内煤炭价格下降， 原材料采购成本

降低， 公司电力及焦化业务盈利能力有所减

亏。 其他业务延续减亏但难有利润贡献， 公司

正在进行收购电厂可平抑煤价风险。 目前公司

在西山本部矿井产量较为稳定， 未来煤炭产能

主要内生性增长点在于晋兴能源兴县斜沟矿二

期项目 （设计产能

1500

万吨） 及临汾整合矿

（设计产能

540

万吨） 的陆续投产。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

0.79

元、

0.73

元和

0.8

元。 公司短期业绩因煤

炭价格下跌而继续下滑， 目前估值处于行业较

高水平， 不过考虑到煤炭产量仍有增长以及焦

煤的长期价值， 给予 “持有” 评级。 未来主要

看点在于焦煤的价格弹性。

光明乳业（

600597

）

评级：增持

评级机构：华泰证券

公司主营常温奶、 新鲜牛奶、 酸奶和奶

粉， 常温奶是未来发展重点之一。 公司品牌优

势逐步积累， 奶粉业务是公司寻求突破的领

域， 预计需

3

至

5

年发展期。 公司拥有莫斯利

安、 畅优、 健能、 优倍和优

+

五大品牌产品，

占总收入的比重从

2010

年的

28%

提升到

2011

年的

36%

， 公司计划

2012

年五大品牌产品收

入超过

60

亿元， 占比超过

40%

。 另一方面在

收购新西兰奶粉工厂之后， 公司推出了培儿贝

瑞发展高档奶粉市场， 预计仍需要

3

至

5

年发

展期。

随着几大高毛利率的品牌产品的销售渐入

佳境， 收入占比提升， 预计公司利润增速将高

于收入增速。 预测公司

2012

年

~2014

年每股

收益分别为

0.29

元、

0.39

元和

0.51

元， 维持

“增持” 评级。 风险提示： 食品安全风险、 莫

斯利安等品牌产品销售不达预期的风险。

裕兴股份（

300305

）

评级：增持

评级机构：安信证券

国内特种薄膜由于起步较晚、 技术含量较

高、 下游客户差异化要求高、 建设周期较长等

原因， 导致行业出现明显供需矛盾， 新增的产

能远不能满足下游日益旺盛的需求。 目前国内

市场约

95%

的特种薄膜依赖进口， 进口替代

空间广阔， 特别是在光伏基膜、 光学膜片等中

高端领域， 市场需求潜力较大。

未来两年， 预计太阳能背材基膜能够维

持现在毛利率水平， 同时光学基膜需求仍将

保持旺盛。 目前国内光学基膜

80%

以上依靠

进口， 公司是唯一能够量产合格产品的国内

企业， 具有先发优势， 能够充分享受两年的

市场繁荣期， 光学基膜价格和毛利率能够保

持较高水平。

公司已经是国内太阳能背材基膜领域的

领先企业， 未来两三年， 公司力争成为中国

光学膜行业的领跑企业。 预计公司

2012

年

~

2014

年间的净利润复合增长率为

16%

， 每股

收益为

1.68

元、

2

元、

2.19

元， 给予 “增持

-

A

” 评级。 风险提示： 行业竞争加剧导致毛利

率下降。

长海股份（

300196

）

评级：买入

评级机构：宏源证券

公司的主营产品集中于产业链中下游的玻

纤无纺制品和玻纤复合材料。 产品产能将由于

募投项目的投产从

2.5

万吨

/

年增加至

5.2

万

吨

/

年。 公司还积极投入上游玻纤纱生产业务，

7

万吨

/

年

E-CH

玻纤纱生产线计划将于

2012

年投产， 届时将实现玻纤纱原材料完全自给。

技术领先优势构筑细分行业壁垒。 美日经

济回暖， 欧盟反倾销优惠有利出口稳定。 公司

出口收入占据主营业务收入

43%

。 美国日本

两大经济体的复苏对于玻纤产品的出口大为有

利。 欧盟在对于中国玻纤产品出口的反倾销问

题上对于长海股份有特殊的待遇， 其税率为

7.3%

， 而其他企业为

13.8%

。

玻纤下游产品应用广泛， 国内消费潜力创

造巨大市场空间。 预计公司

2012

年、

2013

年

每股收益为

1.07

元、

1.39

元， 给予 “买入”

评级。

（朱雪莲 整理）

新三板概念又热

中关村跳空上攻

� � � �异动表现：

8

月

4

日， 证监会

宣布， 经国务院批准， 决定扩大非

上市股份转让试点。 受此消息影

响， 新三板概念股周一集体大涨，

其中， 中关村 （

000931

） 跳空高开

后迅速涨停。

点评：

8

月

4

日， 证监会正式

宣布 “新三板” （即全国中小企业

股份转让系统） 扩容获得国务院批

准， 除了已有的北京中关村园区之

外， 天津滨海、 上海张江和武汉东

湖

3

个国家级高新园区将获得首批

扩大试点资格。 受此刺激， 昨天海

泰发展与东湖高新直接 “一” 字涨

停， 张江高科也一度涨停， 收盘上

涨

9.72%

。 中关村国家自主创新示

范区每年发生的创业投资案例和投

资金额均占全国的三分之一左右，

在新三板概率风云再起之时， 其股

价当然也会有所表现。

二级市场上， 该股在

7

月

12

日公布业绩预增公告后跳空涨停，

突破年线后回落。

K

线在上周五大

涨站上

5

日均线后， 周一再次跳

空突破所有均线、 “

T

” 字涨停，

成交量也有所放大。 公开交易信

息显示， 光大证券宁波解放南路

营业部、 招商证券深圳益田路免

税商务大厦营业部等活跃游资积

极参与推升， 而华泰证券上海康

定路营业部等营业部与一机构席

位则逢高减持。

技术上看， 各类均线系统显示

该股有进一步上涨的可能， 短期内

年线如能有效支撑， 在突破目前的

类双底以及前期双顶的颈线位置

后， 股价有望继续走高， 投资者在

设置好止损后可谨慎参与。

南大光电今登陆创业板

� � � � 南大光电 （

300346

） 本次上

市

1257

万股， 发行价为

66

元

/

股， 发行市盈率为

18.86

倍。

公司主要从事光电新材料

MO

源的研发、 生产和销售， 是国内

唯一一家实现

MO

源研发和产业化

的企业， 并已经成为全球主要的

MO

源生产商。

2010

年公司国内市

场份额在

60%

以上， 全球市场份

额约

15%

。 公司募集资金主要用

于高纯金属有机化合物产业化项目、

研发中心技术改造项目。

公司采用独特的合金法生产

MO

源， 与国际通用的卤化物法相比简

便、 安全， 对环境基本无污染。 公

司在纯化、 分析、 封装等生产技术

和工艺方面形成了系统优势。 此外，

公司自主设计生产线， 摆脱对国外

先进制造设备的依赖。 与国际同行

业竞争对手比较， 公司具有突出的

成本优势。 一方面， 公司独特的合金

法生产成本低于传统工艺。 另一方

面， 我国是世界上镓和铟资源最为丰

富的国家， 随着国家加强对这两种金

属资源的出口控制， 对比需进口原材

料的国外厂商， 公司在原材料采购成

本上的优势将更加明显。 此外公司也

具有一定的人力成本优势。 预计该股

上市后定位在

67

元

~70

元左右。

（中信浙江 钱向劲）

重组转型更名

三湘股份继续强势

� � � �异动表现： 三湘股份 （

000863

）

是由

*ST

商务重组更名而来， 上周

五恢复上市， 当天大涨

108.86%

。 周

一该股继续高开高走， 迅速涨停。

点评： 公司前身是

*ST

商务，

因

2004

年至

2006

年连续

3

年亏损，

在

2007

年

5

月

15

日起被暂停上市。

在股票暂停上市期间， 公司进行了重

大资产重组， 获注房企三湘股份

100%

股权。 控股股东对

2012

年和

2013

年净利润有业绩补偿承诺。

考虑公司重组后变身为地产股，

由于近期国家多次声明对地产调控不

会放松， 地产类股票出现回落， 或将

影响该股未来的反弹高度， 建议投资

者谨慎关注。 （恒泰证券 王跃龙）

反弹中在低估值股票中寻机会

证券时报记者 罗力

在管理层多重利好护航下， 近

日大盘连续走高， 个股也纷纷活

跃。 不过， 由于宏观经济与资金面

短期没有明显改善， 市场人士对于

股指能走多远有较大分歧。 在这样

的反弹市道中， 选择低估值的反弹

标的无疑是相对安全的策略之一。

据证券时报网络数据部统计，

截至昨天，

A

股市场中合计有

796

只股票

2012

年市盈率低于

30

倍，

其中市盈率在

10

倍以下的股票达

79

只， 集中在金融、 房地产、 交

通运输、 机械设备仪表等行业。

同时， 破净的

A

股也有

35

只， 主

要分布在交通运输、 房地产、 钢

铁、 银行、 建筑、 批发零售、 造

纸

7

大板块。 这些破净、 超低市

盈率的股票有一定的交叉区域，

主要以大盘蓝筹为主。 由于管理

层对蓝筹股百般呵护， 随着反弹

行情的深入， 这些低估值蓝筹中的

错杀品种有望迎来一波上涨， 而且

即使市场出现震荡， 这些个股也具

有一定的安全边际。 此外， 考虑到

当前正处半年报披露期间， 那些业

绩稳定增长、 市盈率合理的股票，

也有望获得估值修复机会。

综合市盈率、 市净率以及半年报

等多项因素， 因篇幅有限， 笔者选择

部分今年涨幅不大且业绩稳定增长的

低估值品种， 供投资者参考。
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