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■图片新闻

证金公司拟增资 转融资可达

1200

亿

为转融资业务筹措更多资金的途径还有发公司债和短融券、借入次级债、银行授信等

证券时报记者 肖波

中国证券金融公司相关负责人日前

表示， 转融通业务试点具备了近期推出

的条件， 率先获得业务试点资格的券商

或将超过

10

家。 他同时表示， 证券金

融公司拟将注册资本金从目前

75

亿元

增加至

120

亿元。 按照相关监管要求以

10

倍杠杆比例计， 这意味着证券金融

公司用于转融资的资金规模将可达

1200

亿元， 将有效地为市场注入资金。

该负责人称， 转融通业务的相关规

则已起草完毕， 近期将由证券金融公

司、 沪深证券交易所及中登公司发布。

与此同时， 本周转融通第三轮测试即将

结束， 转融通的业务技术准备工作也基

本完成， 具备了近期推出的条件。

按照工作安排， 首批进入转融通试

点的券商将从

25

家参与三轮联网测试

的证券公司中择优产生。 上述负责人

表示， 转融通试点并非行政许可审批，

而是证券金融公司对券商之间的业务

关系， 只要券商准备到位， 将根据市

场需要稳妥有序地让更多券商参与转

融通业务。

他透露， 率先获得转融通试点资格

的券商或超过

10

家， 而且开展转融资

和转融券业务的券商数量、 范围都会有

所不同， 不排除根据市场需要， 尽快推

出转融通业务， 并以转融资业务为主，

为市场注入新资金。

该负责人表示， 转融通试点推出

后， 资金与证券 “按需供给”， 根据市

场需要， 转融资和转融券的数量和范围

将会有所不同。 由于预期市场对转融资

资金需求较大， 证券金融公司拟在现有

基础上进一步增资扩股。

目前， 证券金融公司

75

亿元注

册资本已经全部到位， 上述负责人

称， 公司在原有证券交易所、 中登公

司股东的基础上， 计划进一步扩大股

东范围、 扩大资本金规模， 预计增资

扩股实施之后， 公司资本金规模可达

到

120

亿元。 按照相关监管要求以

10

倍杠杆比例计， 增资扩股后， 证

券金融公司可提供的转融资资金规模将

达到约

1200

亿元。

同时， 证券金融公司有望通过借入

次级债、 商业银行授信、 发行公司债、

发行短期融资券和同业拆借等多种形式

为转融资业务筹措更多资金。 上述负责

人称， 目前， 证券金融公司初步计划发

债

1000

亿元， 分步实施， 第一期发售

200

亿元。 同时， 公司已启动借入次级

债工作， 并正在研究发行定向债券方式

增加转融资业务资金来源， 由于证券金

融公司无任何负债， 借入次级债的规模

亦无限制。 “此外， 证券金融公司正在

积极申请国有商业银行授信和发行短期

融资券， 目前申请进展顺利， 还获得了

相关部门的大力支持。” 该负责人说。
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股公司重新上市的可能路径

证券时报记者 黄婷

B

股的下一步会怎样踏出？

近期， 有

B

股公司触发非财务指

标、 面临退市， 引发了市场和社会各界

的关注。 对这一系列问题， 深圳证券交

易所、 上海证券交易所先后以答记者问

的方式进行了回应， 总的态度是： 第一，

B

股触发退市指标应依法退市； 第二，

鼓励

B

股公司通过合法方式维持上市地

位； 第三， 对自愿退市后符合重新上市

条件的

B

股公司， 将充分考虑历史因素

并尊重公司意愿， 安排其重新上市。

上述两个答记者问的一致表态引起

市场的猜想， 从昨天开始， “

B

股公司

重新上市” 一事不断被解读和研究， 主

要涉及 “在哪里上市”、 “上市条件如

何”、 “怎样达到条件” 以及 “上市

后如何交易” 等问题。

就上述问题 ， 《证券时报》、

《中国证券报》 和 《上海证券报》 记

者昨日联合采访了业内权威专家。

可行方案：只能发

A

股或

H

股

“从目前情况看，

B

股公司触发

非财务指标退市的， 如基本符合重新

上市条件， 可行的方案只能是向交易

所申请在

A

股市场重新上市或者在

境外发行

H

股上市。” 国泰君安高级

经济学家林采宜表示。 此前有意见

称， “不存在

B

股市场退市后， 然

后在

A

股市场重新上市的选择……

在实际操作中， 由于

B

股属于外资

股份， 真正要将

B

股变成

A

股存在

许多法律障碍。” 林采宜指出， 这样的

认识是不正确的。 “一方面，

B

股公司

重新上市不会还在

B

股市场， 这是由

B

股市场形成的特定历史条件决定的。

B

股市场的建立， 系因当时我国缺少吸引

外资的渠道， 且考虑到境外人士对本土

股票的巨大需求而设计发展起来的。 显

然， 目前这方面的原因已不再成立。 另

一方面， 应考虑公司和投资者的意愿。

当前， 限于交易活跃程度低、 融资功能

缺乏、 股价折价的现实情况， 自愿从

B

股市场退市的公司， 当然是不愿意在

B

股市场重新上市的， 否则就没有必要自

愿退市； 同时，

B

股投资者显然也不希

望自己所持有的公司在

B

股市场重新

上市。 再有， 从技术角度讲，

B

股公司

退市后在

A

股或

H

股市场重新上市并

不存在实质性法律障碍。”

重新上市料优先、优惠

对于

B

股公司自愿退市后在

A

股

市场重新上市的上市条件和程序问题，

专家估计， 从沪深交易所的一致表态

看， “倾向性很明显， 预计是优先、

优惠的”。 海通证券副总经理、 首席经

济学家李迅雷分析说， 沪深交易所在答

记者问中均明确表示， 将 “充分考虑历

史因素并尊重公司的意愿， 安排其重新

上市”。 “两个交易所前后的表态透露

了几方面的信息： 一是重新上市可直接

向拟上市地的交易所申请， 经交易所上

市委员会审核通过即可重新上市， 不需

要经过证监会核准， 程序会简化； 二是

作为对 ‘充分考虑历史因素’ 情节的具

体体现， 很可能意味着交易所会优先安

排

B

股公司重新上市

A

股， 对达不到

财务指标的上市条件应该可以申请豁

免。” 李迅雷总结说， 除了对重新上市

简化程序的考虑外， “充分考虑历史因

素” 的表态， 市场一定不要忽视， 排队

优先、 条件降低是题中应有之义。

定向增资是资产重组可行路径

国浩律师集团事务所首席执行合伙

人吕红兵律师表示，

B

股公司自愿退市

后， 为达到交易所所表述的 “重新符合

上市条件”， 自然需要改善基本面， 提

升投资价值。 （下转

A2

版）

地方版稳增长政策陆续出台 减税空间仍大

近期广东、 贵州、 宁波、 南京、 长沙等省市陆续出台稳增长举措， 增加投资规模。 从各省官员的表态看， 地方版

“稳增长” 政策仍将接连出台。 由于上半年大多数省财政收入增速超过其国内生产总值增速， 分析人士认为减税空间仍

较大。
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A2�上交所建议加强董监高履职情况信息披露

B2�三一重工总裁向文波：海外“狩猎”将继续

B4�厦门钨业将主导福建稀土资源整合

A8�多国交易系统故障频发 东京证交所又中招

A8�美投资者向无锡尚德发起集体诉讼

A8�渣打被控洗黑钱 股价暴跌

15%

A7�为投资者减负 基金管理费普降或成行


