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退市阴影笼罩

逾

40

家中概股身陷“

1

美元魔咒”

证券时报记者 吴家明

6

日美股延续涨势， 中概股普

遍上涨， 光伏板块扭转颓势， 但卷

入反担保骗局的无锡尚德却表现低

迷， 股价仍低于

1

美元。 此外， 针

对无锡尚德的集体诉讼已经在美国

发起， 公司股价将面临重压。

据不完全统计， 目前共有

44

家在美上市中概股的股价不足

1

美

元， 触及美国市场的退市标准。 除

了降至 “冰点” 的赴美上市热情以

外， “

1

美元魔咒” 继续笼罩在中

概股之上。

根据美国主板市场退市制度，

在纽交所上市的公司总市值少于

100

万美元， 在纳斯达克上市的公

司总市值少于

3500

万美元或股价

连续

30

个交易日低于

1

美元， 就已

触及退市标准， 并将在之后启动退市

程序。

根据这些标准， 比克电池、 华视

传媒、 圣恺工业等多家公司处在 “危

险” 的边缘。 此前， 由于财务数据表

现不佳， 麦考林的股价也跌破

1

美

元， 成为国内首个赴美上市电商 “

1

美元股”。

与此同时， 面临退市风险的中

概股公司市盈率也大幅下跌， 多家

公司市盈率不足

10

倍， 联合信息

和协诺物流等公司的市盈率更低于

0.5

倍。

近期， 中概股密集发布今年第二

季度的财报。 有市场人士担心， 如果

受到业绩下滑的冲击， “

1

美元中概

股” 阵营无疑将继续扩大。

这时， 多数中概股公司会通过回

购股票或业绩大增来增强投资者的信

心。 基于退市成本和市场风险、 道德

风险考虑， 大多数在美上市的中概股

企业也宁愿 “流血坚持”。

此外， 除了被强制退市， 中概

股还有一种离开的办法是主动退市，

也就是私有化。 数据显示， 今年以

来， 已有

10

家企业宣布私有化退市

方案。

上市公司私有化退市在国际资本

市场是一种流行的资本运作手段， 中

概股此前也掀起一轮私有化大潮， 这

时不少机构向面临困境的中概股公司

频频抛出了 “退市转板” 的橄榄枝，

企图通过帮助中国企业先从 “美国市

场退市然后转至其他市场” 这样一条

路径来获利。

多国交易系统故障频发 东京证交所又中招

证券时报记者 吴家明

近期， 全球多国交易所故障事件

频发， 全球交易系统似乎出现了连锁

故障。

上周美国最大的股票做市商之一

骑士资本因交易故障损失

4.4

亿美元

险些破产， 本周类似的事件在西班牙

股票市场再度上演。 东京证券交易所

昨日又宣布， 由于交易系统发生故

障， 东证指数 （

ＴＯＰＩＸ

） 期货等所有

金融衍生产品的交易被迫暂停超过

90

分钟。

半年来第二次“当机”

东京证券交易所宣布， 由于交易

系统发生故障， 北京时间

7

日上午

９

点

２２

分起东证指数期货等所有金融

衍生产品的交易全部暂停， 日本国债

期货和期权交易暂停超过

90

分钟，

股市交易并未受到影响。

据悉， 金融衍生品交易以机构投

资者为主， 东京证券交易所每天交易

额为

５

万亿至

６

万亿日元 （约合

６３９

亿美元至

７６７

亿美元）， 大大超过股

市交易额。 有分析人士认为， 国债期

货交易的暂停可能导致日本国债价格

下跌， 投资者也将因此面临风险， 他

们无法在需要的时候进行交易。

今年

2

月东京证券交易所发生过一

次严重技术故障。 当时，

241

家上市

公司股票交易受到影响， 其中包括索

尼、 东京电力等日本主要公司股票，

技术故障持续了近

3

个半小时。

在全球证券交易所版图重构步

伐加快的大背景下， 东京证券交易

所与日本国内最大的金融衍生品交

易平台大阪证券交易所的合并计划

已得到日本公平交易委员会的批

准。 不过， 东京证券交易所的故障

或将给双方的合并带来负面影响。

交易所技术故障接连发生

近期， 全球交易所频繁出现交

易技术故障事件。 今年

3

月， 美国

第三大证券交易所运营商

BATS

在

上市当日经历一次严重技术故障后

宣布取消上市， 令华尔街大跌眼

镜。 随后， 由于纳斯达克的系统瘫

痪， 社交网络巨头

Facebook

股票

上市当天开盘时间被推迟了

30

分

钟， 交易故障给投资者造成了前所

未有的困惑和混乱。

上周， 骑士资本由于技术故障

在

45

分钟内损失

4.4

亿美元。 尽

管骑士资本与高频交易巨头

Getco

等

4

家机构达成了

4

亿美元的注资

协议， 但近日其股价却再度暴跌，

骑士资本仍可能面临股东的诉讼。

而在

6

日， 由于技术故障， 西班牙

股票交易所被迫暂停交易近

5

个小

时。 据悉， 今年

4

月， 西班牙股票交

易所运营商

BME

搬至一个更新更快

的交易平台， 更为适合高频交易。

美国证券交易委员会已经开始对

纳斯达克交易所进行调查， 确定该交

易所在

Facebook

上市当日故障中应承

担的责任。 交易所技术故障接连发生

也引起投资者热议， 有分析人士表示，

技术故障导致市场波动性上升， 过分

依赖高速电脑交易技术的问题越来越

严重， 投资者有新的理由对市场失去

信任。 不过， 有支持者认为， 电子交

易提升了市场透明度， 并为投资者提

供了更有竞争力以及更公平的报价。

美投资者向无锡尚德发起集体诉讼

证券时报记者 江成 袁源

继无锡尚德电力爆出连环担保涉

嫌造假的丑闻之后， 美国投资者的集

体诉讼也随之而来。 证券时报记者获

悉， 美国太平洋时间

8

月

1

日， 美国

律师事务所

Rosen Law

向加州中央

区法院正式提交集体诉讼， 状告无锡

尚德相关人员发布虚假信息误导投资

者。 业内认为， 这份诉讼可能引发的

赔偿， 将让目前深陷反担保骗局的尚

德， 危机再下一城。

记者拿到的这份英文诉状显示，

诉讼原告是一位名为安娜·汉尼斯

（

Anna Hennise

） 的个人投资者， 她

委托

Rosen Law

律师事务所发起集

体诉讼， 被告方则包括无锡尚德首席

执行官施正荣、 首席财务官大卫·金、

审计委员会委员沃雷·朱利安、 前首

席财务官张怡、 前首席执行官

David

Hogg

等

5

人。

诉状表示，

2010

年

8

月

18

日至

2012

年

7

月

30

日期间， 所有购买尚

德美股的投资者， 将向被告寻求投资

损失赔偿。

这份诉状认为， 上述期间内， 无

锡尚德相关被告人员在包括投资环球

太阳能基金等一系列事件中， 未能披

露公司的真实财务状况， 未能尽职履

行各自日常管理职责， 且存在操纵股

价行为， 此外， 被告还多次公开发表

误使投资者认为公司基本面向好的言

论。

2012

年

7

月

30

日， 无锡尚德突

然披露 “作为抵押担保的德国政府债

券可能不存在”， 这一重大负面消息

使得当日股价下跌

14.9%

， 使投资者

蒙受亏损。

原告提出， 被告上述失当行为

触犯了多项美国联邦证券交易法规，

应赔偿投资者损失， 这一损失的总

金额将在后续审判中被统计公布，

且被告还要支付该集体诉讼引发的

所有费用。

光伏行业人士在评估该诉讼时，

普遍认为其影响或将超过 “反担保”。

世纪新能源网分析师张松认为， 如果

被告方 “操纵股价” 等诉讼罪名成

立， 按照国际惯例， 一般是按照投资

者的市值损失进行折价赔偿， 关于这

类诉讼的赔偿标准， 美国有一套完整

制度。

资深光伏人士吕蓬灜持有类似观

点。 他表示， 担保、 反担保只是信贷

过程中存在的交易关系， 而诉讼是确

立违约的事实， 他担心不利的诉讼结

果将使得尚德更加被动。

渣打被控洗黑钱 股价暴跌

15%

渣打否认相关指控，香港金管局表示关注

证券时报记者 唐盛

继汇丰之后， 渣打集团成为又一

家身陷 “洗黑钱” 调查案件的在香港

上市的英国银行， 将面临巨额罚款，

最严重的处分结果是被吊销其纽约州

经营牌照。

美国纽约州金融服务局于当地时

间

6

日发表声明称， 渣打涉嫌从事与

伊朗机构进行洗黑钱活动长达

10

年，

涉及资金近

2500

亿美元 （约合

2

万

亿港元

)

。 渣打昨日就此在香港联交

所发出公告， 否认相关指控， 但其

股价仍遭遇抛压， 重挫近

15%

，

创出近

2

年来单日最大跌幅。 另

外， 包括野村、 美林、 巴克莱等在

内的多家大行也纷纷调降了对渣打

的投资评级。

渣打在公告中强烈否认纽约监

管当局所作出的描述。 渣打辩称，

曾于

2010

年

1

月主动接触美国有

关监管机构进行复核， 其中就包括

纽约州金融服务局， 以确保其美元

交易符合美国的制裁规定。 据悉，

该复核主要集中于

2001

年至

2007

年

期间渣打与伊朗进行的所有交易。 渣

打指出， 纽约金融服务局的叙述并

不准确， 集团与美国当局共享的分

析材料显示

7

年间

99.9%

的交易符合

美国制定的掉头式交易 （

U-turn

） 制

裁指引， 不符合规定的交易总量低

于

1400

万美元。 渣打同时强调， 已

于

5

年前停止了所有与新来伊朗客

户业务。 渣打银行发言人昨日表示，

集团正与美国监管机构及人员进行

检讨， 目前难以预计何时完成及有什

么结果。

香港金管局发言人

7

日下午就渣

打被调查事件表示， 正在详细研究纽

约州金融服务局对渣打集团发出的指

控， 以确定是否会对香港造成影响。

金管局发言人重申， 香港与其他主要

的国际金融中心一样， 是 “财务行动

特别组织” 的成员之一， 该局已按国

际标准就打击洗黑钱及恐怖分子资金

筹集活动方面设立严格的监管制度。

发言人强调， 香港认可的金融机构必

须严格遵守相关指引。

思捷环球成功挖角

股价一度狂飙

38%

港股大蓝筹思捷环球于昨日港

股午间休市时公布， 委任

Jose

Manuel Martinez Gutierrez

为执行

董事兼行政总裁， 代替

6

月份突然

请辞的范德施， 有关任命将于

9

月

底或之前生效。

思捷环球任命

Martinez

被外界

解读为成功挖了对手品牌

Zara

的

墙角， 刺激其股价一度狂飙

38%

，

收盘报

12.76

港元， 全日涨幅近

28%

； 另外， 思捷相关的权证衍生

品表现更为疯狂， 几乎完全占据了

港股认购轮升幅榜的前

20

名。

（吕锦明）

澳央行维持利率不变

澳元汇率创

4

个月来新高

澳大利亚央行昨日宣布， 维持利率水平

于

3.5%

不变。 澳大利亚央行发言人称， 目前

的利率政策仍然适宜， 预计本国通胀率走势

将与预期一致。 上述消息公布后， 澳元兑美

元汇率一度升至

1:1.0603

的

4

个月来高位。

澳大利亚央行指出， 今年前几个月， 全

球经济增长持续升温， 之后又有所转弱。 另

外， 多数大宗商品价格已出现下滑， 这将有

助于减轻通货膨胀， 为一些国家提供放宽宏

观政策调控的空间。 澳大利亚央行表示， 该

国近期发布的多项经济数据显示其经济增长

整体上接近于预期水平， 劳动力市场数据也

显示其国内就业温和增长， 失业率到目前为

止仍保持在低位。

澳大利亚央行表示， 继之前出台一系列

政策后， 当前货币政策要比

2011

年大部分

时间都宽松， 借款利率略低于中期均值， 虽

然现在无法看到之前政策变动的整体效果，

但澳大利亚房价已在过去几个月间趋于稳

定， 企业信贷也在过去

6

个月获得几年来最

强劲的增长。

(

唐盛

)

美国银行业收紧

向欧洲银行贷款标准

美联储公布的最新调查显示， 相比第一

季度， 美国银行业第二季度的信贷标准有所

放松。 不过， 在向欧洲银行贷款的美国银行

中， 超过半数决定继续收紧它们的信贷标准。

调查显示， 在接受调查的

２２

家为欧洲

银行提供贷款的美国银行中， 有

13

家银行

表示， 第二季度在某种程度上针对欧洲银行

实施了贷款控制。

投资大师格罗斯在 《金融时报》 发表评

论文章称， 不要投资欧洲， 因为该地区短期

内无法脱离债务危机。

(

浩林

)

美联储“鹰派委员”炮轰

选战前推

QE3

美国达拉斯联邦储备银行行长费希尔日前

指出， 目前市场预期随着美国总统大选临近，

美联储或加快推出第三轮量化宽松政策

（

QE3

）， 他认为这种刺激经济的做法是错误的。

被市场视为美联储内 “鹰派委员” 的达

拉斯联邦储备银行行长费希尔认为， 如果因

为

11

月份举行的美国总统大选临近， 美联

储就加推刺激经济措施， 这一做法只会令市

场产生错觉， 认为美联储是受到政治压力才

加推刺激经济措施。 费希尔表示， 理论上

说， 美联储购买更多按揭抵押证券会引导利

率向下， 有利于美国经济增长和改善就业，

不过， 美国

7

月份的失业率回升至

8.3%

，

证明经济理论和实际情况背道而驰。 费希尔

认为， 采取更多的宽松措施只会产生短暂的

财富效应， 不会有效刺激实体经济复苏。

(

唐盛

)

IMF

敦促欧元区

采取措施减轻希腊负担

据海外媒体报道， 国际货币基金组织

（

IMF

） 正敦促欧元区各成员国政府采取措

施， 以减轻希腊政府在偿还救助贷款方面的

压力。

IMF

为填补希腊财政缺口提供了一些可

选方案， 包括再度降低欧元区提供资金的贷

款利率等， 但遭到欧洲方面的坚决反对。 另

一提议是欧洲央行及欧元区所有成员国对其

所持希腊债务进行

30%

减记。

IMF

敦促欧元区采取措施减轻希腊负

担， 加上市场对欧洲央行购买国债计划的热

情进一步升温， 推升市场风险偏好情绪， 欧

洲股市昨日盘中再度走高， 德法股市涨幅均

超过

0.5%

。

(

浩林

)

柯达欲售逾千项专利

苹果谷歌分别组团压价

据外电报道， 柯达准备拍卖近

1100

项

数码专利权， 目前接到苹果和谷歌两个竞投

集团的报价， 投标价格介乎

1.5

亿至

2.5

亿

美元。 但业界认为， 苹果和谷歌的报价要比

预期低很多。

柯达较早前曾表示， 本次拍卖的专利总

价值为

26

亿美元， 但从竞投反应看竞拍方

报价明显偏低。 据悉， 此次专利拍卖将于当

地时间星期三上午举行， 目前苹果和谷歌都

已递交了首轮竞拍价， 然而它们给出的价格

却远远没有达到柯达的预期。 业内人士就此

分析， 虽然两家公司现在的开价不算高， 但

如果两公司都不希望柯达的专利权落入对方

手上， 届时苹果和谷歌很可能会在拍卖过程

中展开竞价大战。

（唐盛）

记者探营尚德：

目前总部、工厂均运转有序

证券时报记者 江成 袁源

由于反担保事件敏感， 尚德投资

关系部负责人张建敏昨日拒绝了记者

的采访要求。 他表示， 公司对反担保

事件的态度以此前两条公告为准， 不

发表进一步观点。

为一探公司目前运转情况， 记者

昨日赶赴尚德工业园。 从公司位于无

锡高新开发区新华路的厂区外围观察，

记者看到， 普通员工仍然遵守出入登

记、 门禁打卡这些日常管理规则， 厂

区运转井然； 上午

10

点左右， 生产厂

区临近的总部大楼前停车场上， 已经

停满近百辆轿车。 表面上看， 不论是

公司总部还是生产厂区， 似乎并未受

到反担保事件的多大影响。

记者随机采访进出总部大门的几

名员工， 他们告知， 这段时间工厂

仍然正常开工， 上半年员工工资并

没有受多少影响， 但前期陆续有一

定比例裁员。 对于反担保事件的影

响， 这些员工普遍表示 “不好说”、

“相信银行”。

记者从无锡市政府相关人员处了

解到， 近日， 无锡高新开发区上市办

已赴尚德实地了解情况， 就反担保事

件有过接触。
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资料图


