
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

三友化工

（

６００４０９

）

６．２ １１００ ６８２０

东方证券股份有限公

司广州宝岗大道证券

营业部

中国民族证券有限责

任公司广州福今路证

券营业部

太平洋

（

６０１０９９

）

６．１８ ３２５．７ ２０１２．８５

中国银河证券股份有

限公司广州番禺南郊

路证券营业部

中国银河证券股份有

限公司广州天河北路

证券营业部

骆驼股份

（

６０１３１１

）

７．６４ ６７．５ ５１５．７

华安证券有限责任公

司北京东三环中路证

券营业部

华安证券有限责任公

司北京东三环中路证

券营业部

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

证券信托

－２．８２ －０．１９ －０．６７ －０．４２ －１．５４

普跌 资金进出频繁

宏源证券 （

－０．５１

亿），

西南证券 （

－０．４１

亿），

国海证券 （

－０．３９

亿）

预期提升 弱于大盘

２

医药生物

－２．６６ ０．１６ －０．９５ －０．３７ －１．５０

上涨居多 资金进出频繁

广州药业 （

－１．６６

亿），

白云山

Ａ

（

－１．２２

亿），

金花股份 （

－０．２２

亿）

抗周期 强弱分明

３

保险

－２．５３ －０．２２ －０．７３ －０．４０ －１．１８

全线下跌 资金连续流入

中国平安 （

－１．０７

亿），

中国太保 （

－０．８５

亿），

新华保险 （

－０．３５

亿）

估值偏低 跟随大盘

４

采掘

－１．４６ ０．００ －０．２８ －０．２３ －０．９５

上涨居多 资金进出频繁

兰花科创 （

－０．８６

亿），

潞安环能 （

－０．１７

亿），

盘江股份 （

－０．１５

亿）

景气降低 强弱分明

５

公用事业

－１．４０ －０．０８ －０．１５ －０．１８ －０．９９

涨跌参半 资金进出频繁

华能国际 （

－０．２５

亿），

永清环保 （

－０．１４

亿），

国电电力 （

－０．１４

亿）

景气降低 分化

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

２．５２ １．６２ ０．１２ ０．２９ ０．４９

上涨居多 资金连续流入

多氟多 （

１．４４

亿），

九九久 （

０．６３

亿），

皖维高新 （

０．４１

亿）

景气降低 强弱分明

２

农林牧渔

１．６８ ０．１５ ０．３５ ０．２０ ０．９８

涨多跌少 资金连续流入

罗 牛 山 （

０．９０

亿），

敦煌种业 （

０．５１

亿），

永安林业 （

０．１５

亿）

政策支持 强弱分明

３

综合

０．７５ ０．２４ ０．１１ ０．１４ ０．２５

上涨居多 资金连续流入

东湖高新 （

０．８５

亿），

复旦复华 （

０．０９

亿），

亚太实业 （

０．０７

亿）

题材丰富 强弱分明

４

电子

元器件

０．７１ ０．４７ －０．４０ ０．０４ ０．６０

涨多跌少 资金连续流入

南大光电 （

２．５５

亿），

三安光电 （

０．３６

亿），

环旭电子 （

０．１６

亿）

政策支持 分化

５

餐饮旅游

０．６６ ０．１３ ０．１６ ０．１３ ０．２３

上涨居多 资金连续流入

罗顿发展 （

０．７１

亿），

科 学 城 （

０．１０

亿），

湘鄂情 （

０．０５

亿）

景气降低 强弱分化

龙虎榜
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8

月

7

日大宗交易

房价企稳 地产股市值下滑显投资机会

易华强

国家统计局

5

、

6

月份的房地

产统计数据表明， 房价企稳较为明

显， 房价环比下跌的城市减少， 环

比上涨的城市增多。 销售持续回暖

的背景下， 房价反弹的压力明显增

大， 一线城市二手房价反弹明显。

在房价反弹压力下， 房地产调控风

声再次收紧， 中央政府对房地产调

控再次进行了明确和强调。

政策面又加压

行业市值下滑

7

月

7

日， 国务院总理温家宝

在江苏省常州市调研时强调， 要毫

不动摇地继续推进房地产市场各项

调控工作， 促进房价合理回归， 绝

不能让房价反弹。 总理强调， 要采

取有效措施， 积极引导和支持房地

产企业调整产品结构， 增加普通商

品房的供给， 满足合理的、 自住性

的刚性需求。

7

月

19

日， 国土部、

住建部联合下发 《关于进一步严格

房地产用地管理巩固房地产市场调

控成果的紧急通知》， 要求坚持房

地产市场调控不放松， 密切配合做

好各项工作， 不断巩固调控成果，

坚决防止房价反弹。 通知要求， 各

地要严格执行房地产市场调控政

策， 不得擅自调整放松要求。 已放

松的， 要立即纠正。 国务院从

7

月

下旬开始， 派出

8

个督查组， 对

16

个省 （市） 贯彻落实国务院房

地产市场调控政策措施情况开展专

项督查， 这次督查的目的就是要坚

决抑制投机投资性需求， 巩固房地

产市场调控成果。

7

月

26

日， 上海市人民政府

办公厅就严格执行房地产市场各项

调控政策发布通知称， 要严格执行

差别化住房信贷、 税收和住房限售

政策。 南京、 珠海、 浙江义乌等地

均否认有房地产调控放松的动作。

在市场对房地产调控政策再

度收紧的预期下， 房地产板块调

整幅度较大， 地产板块市值有了

一定程度的下滑。

7

月部分地区土

地市场回暖， 北京、 上海、 广州等

地优质土地成交溢价率回升， 地王

现象再现。 万科

7

月斥资

52

亿元

拿地， 北京

7

月土地出让金达到

93.6

亿元的年内新高， 一线房企已

随着销售的提升而开始加大土地储

备的速度。

虽然中央对房地产调控的态度

再次严厉， 但从政策执行来看， 近

期各地房地产政策并未有大的变

化， 政策整体较为平稳。 降息之

后， 市场逐步形成房价止跌的市场

预期， 成交量也在刚性需求的推动

下稳步回升， 部分城市达到限购以

来的最好水平。

资金面再宽松

成交回升延续

传统的 “金九银十” 成交旺季

逐步来临， 今年两次降息之后， 随

着银行贷款

8.5

折优惠利率的普遍

实行， 购房者还贷压力大为减轻，

货币政策的变化促成了房价企稳止

跌的预期， 各种需求积极入市。 另

一方面， 虽然中央政府继续严格执

行房地产调控的表述没有改变， 但

稳增长压力下， 政策大幅收紧的可

能性较低。 货币政策方面， 随着通

胀水平的回落， 下半年继续降准乃

至降息的可能性较大， 资金面的进

一步宽松有利于房地产市场成交量

继续维持在较高水平。

我们预计， 上半年以来的楼市

回暖有望延续至

10

月份， 随着市

场预期改变以及需求结构的变化，

房价上涨不可避免， 但在中央政策

调控与行业去库存压力下， 房价小幅

上涨的可能较大。 我们认为房地产调

控的核心政策将维持， 下半年地方放

松调控的动作将有所收敛， 稳定仍将

是政策的主基调。

基本面将好转

投资价值显现

从房地产整体估值水平来看， 目

前房地行业市盈率 （

PE

） 为

14.7

倍

左右， 处于历史较低水平。 从房地产

行业相对沪深

300

的市盈率和市净率

溢价水平来看， 近一个月有较大幅度

的回归。

从房地产板块市场表现来看，

7

月至

8

月初房地产指数下跌

7.8%

，

同期沪深

300

指数下跌

3.09%

， 房地

产板块跑输大盘

4.71

个百分点。 在

影响房地产板块行情的政策面与基本

面两大因素中， 政策再次起了主导作

用， 房价上涨的压力触发了市场对政

策从紧的担忧， 获利盘回吐促成了

7

月房地产板块大幅调整。 当前一线地

产股市盈率回归至

10

倍以下， 部分

二三线地产股股价回到年初低点， 行

业估值回归明显。

由于市场成交回暖仍在持续， 我

们预计

8

月房地产成交量将维持在较

好水平。 随着市场对政策担忧的情绪

逐步消化， 基本面好转的预期有望推

动板块估值回升。 基本面良好、 调整

幅度较大的一二线地产股， 其投资价

值再次显现， 投资者可积极布局。 综

合考虑整体市场环境与行业增速， 我

们继续维持房地产行业 “中性” 评

级。 投资者可积极关注调整幅度较大

的一二线地产股， 如招商、 保利、 首

开、 亿城股份等。

（作者系渤海证券分析师）

追涨欠勇 资金进退难取

时间：

2012

年

8

月

7

日 星期二 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 方正证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周二两市大盘震荡整理， 板块资金以净流出居多。 其中化工、 农林牧渔、 综合、 电子

元器件和餐饮旅游等板块当日录得少量资金净流入， 而净流入量最多的化工板块当日的净流入金

额也仅有

2.52

亿元。 排在其后的农林牧渔板块则获得

1.68

亿元的净流入， 其他板块的净流入资

金量均未超过亿元。 和上一交易日的资金净流入量相比， 昨日的净流入资金明显减少， 且散户和

机构资金的净流入均不多， 板块个股明显分化， 只能择强关注。

从周二资金净流出居前的板块看， 证券信托、 医药生物、 保险、 采掘和公用事业板块位居前

列。 其中散户资金均有净流出， 机构资金则有反方向流动的迹象。 虽然个股弱势居多， 但整体

看， 这些板块的资金净流出量都不大， 强势个股依然出现， 可择强关注。

� � � �

8

月

8

日，

A

股市场共有

5

家上市公司的

限售股解禁。

中润资源 （

000506

）： 股改限售股。 解禁

股东

1

家， 即惠邦投资发展有限公司， 持股占

总股本比例为

20.02%

， 为第二大股东。 此前

未曾减持， 此次剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股比例为

1.99%

， 占总股本比例为

1.94%

。

该股或无套现压力。

邦讯技术 （

300312

）： 首发机构配售股，

占流通

A

股比例为

24.85%

， 占总股本比例为

4.98%

。 该股的套现压力较大。

戴维医疗 （

300314

）： 首发机构配售股，

占流通

A

股比例为

25.00%

， 占总股本比例为

5.00%

。 该股的套现压力较大。

贵研铂业 （

600459

）： 定向增发限售股。

解禁股东

4

家， 均属 “小非”。 均为首次解禁

且持股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

5.23%

， 占总股本比例为

4.80%

。 该股市场价

远低于调整后定向增发价， 暂无套现压力。

林洋电子 （

601222

）： 首发原股东限售

股。 解禁股东

2

家， 即虞海娟、 徐斌， 持股占

总股本比例均为

3.45%

， 均为公司高管。 若考

虑高管减持限制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

26.67%

， 占总股本比例为

6.90%

。 该

股的套现压力略大。

（西南证券分析师 张刚）

沪市

资金流向

Capital Flow

强者恒强 个股分化明显

周二两市大盘强势震荡， 个股出现明显分

化， 但板块指数还是以上涨居多。 两市个股继续

保持较高活跃度， 涨停的非

ST

个股仍达

38

只。

上交所交易公开信息显示， 涨幅居前的上

榜个股为国栋建设和华业地产。 国栋建设， 建

材板块涨停个股之一。 龙虎榜显示， 买卖居前

的均为游资席位且博弈明显， 不过买道略胜一

筹， 底部涨停， 短线还可继续看高。 华业地

产， 为地产板块涨停个股之一， 地产板块周二

强势明显， 多只个股涨停。 龙虎榜显示， 游资

活跃席位中投证券江门堤东路证券营业部当日

有

1275

万元的大额增仓， 底部涨停， 看高。

沪市换手居前的上榜个股为开开实业。 该

股为上海板块领涨个股， 近期大幅上涨。 当天

该股高开低走， 股价由涨而跌。 龙虎榜显示，

在银河证券宁波翠柏路证券营业部等券商席

位， 游资获利抛售明显， 及时见好就收。

深交所交易公开信息显示， 涨幅居前的上

榜个股为中色股份和三湘股份。 中色股份， 有

色金属板块领涨个股， 连续两个交易日涨停。

龙虎榜显示， 一机构席位和湘财证券杭州教工

路证券营业部等游资席位继续大额增仓， 领涨

个股， 继续看高。 三湘股份， 上周五复牌交易

重组股， 连续两个交易日涨停。 龙虎榜显示，

信达证券北京西单北大街证券营业部等上一个

交易日介入的游资获利抛售明显， 短线还有冲

高， 注意见好就收。

（方正证券分析师 周宇桓）

楼市趋稳 市场超调带来买入良机

李品科 孙建平

上周房地产板块出现恐慌性下跌，

市场在房价上涨的压力下调高了政策

加码的预期。 但综合考虑经济的低迷

程度以及行业的供求状况， 我们认为

房价和政策在未来

6

个月基本会维持

稳定， 市场超调创造了买入良机。

我们认为， 在经济下行趋势下出

台颠覆性严控政策的可能性小， 目前

宏观经济景气、 政府财政、 地产量价

表现等关键指标与政策加码的

2010

、

2011

年有天壤之别：

1

、 预售取消谣

言住建部已辟谣， 对开发商资金链的

控制将持续；

2

、 督察组已调研六七

个城市， 整体看结果还比较满意， 督

查后预判地产政策总体基调将维持稳

定， 紧紧螺丝不加码；

3

、 税收政策

是长远性制度安排， 不是短期内可以

解决， 预计延续试点为主。

预计未来中央和地方政府将在限

价政策、 房价问责、 提高开发贷款和

房地产信托门槛等方面加强， 目标是

控制房价、 保大限小、 稳定供给。 具

体来说， 可能有如下几方面： 第一，

加大对开发商资金链的控制， 包括预

售款监管或可能部分冻结等； 第二，

启动地方房价问责制， 高端楼盘获得

预售证难度加大， 降低统计上房价上

涨的结构性因素； 第三， 延续直接的

临时性喊话， 扭转涨价预期； 第四，

重新祭出限价政策， 中小地产商资金

链普遍偏紧等。

在短期的量价走势判断方面， 我

们预判销量将持续上行， 价格在

9

、

10

月上涨压力回落。 首先， 需求政

策不再加码购房者情绪能持续恢复，

刚需、 改善持续入市， 事实上需求政

策加码空间小； 其次， 二手房卖盘指

数、 销售人员情绪指数等先行指标显

示至少到

10

月销量都会持续走强；

最后， 历史新开工数据和历来开发商

推盘管理显示从

10

月左右市场新推

盘量庞大， 结合现阶段维持高位的库

存，

10

月开始去化将下降。 现阶段

的调控政策思路为增供给、 压投机、

保刚需， 落实到开发贷供应上就是保

大限小， 对短时间内能够提供刚需供

给的大开发商给予优惠信贷支持， 而

这种有保有压的开发贷供应思路将凸

显龙头开发商资金优势。

地产板块在恐慌性下跌后估值优

势凸显， 在销量持续上行的背景下

我们建议投资者应该摒弃不实传言，

重视行业主流趋势和现阶段主要矛

盾的变化动向。 我们维持

1

月提出

的主流地产公司全年

50%

以上绝对

收益预判不变。 目前

2012

年的

PE

为

8.5

倍、 重估净资产 （

RNAV

） 折

32%

左右 ， 切换到

2013

年仅

7

倍

PE

。 投资者可以一二线龙头为核心

配置， 金地集团、 保利地产、 中南建

设、 万科、 首开股份、 荣盛发展、 招

商地产、 华侨城的大幅回调， 则是低

配者的买入良机。

（作者系国泰君安分析师）

农业股短期行情可期

袁霏阳 周学帆

7

月

2

日以来，

A

股农林牧渔

板块跑输同期大盘

0.2%

， 其中种

业股、 水产、 动保板块分别跑赢大

盘， 而饲料养殖、 农产品加工与油

脂板块跑输大盘。 同期， 中金投资

组合跑赢大盘

5.9%

， 跑赢板块

6.1%

， 其中水稻种子和大米加工

个股推荐表现优异， 但油脂类个股

跑输大盘。 伴随着经济环境以及天

气条件等因素的变化， 一些农业股

短期内有望迎来一波行情。

食品

CPI

三季末同比见底

受制于夏季需求偏淡，

7

月猪

价窄幅弱势震荡， 饲料价格则因豆

粕价格大幅飙升而上涨， 进一步挤

压养殖利润， 养殖户或选择提前出

栏生猪甚至淘汰母猪。 伴随后期供

应下滑以及需求回暖， 猪价有望于

9

月中下旬迎来短暂反弹。 其他主

要农产品中， 水产品价格如期继续

回落， 油脂与粮食价格小幅上扬，

蔬菜及鲜果价格延续季节性回落趋

势， 但降幅已明显收窄， 鲜蛋价格

回落明显。 预计

7

月食品消费者物

价指数 （

CPI

） 环比下跌

0.2%

（这

也是自

4

月起食品

CPI

连续第四个

月出现环比下滑）， 同比上涨

2.4%

，

7

月综合

CPI

预计回落至

1.7%

（假设非食品

CPI

环比持平）。

展望三至四季度食品

CPI

走

势， 蔬菜与鲜果价格受涝灾及阴雨

天气影响， 可能于

8

月反弹， 而猪

肉及肉禽价格也将于

9

月中下旬出

现小幅反弹， 由此预计

7

月食品

CPI

环比见底。 但受翘尾因素影

响， 食品

CPI

同比回升或将延后至

四季度， 预计四季度食品

CPI

同比

增幅将小幅回升至

2.5%~3.5%

。

粮价将加速见顶

本轮海外大宗原粮上涨与上

一波

2007~2008

年的上涨存在本

质区别， 上一波国际粮价大涨主

要受原油价格飙升推动， 同时美元

持续贬值、 全球范围流动性泛滥、

投机资金炒作等金融性因素也在推

波助澜， 使得那轮粮价上涨的时间

长达

10

个月。 当时， 国际粮价与油

价双双大涨带动国际农资价格大涨，

并通过进口石油和钾肥、 出口磷肥，

将国际化肥价格上涨趋势迅速传递

至国内大宗口粮。

不过， 今年

6

月初以来， 国际

粮价上涨的根本推动因素是天灾导

致的供应担忧， 而推动

2007~2008

年粮价上涨的其他因素目前并未看

到， 目前原油价格弱势震荡、 化肥

价格涨幅轻微、 美元持续反弹且全

球市场需求疲软。 因此我们认为本

轮海外粮价上涨持续时间将会短于

上一轮， 预计短期内 （

8

月上中旬）

市场围绕干旱天气的炒作仍将继续，

但进入

8

月下旬， 伴随天气炒作步

入尾声以及对需求端担忧的逐步增

加， 本轮国际粮价上涨见顶将是大

概率事件。 目前国际化肥价格仍受

制于全球产能过剩， 使得海外粮价

上涨难以顺利传导至国内口粮 （我

国玉米、 小麦与稻谷均实行进口配

额制）。 同时， 海外市场依赖度最高

的油脂油料， 也存在阻断后期大豆

价格进一步疯涨的因素， 如发改委

二次约谈油企干预食用油价格上涨，

而三季度生猪存栏量下滑也可能使

得粕价后市转弱， 从而使得本轮海

外大宗原粮价格大涨对国内粮价的

实际影响有限。

行情转向由基本面指引

本期组合我们移出大米加工股

和种业中的神农大丰 （因粮价炒作

渐息） 以及油脂股 （因预期海外大

豆价格大涨受阻断因素恐难以继续

顺利传导至国内）。 同时， 因养殖业

长时间处于微利甚至亏损状态， 使

得三季度起生猪存栏量将出现下滑，

我们对动保和饲料板块也趋于谨慎。

我们认为选股思路应从前期粮价炒

作逐步回归到基本面与政策扶持朝

向上来。 投资者可关注三季度基本

面可能出现周期性反弹的禽苗供应

商以及受政策重点扶持的种业股。

禽苗 （包括鸡苗和鸭苗） 价格上半

年受供求周期影响处于明显弱势，

但预计三季度随着禽苗供应量周期

性下降以及下游禽类养殖季节性反

弹， 禽苗需求量和价格有望出现大

幅度反弹， 从而带来相关上市公司

的投资机会， 具体包括益生股份、

华英农业和新希望等。

另外， 种业股受前期粮价上涨催

化出现过一波行情， 但股价随即出现

大幅回落。 我们认为， 一直吸引市场

的种业相关扶持政策， 很可能会在

三季度陆续出台， 从而给板块投资

带来催化剂。 同时，

8

月底至

9

月初

开始， 种子大田生产和制种以及品种

审定等重要事项都将依次展开， 具有

优良品种资源的上市公司因此有望给

投资者带来惊喜， 如隆平高科和荃银

高科等。

（作者系中金公司分析师）

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

天伦置业

（

０００７１１

）

６．５ １６１．６８ １０５０．９５

中信证券股份有限公司

上海恒丰路证券营业部

宏源证券股份有限公司

北京丰北路证券营业部

天伦置业

（

０００７１１

）

６．５ １２６．２２ ８２０．４３

齐鲁证券有限公司广州

天河路证券营业部

方正证券股份有限公司

绍兴胜利东路证券营业

部

天伦置业

（

０００７１１

）

６．５ ７２．０３ ４６８．２

齐鲁证券有限公司广州

天河路证券营业部

国信证券股份有限公司

杭州萧然东路证券营业

部

三湘股份

（

０００８６３

）

８．７５ ３５５．３８ ３１０９．６２

华泰证券股份有限公司

北京广渠门内大街证券

营业部

信达证券股份有限公司

北京西单北大街证券营

业部

威华股份

（

００２２４０

）

３．９１ ２００ ７８２

中国银河证券股份有限

公司长沙芙蓉路证券营

业部

国盛证券有限责任公司

上海制造局路证券营业

部

辉煌科技

（

００２２９６

）

１６．９７ ５０ ８４８．５

中国中投证券有限责任

公司登封少林大道证券

营业部

中国中投证券有限责任

公司宿迁黄河南路证券

营业部

汉王科技

（

００２３６２

）

８．５５ １６０ １３６８

中国银河证券股份有限

公司长沙芙蓉路证券营

业部

南京证券有限责任公司

高淳淳溪镇宝塔路证券

营业部

榕基软件

（

００２４７４

）

１７．１７ １１６．５５ ２００１．１６

华泰证券股份有限公司

上海牡丹江路证券营业

部

国泰君安证券股份有限

公司南京溧水中大街证

券营业部

涪陵榨菜

（

００２５０７

）

２０．１ １５．８７ ３１８．９２

招商证券股份有限公司

深圳益田路免税商务大

厦证券营业部

华泰证券股份有限公司

东台望海西路证券营业

部

林州重机

（

００２５３５

）

６．５９ １００ ６５９

中信证券股份有限公司

常州环府路证券营业部

光大证券股份有限公司

北京月坛北街证券营业

部

中青宝

（

３０００５２

）

１３．７９ １５０ ２０６８．５

中信证券股份有限公司

上海巨鹿路证券营业部

长江证券股份有限公司

北京百万庄大街证券营

业部

西部牧业

（

３００１０６

）

１１ １２０ １３２０

西南证券股份有限公司

上海黄陵路证券营业部

国信证券股份有限公司

上海民生路证券营业部

腾邦国际

（

３００１７８

）

１０．７２ ８０ ８５７．６

德邦证券有限责任公司

沈阳三好街证券营业部

华泰证券股份有限公司

盐城人民中路证券营业

部


