
信息披露

Disclosure

A11

2012

年

8

月

10

日 星期五

上海龙宇燃油股份有限公司首次公开发行

Ａ

股网下发行结果及网上中签率公告

保荐人（主承销商）：

重要提示

１

、

上海龙宇燃油股份有限公司

（

以下简称

“

发行人

”

或

“

龙宇燃油

”）

首次公开发

行不超过

５

，

０５０

万股人民币普通股

（

Ａ

股

）（

以下简称

“

本次发行

”）

的申请已获中国

证券监督管理委员会证监许可

［

２０１２

］

８９９

号文核准

。

本次发行的保荐人

（

主承销商

）

为华泰联合证券有限责任公司

（

以下简称

“

保荐人

（

主承销商

）”

或

“

华泰联合证券

”）。

发行人的股票简称为

“

龙宇燃油

”，

股票代码为

“

６０３００３

”。

２

、

本次发行采用网下向配售对象询价配售

（

以下简称

“

网下发行

”）

与网上资金

申购发行

（

以下简称

“

网上发行

”）

相结合的方式进行

。

根据初步询价结果

，

发行人和

保荐人

（

主承销商

）

已协商确定本次发行价格为

６．５０

元

／

股

。

３

、

本次网上

、

网下发行均获得足额认购

，

网下发行初步配售比例为网上发行初

步中签率的

４６．４２

倍

。

发行人和保荐人

（

主承销商

）

根据总体申购情况

，

协商确定本次

发行数量为

５

，

０５０

万股并决定启动回拨机制

，

对网下

、

网上发行规模进行调节

，

并将

１

，

０１０

万股

（

本次发行规模的

２０％

）

股票从网下回拨到网上

。

回拨机制实施后

，

网下

最终发行数量为

１

，

５１５

万股

，

占本次发行数量的

３０％

；

网上最终发行数量为

３

，

５３５

万股

，

占本次发行数量的

７０％

。

４

、

本次发行的网下发行工作已于

２０１２

年

８

月

８

日

（

Ｔ

日

）

结束

。

在初步询价阶段

提交有效报价不低于发行价格

６．５０

元

／

股的

１３

家配售对象全部参与了网下申购

，

并

按照

２０１２

年

８

月

７

日

（

Ｔ－１

日

）

公布的

《

上海龙宇燃油股份有限公司首次公开发行

Ａ

股发行公告

》（

以下简称

“《

发行公告

》”）

的要求及时足额缴纳了申购款

，

缴付申购资

金已经立信会计师事务所审验

，

并出具了验资报告

；

网下发行过程已经广东华商律

师事务所见证

，

并出具了专项法律意见书

。

５

、

根据

２０１２

年

８

月

７

日

（

Ｔ－１

日

）

公布的

《

发行公告

》，

本公告一经刊出亦视同向

网下发行获得配售的所有配售对象送达获配通知

。

６

、

本次发行股份锁定安排

：

本次网上

、

网下发行的股票无流通限制及锁定安

排

。

一、网下申购情况

保荐人

（

主承销商

）

根据

《

证券发行与承销管理办法

》（

２０１２

年

５

月

１８

日修订

）

及

相关法规的要求

，

按照在中国证券业协会登记备案的配售对象名单对网下配售对象

的资格进行了核查和确认

。

根据网下申购以及申购资金到账情况

，

保荐人

（

主承销

商

）

做出最终统计如下

：

经核查确认

，

在初步询价期间提交有效报价不低于发行价格

６．５０

元

／

股的

１２

家

询价对象管理的

１３

家配售对象全部按照

２０１２

年

８

月

７

日

（

Ｔ－１

日

）

公布的

《

发行公

告

》

的要求及时足额缴纳了申购款

，

对应的有效申购总量为

９

，

２２０

万股

，

有效申购资

金总额为

５９

，

９３０

万元

，

网下发行初步配售比例为

２７．３８６１１７１４％

，

认购倍数为

３．６５

倍

。

二、网上申购情况及网上发行结果

根据上海证券交易所提供的数据

，

本次网上发行有效申购户数为

２４１

，

３８５

户

，

有效申购股数为

４

，

２７７

，

６７９

，

０００

股

。

经立信会计师事务所审验

，

网上冻结资金量为

２７

，

８０４

，

９１３

，

５００

元

，

网上发行初步中签率为

０．５９０２７３３７％

。

本次网上发行配号总数

４

，

２７７

，

６７９

个

；

号码范围为

１００００００１－１４２７７６７９

。

三、发行结构和回拨机制实施情况

本次发行股份的最终数量为

５

，

０５０

万股

，

回拨机制启动前

，

网下发行数量为

２

，

５２５

万股

，

即本次发行数量的

５０％

；

回拨前网上发行数量为本次发行数量减去回拨前

网下发行数量

。

根据

《

发行公告

》

公布的回拨机制

，

以及网上

、

网下申购情况

，

由于网下发行初步

配售比例为网上发行初步中签率的

４６．４２

倍

，

发行人和保荐人

（

主承销商

）

决定启动回

拨机制

，

将

１

，

０１０

万股

（

本次发行规模的

２０％

）

股票从网下回拨到网上

。

回拨机制实施后发行结构如下

：

网下发行

１

，

５１５

万股

，

占本次发行数量的

３０％

；

网上发行

３

，

５３５

万股

，

占本次发行数量的

７０％

。

回拨机制实施后

，

网下最终配售比例

为

１６．４３１６７０２８％

；

网上发行最终中签率为

０．８２６３８２７２％

。

四、网下配售结果

根据网下申购资金到账情况

，

经广东华商律师事务所见证

、

立信会计师事务审

验

，

本次网下有

１３

个配售对象获得配售

，

对应的有效申购股数为

９

，

２２０

万股

，

有效申

购资金总额为

５９

，

９３０

万元

，

网下最终配售比例为

１６．４３１６７０２８％

，

认购倍数为

６．０９

倍

。

根据

《

发行公告

》

的规定

，

本公告一经刊出亦视同已向参与网下申购的配售对象

送达获配通知

。

网下所有获配投资者名单

、

有效申购数及获配数量情况列示如下

：

序号 配售对象名称 申购数量

（

万股

）

获配数量

（

股

）

１

渤海证券股份有限公司自营账户

４００ ６５７

，

２６６

２

中航证券有限公司自营投资账户

１７００ ２

，

７９３

，

３８３

３

江海证券自营投资账户

３００ ４９２

，

９５０

４

宏源

３

号红利成长集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１６

年

３

月

１７

日

）

５００ ８２１

，

５８３

５

宏源内需成长集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１５

年

７

月

５

日

）

４００ ６５７

，

２６６

６

国联证券股份有限公司自营账户

１００ １６４

，

３１６

７

光大阳光集结号收益型一期集合资产管理计划

２００ ３２８

，

６３３

８

富国优化增强债券型证券投资基金

３００ ４９２

，

９５０

９

宝盈增强收益债券型证券投资基金

５００ ８２１

，

５８３

１０

华夏希望债券型证券投资基金

２５２０ ４

，

１４０

，

７８７

１１

上海证大投资管理有限公司

２００ ３２８

，

６３３

１２

受托管理天安保险股份有限公司自有资金

１００ １６４

，

３１６

１３

昆仑信托有限责任公司自营投资账户

２０００ ３

，

２８６

，

３３４

合计

９２２０ １５

，

１５０

，

０００

注

：

上表内的

“

获配数量

”

是以本次发行网下配售比例为基础

，

再根据

《

网下发行

公告

》

规定的零股处理原则进行处理后的最终配售数量

。

五、网下初步询价的报价情况

１

、

配售对象报价明细

保荐人

（

主承销商

）

根据

《

证券发行与承销管理办法

》（

２０１２

年

５

月

１８

日修订

）

及

相关法规的要求

，

按照在中国证券业协会登记备案的配售对象名单对网下配售对象

的资格进行了核查和确认

。

本次发行通过上交所网下申购电子化平台进行

，

初步询价时间为

２０１２

年

７

月

３０

日至

８

月

３

日

，

截至

２０１２

年

８

月

３

日下午

１５

：

００

，

共有

３５

家询价对象管理的

５０

家配售对象在规定时间内通过上交所申购平台提交了有效报价

，

报价情况具体

列示如下

：

询价对象名称 配售对象名称

申报价格

（

元

）

拟申购数量

（

万股

）

潞安财务 潞安集团财务有限公司自营投资账户

５．５ １０００

国联证券 国联证券股份有限公司自营账户

７．８ １００

鹏华基金 鹏华丰收债券型证券投资基金

６．４ ６５０

华宝兴业基金

华宝兴业先进成长股票型证券投资基金

５ ６００

华宝兴业可转债债券型证券投资基金

５ １００

华安基金

华安强化收益债券型证券投资基金

６．１ １００

华安可转换债券债券型证券投资基金

６．１１ ５００

长盛基金

长盛中信全债指数增强型债券投资基金

４ ４００

全国社保基金四零五组合

４．５ １２００

５ １２００

长盛积极配置债券型证券投资基金

４ ８００

上海德汇 上海德汇集团有限公司自有资金投资账户

５．８ １００

中国人保资产 受托管理天安保险股份有限公司自有资金

６．５ １００

东兴证券 东兴证券股份有限公司自营投资账户

５ ５００

富国基金 富国优化增强债券型证券投资基金

６．７５ ３００

光大证券 光大阳光集结号收益型一期集合资产管理计划

８．５ １００

７．２ １００

昆仑信托 昆仑信托有限责任公司自营投资账户

７ ２０００

嘉实基金 全国社保基金五零四组合

４．５ ２０００

中航证券 中航证券有限公司自营投资账户

７．５ ２００

７ ５００

６．５ １０００

信达证券 信达证券股份有限公司自营投资账户

６．１ ２５００

渤海证券

渤海证券股份有限公司自营账户

５．６ １５００

６．２ ６００

６．６ ４００

滨海一号民生价值集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１６

年

２

月

１４

日

）

６．１ ２００

泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司

—

传统

—

普通保险产品

６．４ ２００

６ ２００

受托管理泰康人寿保险股份有限公司

－

分红

－

个人分红

６．４ ２００

６ ２００

受托管理泰康人寿保险股份有限公司

－

分红

－

团体分红

６．４ ２００

６ ２００

受托管理泰康人寿保险股份有限公司

—

万能

—

个险万能

６．４ ２００

６ ２００

受托管理泰康人寿保险股份有限公司

—

万能

—

团体万能

６．４ ２００

６ ２００

上海冠通 上海冠通投资有限公司自有资金投资账户

６．３ １２００

中信证券

中信证券股份有限公司自营账户

５．５ ４００

中信证券债券优化集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１９

年

１

月

５

日

）

５．５ １００

中信证券稳健回报集合资产管理计划

５．５ １００

江苏瑞华 江苏瑞华投资控股集团有限公司自有资金投资账户

６．１１ ２５２０

上海证大 上海证大投资管理有限公司

６．５ １００

７．１ １００

招商基金

招商安本增利债券型证券投资基金

５ １０００

招商安瑞进取债券型证券投资基金

５ ２０００

青岛以太 青岛以太投资管理有限公司自有资金投资账户

５．５ １００

山西太钢 山西太钢投资有限公司自有资金投资账户

５ １００

宝盈基金 宝盈增强收益债券型证券投资基金

６．５ ５００

国泰君安证券

国泰君安君享精品基金一号集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１８

年

５

月

２１

日

）

２ ２００

华商基金 华商稳健双利债券型证券投资基金

６ ５００

东方资管 东方红

２

号集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１４

年

７

月

６

日

）

５．８ １００

广州证券 广州证券有限责任公司自营账户

６ １００

６．２ ２００

６．３ １００

华夏基金

华夏红利混合型开放式证券投资基金

５．８ ５００

华夏希望债券型证券投资基金

６．５ ２５２０

西部证券 西部证券股份有限公司自营账户

５ １００

东航财务 东航集团财务有限责任公司自营账户

６ １００

江海证券 江海证券自营投资账户

６ ８００

６．５ ３００

东吴证券 东吴证券股份有限公司自营账户

６．０３ １０００

宏源证券

宏源证券股份有限公司自营账户

６ １００

宏源内需成长集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１５

年

７

月

５

日

）

６．８ ２００

６．５ ２００

宏源

３

号红利成长集合资产管理计划

（

网下配售资格截至

２０１６

年

３

月

１７

日

）

７ ２００

６．８ ３００

２

、

投资价值研究报告的估值结论

保荐人

（

主承销商

）

的分析师对本次龙宇燃油

Ａ

股发行出具了独立的投资价值分

析报告

，

认为龙宇燃油

Ａ

股合理价值区间为

８．３７

元

／

股

～１０．６０

元

／

股

，

本次发行初步询

价截止日

，

发行人同行业可比上市公司的

２０１１

年平均市盈率为

２０．０４

倍

。

发行人：上海龙宇燃油股份有限公司

保荐人（主承销商）：华泰联合证券有限责任公司

２０１２

年

８

月

１０

日

证券代码：

000760

证券简称：博盈投资 公告编号：

2012-022

湖北博盈投资股份有限公司

重大事项停牌期间工作进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。

本公司正在筹划非公开发行股票募集资金收购资产事项，因有关事项尚存不确定性，为

了维护投资者利益，避免对公司股价造成重大影响，根据深圳证券交易所的相关规定，经公

司

2012

年

7

月

6

日提交停牌申请，公司证券（证券简称：博盈投资，证券代码：

000760

）已于

2012

年

7

月

6

日开市起停牌。

2012

年

7

月

13

日，本公司披露了重大资产重组暨继续停牌公告（

2012-017

号公告）；

2012

年

7

月

20

日，本公司披露了重大事项更正说明暨进展公告（

2012-019

号公告），确定：此次重大

事项不属于重大资产重组事项，而属于非公开发行股票事项；

2012

年

7

月

27

日，本公司披露了

重大事项停牌期间工作进展公告（

2012-020

号公告）；

2012

年

8

月

3

日，本公司披露了重大事项

停牌期间工作进展公告（

2012-021

号公告）。

一、停牌期间工作进展情况

截止本公告日，公司聘请的保荐机构及律师事务所已进场，正在就相关事项进行尽职调

查，本公司也正在就尽职调查事宜积极开展相关工作。

二、继续停牌及必要的风险提示

由于本次非公开发行股票募集资金收购资产事项尚存在不确定性，经公司申请，公司证

券继续停牌。 公司将在停牌期间及时发布事件进展情况公告， 敬请广大投资者注意投资风

险。

三、备查文件

经公司董事长签字的停牌申请。

特此公告！

湖北博盈投资股份有限公司

董事会

2012

年

8

月

9

日

证券代码：

002470

证券简称：金正大 公告编号：

2012-040

山东金正大生态工程股份有限公司

关于完成工商变更登记的公告

本公司及董事会全体董事保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏承担责任。

山东金正大生态工程股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）于

2012

年

6

月

14

日召开的

2012

年第

一次临时股东大会审议通过了《关于变更公司注册地址的议案》及《关于增加公司经营范围的

议案》。近日，公司到山东省工商行政管理局办理了工商变更登记手续，并于

2012

年

8

月

8

日取得

了山东省工商行政管理局换发的注册号为

370000400003670

的《企业法人营业执照》。

公司的注册地址由

"

临沭县城常林东大街东首

"

变更为

"

临沭县兴大西街

19

号

"

。 公司的办

公地址、邮政编码、联系电话及传真不变。

公司的经营范围由

"

复混肥料（不含危险品类）、缓控释肥料、有机肥料、微生物肥料的生产

销售；盐酸的生产销售（许可证管理商品凭许可证生产经营）；各类农用肥料及原材料的销售；

相关技术的咨询服务（以上经营范围中不涉及国营贸易管理商品，涉及配额、许可证管理的商

品或有行业规定的，按国家有关规定办理）。

"

变更为

"

复混肥料

(

复合肥料，不含危险品类

)

、缓释

肥料、控释肥料、有机肥料、微生物肥料的生产销售；盐酸的生产销售（许可证管理商品凭许可

证生产经营）；各种农用肥料及原材料的销售；相关技术、装备、工程项目的咨询服务（涉及许可

证管理的，取得相关许可后方可经营）

"

。

具体情况如下：

名称：山东金正大生态工程股份有限公司

住所：临沭县兴大西街

19

号

法定代表人：万连步

注册资本：人民币

70000

万元

实收资本：人民币

70000

万元

公司类型：股份有限公司（中外合资、上市）

经营范围：复混肥料

(

复合肥料，不含危险品类

)

、缓释肥料、控释肥料、有机肥料、微生物肥

料的生产销售；盐酸的生产销售（许可证管理商品凭许可证生产经营）；各种农用肥料及原材料

的销售；相关技术、装备、工程项目的咨询服务（涉及许可证管理的，取得相关许可后方可经

营）。

特此公告。

山东金正大生态工程股份有限公司

董事会

二〇一二年八月十日

江西煌上煌集团食品股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要

（上接

A12

版）

投资活动产生的现金流量净额 -37, 100, 299.55 -52, 690, 516.89 -100, 555, 950.47 -35, 087, 943.98

三、筹资活动产生的现金流量

吸收权益性投资所收到的现金 -- 45, 018, 000.00 36, 000, 000.00

借款所收到的现金 165, 000, 000.00 140, 000, 000.00 180, 000, 000.00 165, 000, 000.00

收到其他与筹资活动有关的现金 -- -- -- 600, 822.25

筹资活动现金流入小计 165, 000, 000.00 140, 000, 000.00 225, 018, 000.00 201, 600, 822.25

偿还债务所支付的现金 215, 000, 000.00 130, 000, 000.00 120, 000, 000.00 185, 000, 000.00

分配股利、利润或偿付利息所支付的

现金

2, 528, 086.75 4, 372, 473.87 897, 213.70 18, 202, 626.87

支付的其他与筹资活动有关的现金 -- -- -- --

筹资活动现金流出小计 217, 528, 086.75 134, 372, 473.87 120, 897, 213.70 203, 202, 626.87

筹资活动产生的现金流量净额 -52, 528, 086.75 5, 627, 526.13 104, 120, 786.30 -1, 601, 804.62

四、汇率变动对现金及现金等价物的

影响

-- -- --

五、现金及现金等价物净增加额 -8, 890, 514.08 19, 527, 268.56 -40, 645, 477.95 23, 961, 935.66

加：期初现金及现金等价物余额 48, 276, 567.98 28, 749, 299.42 69, 394, 777.37 45, 432, 841.71

六、期末现金及现金等价物余额 39, 386, 053.90 48, 276, 567.98 28, 749, 299.42 69, 394, 777.37

（二）非经常性损益表

明 细 项 目

金 额（元）

2012年 1-6 月 2011年度 2010年度 2009年度

非流动资产处置损益 -3, 313.72 119, 759.13 -487, 255.75 -81, 496.00

越权审批，或无正式批准文件，或偶发

性的的税收返还、减免

-- -- -- --

同一控制下企业合并产生的子公司期

初至合并日的当期净损益

-- -- -90, 191.56 939, 726.66

计入当期损益的对非金融企业收取的

资金占用费

-- 8, 222.04 -- --

计入当期损益的政府补助（与企业业

务密切相关，按照国家统一标准定额或

定量享受的政府补助除外）

2, 225, 062.52 3, 309, 335.65 139, 845.71 40, 409.06

单独进行减值测试的应收款项减值准

备转回

-- -- 90, 000.00 --

除上述各项之外的其他营业外收入和

支出

187, 468.86 314, 866.96 -800, 075.57 -170, 641.92

非经常性损益合计 2, 409, 217.66 3, 752, 183.78 -1, 147, 677.17 727, 997.80

减：企业所得税影响数 568, 350.97 928, 976.84 -194, 416.35 -31, 157.04

少数股东损益影响数 -- -- -- --

扣除所得税及少数股东损益后的非经

常性损益

1, 840, 866.69 2, 823, 206.94 -953, 260.82 759, 154.84

归属于母公司股东的净利润 47, 065, 481.67 81, 098, 146.82 60, 611, 384.42 44, 969, 661.92

扣除非经常性损益后属于母公司股东

的净利润

45, 224, 614.98 78, 274, 939.88 61, 564, 645.24 44, 210, 507.08

扣除所得税及少数股东损益后的非经

常性损益占归属于母公司股东净利润

的比例

3.91% 3.48% -1.57% 1.69%

（三）主要财务指标

项 目

2012年 1-6 月

/2012.6.30

2011年度 /2011.

12.31

2010年度 /

2010.12.31

2009年度 /

2009.12.31

流动比率 1.81 1.51 1.38 1.43

速动比率 0.64 0.43 0.29 0.65

资产负债率（母公司） 29.58% 36.14% 37.24% 28.88%

应收账款周转率（次） 42.08 111.04 117.97 130.59

存货周转率（次） 1.71 3.38 3.78 4.37

息税折旧摊销前利润(万元) 7, 286.50 12, 555.18 9, 445.85 6, 738.46

利息保障倍数 25.03 25.58 80.12 98.74

每股经营活动产生的现金净流量

（元）

0.87 0.72 -0.51 0.74

无形资产（扣除土地使用权等）占

净资产的比例

0.10% 0.14% 0.17% 0.27%

基本每股收益（元 /股） 0.51 0.87 0.70 0.55

稀释每股收益（元 /股） 0.51 0.87 0.70 0.55

归属于公司股东的每股净资产

（元）

4.53 4.02 3.15 2.50

加权平均净资产收益率（扣除非经

常性损益后归属于公司普通股股

东的净利润）

11.39% 23.51% 26.87% 27.65%

注：除非特别说明，本招股意向书摘要在计算净资产时均指归属于普通股股东的期末净资产，每股经营活

动现金净流量按各年度加权平均股份计算。 2012年 1-6月上述应收账款周转率、存货周转率等资产营运指标

未进行年化处理。

十、管理层讨论和分析

（一）报告期内资产规模变动情况分析

报告期内， 公司资产总额随生产经营规模的扩大和公司对固定资产投资的增加呈现稳步增长态势，由

2009年末的 35,235.21万元增加 23,042.48万元至 2012年 6月末的 58,277.69万元，总体增长 65.40%。

（二）负债结构分析

随着公司业务布局的完善，客户群体的扩大以及销售规模的增长，需要大量的固定资产投入和流动资金支

持，仅依靠自身积累滚动发展无法充分满足市场的需要。 公司主要负债来自于银行借款和应付账款，由于公司

信用良好， 现金流充足， 容易获得金融机构的支持。 报告期内各期末的资产负债率 （合并） 分别为 38.36%、

37.34%、35.54%和 27.83%。

（三）偿债能力分析

报告期内，公司的资产负债率呈下降趋势，公司的长期偿债能力逐年增强。公司长期资产快速增长，但公司

流动比率基本保持稳定，说明公司的资产流动性保持良好，具有较强的短期偿债能力。 随着公司销售规模的不

断扩大，公司期末结存的存货增加，导致 2010年末的速动比率有所下降。随着公司 2011年、2012年 1-6月产品

的畅销，公司的速动比率较 2010年出现大幅提升。 公司利息保障倍数因利息费用的增加而出现下降但仍保持

在较高水平，公司的短期偿债能力较强。

（四）现金流量分析

报告期内，公司在食品零售过程中主要执行现款销售政策，销售商品收到的现金与公司营业收入保持良好

的匹配关系。 公司总体现金流量情况良好， 财务风险相对较低。 其中，2009年， 公司经营活动现金净流入 6,

065.17万元，比公司当年净利润 4,496.97万元超出 1,568.20万元。 差异的主要原因是子公司煌大食品因项目建

设所需取得股东单位的借款 1,726万元，计入经营性现金流入；2010年公司经营现金净流入 -4,421.03万元，与

当年公司净利润差异 10,482.17万元，主要原因是公司增加了原材料储备。 2011年度公司经营活动现金净流入

6,659.03万元，同期净利润为 8,109.81�万元，差异 1,450.78万元的主要原因是公司增加了原材料储备。 2012 年

1-6月，公司经营活动现金净流入 8,073.79万元，同期净利润为 4,706.55万元，差异 3,367.24万元的主要原因

是上年末储备的原材料销售变现减少了原材料储备，相比上年末公司存货减少 3,394.78万元，是经营活动产

生的现金流量净额多于净利润的主要原因。

（五）盈利能力分析

1、最近三年及一期营业收入情况

公司抓住有利时机，完善公司的战略布局，积极开拓市场，致力于将煌上煌打造成业内强势品牌。 2009

年～2011年，公司营业总收入保持稳步增长。 其中，2009年实现营业收入 51,755.94万元，较 2008�年营业收入

38,910.51万元增长 33.01%；2010�年实现营业总收入 69,446.94万元， 较 2009�年增长 34.18%；2011年公司实现

营业收入 88,613.38万元，较 2010�年增长 27.60%。 2012年 1-6月公司营业收入为 46,535.59万元。 公司营业收

入快速增长除得益于中国经济的快速发展、城乡居民收入水平的上升、中国城镇化进程加快等外部因素外；

也得益于公司良好的品牌影响力、具有广度和深度的营销网络和丰富的产品组合。

2、公司利润来源及经营成果变化分析

最近三年及一期，公司销售毛利分别为10,848.33万元、15,913.30万元和21,103.13万元和12,366.32万元。 随

着公司业务规模的扩大，公司销售毛利稳步增长，近二年销售毛利增长率分别为46.69%和32.61%，是公司稳定

的盈利来源。

最近三年及一期， 鲜货类产品销售毛利分别为9,103.51万元、13,250.58万元、17,243.86万元和10,643.39万元，

近二年增长率分别为45.55%和30.14%，且占公司总毛利额的比例均在80%以上，是公司主要的利润来源。

十一、股利分配情况

（一）发行人股利分配的一般政策

本公司发行的股票均为普通股，公司所有的股份同股同权，同股同利，股东依照其所持有的股份份额获

得股利和其他形式的利益分配。

根据相关法规和《公司章程》，公司在弥补以前年度的亏损并交纳所得税后的全部利润，除非董事会另

行拟定分配方案，按下列顺序分配：

（1）提取税后利润的 10%作为法定公积金；

（2）支付股东股利。

公司不在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润。 公司法定公积金累计额为公司注册资

本的 50%以上的，可以不再提取。

股东大会决议将公积金转为股本时，按股东原有股份比例派送新股。 但法定公积金为股本时，所留存的

该项公积金不得少于注册资本的 25%。

公司股东大会对利润分配方案做出决议后， 公司董事会须在股东大会召开两个月内完成股利的派发事

项。

（二）最近三年及一期的股利分配情况

年 份 股利分配方案

2009年度 1, 760 万元

2010年度 未分配

2011年度 未分配

2012年 1-6 月 未分配

（三）发行前滚存利润的分配政策

经公司 2011年第七次临时股东大会决议，公司本次公开发行股票前滚存的利润由发行股票后的新老股

东共享。

（四）本次发行后的股利分配

1、公司 2011年第七次临时股东大会重新审议通过了《公司章程（草案）》，发行后公司的股利分配政策

具体如下：

（1）公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报；

（2）公司董事会未做出现金利润分配预案的，应当在定期报告中披露原因，独立董事应当对此发表独立

意见；

（3）公司采取现金、股票、或者现金股票相结合的方式分配股利，在有条件的情况下，可以进行中期现金

分红；根据公司经营需要，董事会可以在满足上述现金股利分配之余，提出股票股利分配预案；

（4）公司每年以现金形式分配的利润不少于当年实现的可供分配利润的 25%；

2、公司利润分配政策的决策程序如下：

（1）董事会在考虑对全体股东持续、稳定、科学的回报基础上，经与独立董事、外部监事充分讨论后，制

订利润分配方案；

（2）独立董事、外部监事应对利润分配方案进行审核并独立发表审核意见，监事会应对利润分配方案进

行审核并提出审核意见；

（3）董事会审议通过利润分配方案后，提交股东大会审议批准，在公告董事会决议时应同时披露独立董

事、外部监事及监事会的审核意见；

（4）股东大会审议利润分配方案时，公司应当提供网络投票等方式以便股东参与股东大会表决；

3、公司调整利润分配政策的决策程序如下：

公司根据生产经营情况、投资规划和长期发展的需要确需调整利润分配政策的，调整后的利润分配政策

不得违反中国证监会和证券交易所的有关规定。公司应通过修改《公司章程》关于利润分配的相关条款进行

利润分配政策调整，决策程序为：

（1）董事会制订调整利润分配政策的方案，并做出关于修改《公司章程》的议案；

（2）独立董事、外部监事应对上述议案进行审核并独立发表审核意见，监事会应对上述议案进行审核并

发表审核意见；

（3）董事会审议通过上述议案后报股东大会审议批准，公告董事会决议时应同时披露独立董事、外部监

事和监事会的审核意见；

（4）股东大会审议上述议案时，公司应当提供网络投票等方式以方便股东参与股东大会表决，该事项应

由股东大会特别决议通过；

（5）股东大会批准上述议案后，公司相应修改《公司章程》，执行调整后的利润分配政策。

4、本次发行上市当年及其后两年的股利分配计划

本次发行上市当年及其后两年的股利分配计划为： 公司每年以现金方式分配的利润为当年实现的可供

分配利润的百分之三十。

公司控股股东煌上煌集团、实际控制人徐桂芬家族承诺：同意公司首次公开发行股票并上市当年及其后

两年的股利分配计划， 并承诺在未来审议公司上市当年及其后两年的利润分配议案时参加股东大会并投赞

成票，确保每年以现金方式分配的利润为当年实现的可供分配利润的百分之三十。

十二、发行人控股子公司及分公司

（一）子公司情况

截至招股意向书签署日，发行人共拥有 6家子公司，均为全资子公司。 各子公司具体情况如下：

公司名称 实收资本 法定代表人 设立日期 住所 经营范围

广东煌上煌 2, 120 万元 褚浚 2007-3-8

东莞市洪梅镇

尧均村

加工销售：肉制品（凭有效许可

证经营）、农副产品收购（国家

专营专控产品除外）

辽宁煌上煌 500万元 褚浚 2009-8-4

沈阳市沈北新

区辉山经济开

发区辉山大街

123-29 号

筹建

福建煌上煌 1, 000 万元 褚浚 2009-7-13

福清市

镜洋工业

区

肉制品（酱卤肉制品）、豆制品

（非发酵型豆制品）、其他水产

加工品（风味鱼制品）生产、销

售

煌大食品 2, 400 万元 褚剑 2007-1-8

南昌小蓝经济

开发区小蓝中

大道 66 号

禽类屠宰加工、销售（在合格证

有效期内经营）；羽绒制品加工

永修煌上煌 50万元 褚剑 2008-5-19 永修县九合乡

种鸭饲养、孵化，鸭苗销售（以

上经营项目国家有专项规定的

凭许可证经营）

陕西煌上煌 1, 000 万元 褚浚 2012-3-8

三原县清河食

品工业园区

筹建

（二）分公司情况

公司于 2011年 3月 8日成立了沈阳分公司，负责人为牛丽丽，住所为沈阳市和平区浑河站乡前进村，主

营业务为肉制品（酱卤肉制品）生产。

（三）财务状况

公司下属子公司主要财务数据如下：

单位：万元

项目 广东煌上煌 煌大食品 福建煌上煌 辽宁煌上煌 永修煌上煌 陕西煌上煌

2012年

1-6 月

/2012 年 6

月 30 日

总资产 8, 852.80 9, 723.90 8, 107.57 4, 563.05 61.76 995.59

净资产 6, 582.02 3, 343.80 1, 066.10 297.79 41.51 995.59

营业收入 7, 436.97 3, 365.25 3, 784.70 -- 8.3 --

净利润 937.32 392.28 266.54 -59.07 3.33 -4.41

2011年度

/2011 年

12 月 31 日

总资产 7, 287.35 9, 718.75 6, 486.19 4, 022.04 59.93 --

净资产 5, 644.70 2, 951.52 799.56 356.86 38.18 --

营业收入 15, 684.69 8, 062.59 1, 625.45 -- 6.72 --

净利润 1, 702.68 522.96 -88.57 -125.77 1.51 --

注：1、上述数据已经立信会计师事务所审计；2、陕西煌上煌成立于 2012年 3月 8日。

第四节 募集资金运用

一、本次发行募集资金拟投资项目

本次募集资金拟投资项目按照重要性原则列表如下：

单位：万元

序号 项目名称 总投资 项目备案情况 环评批复情况

1 年产 2 万吨食品加工建设项目 12, 769.43 洪发改行备字[2010]194 号 洪环审批[2011]40 号

2 5500吨肉制品加工建设项目 6, 589.74 沈蒲备[2009]55 号 蒲环分审字[2010]098 号

3

食品质量安全检验与研发工程技

术中心项目

2, 000.00 洪发改行备字[2010]193 号 洪环审批[2011]39 号

4 营销网络建设项目 11, 700.45 洪发改行备字[2011]13 号 -

5 其他与主营业务相关的营运资金 - - -

二、本次募集资金投资项目发展前景的分析

（一）年产 2万吨食品加工建设项目

本项目的目标市场为全国。随着我国经济的持续增长和城镇居民总量的逐渐增加，预计未来几年我国快

捷消费酱卤肉制品仍将保持较快的发展态势， 未来五年我国快捷消费酱卤肉制品整体市场规模预计将增长

到 989.34亿元。

本项目所得税后的内部收益率为 34.60%�(税后)，投资回收期为 4.79�年（静态、含建设期）。

（二）5500吨肉制品加工建设项目

本项目产品目标市场主要为辽宁、吉林和黑龙江东北三省地区。

2009年我国东北地区的快捷消费酱卤肉制品市场规模已达到 29.49亿元， 随着东北经济的快速发展和

居民收入的持续增长，预计未来我国东北市场的快捷消费酱卤肉制品仍将保持较快的发展态势，未来五年我

国快捷消费酱卤肉制品整体市场规模预计将增长到 59.87亿元。

本项目所得税后的内部收益率为 24.48%（税后)，投资回收期为 5.40年（静态、含建设期）。

（三）食品质量安全检验与研发工程技术中心

该中心未来将配置国际先进的研发、化验、检测等设备，并引进行业内高层次的专业人员，使公司的研发

能力得到大幅度提高。促进原材料标准优质化、肉制品配方科学化、肉制品加工工艺现代化、包装和储藏技术

现代化、酱卤肉制品色香味的标准化和禽副产品最大综合利用化。

（四）营销网络建设项目

作为公司营销建设的一部分，直营店的购置、铺设和升级将对公司的业绩产生拉动作用，直营连锁营销

网络项目建成后，与公司现有营销网络相结合，将大大吸引加盟商的加入，形成遍布全国的庞大营销网络体

系。

本项目完成后，公司将新增直营店 108家，正常生产年平均收入为 18,427.50万元。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）同行业其他企业发生重大食品安全事故而导致的风险

目前，国内酱卤肉制品及佐餐凉菜行业小作坊式生产仍占较大比重。 部分小作坊式生产技术较为落后、

生产环境较差、产品质量和食品安全控制程序和标准缺失，无法全面实行采购、生产、销售过程中关键环节的

食品安全控制。如果发生因食用其产品而导致消费者个人身体不适或受损等事故，将给整个行业形象和未来

发展造成影响。

虽然近年来国家强化了对食品安全方面的监管，国家相关政府部门也特别加大了监管力度，严格市场准

入机制，并按照食品生产许可证（QS）要求对食品生产企业进行严格的定期和不定期检查，不符合生产要求

的即予淘汰。 此外，新颁布的《中华人民共和国食品安全法》已于 2009年 6月 1日起开始施行，健全了与食

品安全有关的法律法规体系，有利于净化食品行业的整体经营环境。但如果行业内个别企业发生严重的食品

安全事故，所产生的负面影响将会波及整个行业，对行业形象、消费者信心造成严重损害，将对包括本公司在

内的行业内其他企业的产品销售产生重大影响。

（二）市场风险

随着我国快捷消费食品安全的标准越来越高，行业进入门槛不断提高；同时随着市场竞争的不断深入，

中国酱卤肉制品及佐餐凉菜快捷消费食品行业市场份额呈现逐步集中的趋势。 本公司现为江西省农副产品

深加工行业的龙头企业，但随着竞争对手投入力度的加大、管理与运营水平逐渐提升，若公司不能尽快增加

投入，通过加强管理、扩展市场营销网络、发挥规模效应和提高研发水平等方式来持续提高核心竞争力，迅速

做大做强，公司将面临行业竞争的风险。 此外，随着酱卤肉制品及佐餐凉菜快捷消费食品市场容量的快速扩

大，不排除其他潜在竞争者进入本行业，从而使公司面临市场竞争加剧的风险。

（三）租赁物业的风险

截至 2012年 6月 30日，公司及其控股子公司共租赁了 45处物业用于直营店的经营场所，出租方均未办

理房屋租赁备案登记手续。 其中 28处租赁物业出租方未能提供该等房产的房屋所有权证等房产证明文件，

但公司取得了出租方出具的承诺，均保证上述出租的物业为其合法拥有。 因上述门店开业时间较早，公司已

与出租方建立了较长的合作关系，未出现提前终止或到期不续签租赁合同的情形；其次上述租赁物业单个面

积较小，在相同地段或地块可替代性较强；公司及其控股子公司在过去的经营中并未出现过因租赁物业被有

权第三方主张无效或被有权机关认定无效的情形，但公司直营店仍可能存在物业租赁使用的风险。

（四）直营店、特许加盟店的管理风险

截至 2012年 6月 30日，公司拥有直营店（含商超专柜）76家、特许加盟店 1,815家，终端销售门店分布

广泛。 随着本次募投项目的建设，未来公司的门店数量还将大幅增加。 为了保证公司各门店的产品质量及服

务水平，公司制定了一套标准、完善的门店管理制度，涉及门店管理的方方面面，如在门店形象、产品陈列、店

员仪容、服务质量、销售报量、售后服务等方面均配备有详细的操作流程和管理制度，确保了门店各项经营行

为的标准化、精细化。 同时，公司还在各片区设立了片区经理，定期地对门店产品质量及服务水平进行检查。

此外，公司监察部下辖的商情监察部独立于销售部门对直营店和加盟店进行监督。虽然公司始终重视对门店

的管理，但若公司管理水平的提升无法跟上门店扩张的速度，则可能出现部分门店管理滞后影响终端销售，

或没有按照公司制度严格管理造成产品质量不合格，或其经营活动不能契合公司经营理念的情形，进而对公

司的品牌形象和经营业绩造成不利的影响。

（五）跨区域经营的风险

目前，公司连锁专卖店在江西、广东、福建区域具有领先优势，并已成功进入了全国其他 11 个省、直辖

市，逐步向全国市场拓展。虽然公司的连锁专卖店已覆盖全国许多省份，并在部分地区占有领先优势，但连锁

专卖体系的异地扩张、业务拓展需要公司充分理解各区域消费者的饮食习惯、消费偏好方面的差异，把握当

地市场的需求，快速提高公司品牌和产品的认可度等。 在新进入的区域，公司短期内难以体现物流配送和规

模经济等竞争优势，并且当地消费者对公司品牌和产品的认知、理解和接受均需要一定的时间。因此，公司存

在一定的跨区域经营风险。

（六）工艺配方流失的风险

公司秉承“源于自然、精于培植、富于创造” 的经营理念，结合酱卤深加工的特点，采集民间传统秘方，通

过选料、配方、工艺、口味的创新，选用优质植物香辛料，开发出了独特的工艺配方。上述工艺配方是决定公司

酱卤肉制品口味的主要因素。 但上述工艺配方的构成难以通过专利方式进行保护。 目前，公司采取了极为严

密的保密措施并加以严格执行，为了减少产品工艺配方对个人的依赖，降低技术流失风险，公司对配方配制

环节实行工序隔离，将配方的制作交由数人完成，每人只负责其中几种材料的配制。 虽然公司独特工艺配方

的构成由多名核心技术人员合成才能完全掌握，且公司已与核心技术人员签订了《保密协议》，但公司仍存

在工艺配方失密的风险。

二、其他重要事项

（一）重要商务合同

截至 2012年 6月 30日，公司尚在履行的重要合同主要包括 3份采购框架合同、1份商超合同、特许经营

合同（样本）、2份借款合同、4份技术合作合同。

（二）重大诉讼或仲裁事项

截至 2012年 6月 30日，公司不存在对财务状况、经营成果、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的

诉讼或仲裁事项。 但存在一项商标争议事项。 具体情况如下：

1、商标争议的基本情况

2011年 11月 23日，国家工商行政管理总局商标评审委员会（以下简称“商评委” ）向公司发出商标争

议答辩通知书， 表明广州市食品公司以商标近似及商标侵权为由向商评委提出了裁定撤销公司注册号为

5113780、4292578的第 29类商标的申请。 商评委已受理上述申请并要求公司作出书面答辩，截止本招股意向

书签署日，公司已提交答辩材料，发行人认为：（1）争议商标与引证商标的整体区别明显。 无论图形、文字还

是组合后的整体效果以及标识设计风格、文字含义都不相同，不构成近似；（2）争议商标特征显著，便于消费

者识别，可以作为商标进行注册；（3）引证商标在争议商标申请时并非驰名商标，不能作为驰名商标进行保

护，不适用《商标法》第十三条。

截止本招股意向书签署日，两项商标争议尚待商评委评审裁定。

2、商标争议对发行人的影响

截至 2012年 6月末，公司共有商标 54项，公司使用上述两项争议商标的相关产品的销售收入占公司营

业收入的比例很低（最近三年及一期分别为 1.40%、1.21%、1.37%和 2.03%）。

3、公司控股股东及实际控制人承诺

江西煌上煌集团食品股份有限公司及其下属公司若与任何其它第三方就商标问题发生纠纷， 导致江西

煌上煌集团食品股份有限公司及其下属公司需要承担赔偿、罚款等责任，本公司、本人将承担上述损失，绝不

使公司因此遭受任何经济损失。

截至本招股意向书签署日，公司及公司的控股股东、实际控制人、子公司，公司董事、监事、高级管理人员

和核心技术人员不存在作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人

当事人 名 称 住所 联系电话 传真

经办人

姓名

发行人

江西煌上煌集团食

品股份有限公司

江西省南昌市迎宾大

道 1298 号

0791-85985546 0791-85950696 曾细华

保荐人

(主承销商)

国信证券股份有限

公司

深圳市红岭中路 1012

号

0755-82130833 0755-82133367

李震

戴锋

律师事务所

北京市金杜律师事

务所

北京市朝阳区东三环

中路 7 号财富中心写

字楼 A 座 40 层

0755-�22163306 0755-22163390

潘渝嘉

曹余辉

会计师事务所

立信会计师事务所

有限公司

上海市黄浦区南京东

路 61 号新黄浦金融大

厦 4 楼

021-63391166 021-63392558

朱颖

周永厦

资产评估机构

中联资产评估有限

公司

北京市西城区复兴门

内大街 28 号凯晨世贸

中心东座 F4 层

010�-88000066 010-88000006

周良

韩荣

股票登记机构

中国证券登记结算

有限责任公司深圳

分公司

深圳市深南中路 1093

号中信大厦 18 楼

0755-25938000 0755-25988122 －

收款银行

中国工商银行股份

有限公司深圳市深

港支行

－ － － －

拟上市的证券

交易所

深圳证券交易所

深圳市深南东路 5045�

号

0755-82083333 0755-82083164 －

二、发行时间安排

1、询价推介时间 2012年 8 月 13 日至 2012 年 8 月 23 日

2、网下申购及缴款日期 2012年 8 月 28 日

3、网上申购及缴款日期 2012年 8 月 28 日

4、定价结果公告刊登日期 2012年 8 月 27 日

5、股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快申请在深交所挂牌交易

第七节 附录与备查文件

一、备查文件内容

1、发行保荐书和发行保荐工作报告；

2、财务报表及审计报告；

3、内部控制审核报告；

4、经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

5、法律意见书及律师工作报告；

6、《公司章程》（草案）；

7、中国证监会核准本次发行的文件。

上述文件已刊载在深圳证券交易所指定网站（http://www.cninfo.com.cn）

二、备查文件查阅时间、地点

投资者可在发行期间每周一至周五上午 9:00—11:00，下午 2:00—5:00，于下列地点查询上述备查文件：

1、发行人：江西煌上煌集团食品股份有限公司

联系地址：江西省南昌市迎宾大道 1298号

联系人： 曾细华

电话：0791-85985546

传真：0791-85950696

2、保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

联系地址：深圳市罗湖区红岭中路 1012号国信证券大厦 16～26层

联系人：蒋猛、徐学文、周浩、孙哲

电话：0755-82130833

传真：0755-82133367

江西煌上煌集团食品股份有限公司

2012

年

7

月

25

日


