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今日导读

Inside Today

7

月新增贷款远逊预期 中长期贷款仍疲软

证券时报记者 贾壮

与

7

月份疲弱的经济形势相一致，

当月新增贷款明显低于预期。 中国人民

银行昨日公布的数据显示，

7

月份人民

币贷款增加

5401

亿元， 虽然同比多增

485

亿元， 但明显低于此前市场

7000

亿元的预测中值。

分部门看，

7

月份住户贷款增加

1840

亿元， 其中， 短期贷款增加

660

亿元， 中长期贷款增加

1180

亿元； 非

金融企业及其他部门贷款增加

3558

亿

元， 其中， 短期贷款增加

954

亿元， 中

长期贷款增加

920

亿元， 票据融资增加

1526

亿元。

交通银行金融研究中心研究员鄂永

健分析说， 两方面原因制约了

7

月份信

贷扩张： 一是季初存款大幅减少、 存贷

比上升对银行信贷投放有限制作用； 二

是投资增速企稳和房地产市场有所回暖

对信贷需求的拉动作用尚不够显著。

记者注意到， 一段时间以来新增贷

款结构 “短多长少” 的局面也并未得到

明显改观。 数据显示， 尽管当月新增对

公短期贷款

９５４

亿元， 较上月明显减

少， 但新增票据融资

１５２６

亿元， 较上

月多增

１１８６

亿元； 新增对公中长期贷

款

９２０

亿元， 较上月少增

７１０

亿元， 占

比依然较低。

不过， 衡量整个经济体融资环境的

社会融资规模却保持平稳。

7

月份社会

融资规模为

1.04

万亿元， 比上年同期

多

5023

亿元。 对社会融资规模增长贡

献较大的是企业债券， 当月企业债券净

融资

2487

亿元， 同比多

2065

亿元； 未

贴现的银行承兑汇票增加

222

亿元， 同

比多增

1948

亿元。

由于

7

月份存款基本保持平稳， 再

加上去年基数较低， 从而保证了

7

月份

的广义货币 （

M

2

） 增速。 央行数据显

示，

7

月末

M

2

余额同比增长

13.9%

，

较上月末提高了

0.3

个百分点， 非常接

近全年增长

14%

的调控目标。 狭义货

币 （

M

1

） 同比增长

4.6%

， 比上月末

低

0.1

个百分点。

7

月份， 以人民币进行结算的跨

境货物贸易、 服务贸易及其他经常项

目、 对外直接投资、 外商直接投资分

别发生

1683

亿元、

758

亿元、

12

亿

元、

142

亿元。

兴业银行首席经济学家鲁政委认

为， 虽然今年以来新增信贷月度波动

很大， 但第一季度和第二季度的新增社

会融资总量完全一致， 未来这种受控状

态， 可能表现为给定

M

2

目标为

14%

前

提下的各类融资方式， 特别是贷款与各

类债券融资之间的此消彼长。

鄂永健指出， 从

7

月份的数据来

看， 当前经济企稳回升的迹象尚不明

显。 未来在一系列刺激政策作用下， 经

济增速有望企稳并温和反弹。 尽管

7

月

份物价涨幅继续回落， 但预计四季度物

价涨幅可能反弹， 中长期通胀压力犹

存。 货币政策将维持稳健基调， 操作上

朝着合理增加流动性并促使市场利率下

降的方向继续微调。 “为应对外汇占款

增量下降的影响、 缓解流动性紧张， 同

时也为配合银行信贷投放， 加强对实体

经济的支持， 预计年内准备金率还将适

时适度下调

１

至

３

次。” 鄂永健说。

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会 指 定 披 露 保 险 信 息 报 纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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发改委：培育具国际竞争力的钒钛集团

国家发改委昨日印发的 《钒钛资

源综合利用和产业发展 “十二五” 规

划》 称， “十二五” 期间， 行业产业

布局要形成集聚效应， 并培育具有国

际竞争力的企业集团； 钒钛生产平稳

增长， 根据市场需求和国内外资源供

给能力， 形成与之相适应的生产规

模； 资源利用水平显著提高。

《规划》 提出， “十二五” 期间，

要严格控制提钒钢产量。 禁止新增钢

铁产能， 明确攀西基地、 承德基地内

提钒钢规模。 积极推进产业基地资源

整合和企业重组， 部分矿区实行封闭

保护， 严禁将钒钛铁精矿作为普通铁

精矿用于钢铁生产， 鼓励企业对废弃

物进行治理与回收利用。

同时， 加快淘汰落后产能。 培育高

端市场， 打造一批产品档次高、 技术创

新力强、 具有品牌优势的钒钛产品加工

企业。 并要加速技术创新和产业化应

用， 推动一批重大核心技术研究， 实现

重大技术突破。

《规划》 还明确， 将严格市场准入。

并在钒钛磁铁矿利用、 五氧化二钒、 高

钛渣、 钛白粉、 海绵钛的生产等方面都

提出了量化的准入标准。 此外， 《规

划》 还要求， 实施有保有压的融资政

策。 加大对产业基地金融支持， 对违规

建设和产能落后企业， 实施融资限制。

（周荣祥）

7

月出口增速降至

1%

外贸实现年增

10%

难度大

证券时报记者 郑晓波

海关总署昨日发布的统计数据显

示，

7

月份， 我国出口增长

1%

， 远低

于市场预期； 进口增长

4.7%

， 仍处于

较低位置。 对此， 分析师认为， 出口增

速低于预期反映欧债危机并没有根本好

转， 外需依旧不旺， 进口不旺说明国内

经济也不振， 预计

8

月份进出口仍会保

持个位数增幅， 全年实现

10%

增幅的

难度陡增。

数据显示，

7

月份， 我国进出口总

值为

3287.3

亿美元， 增长

2.7%

。 其

中， 出口

1769.4

亿美元， 增长

1%

； 进

口

1517.9

亿美元， 增长

4.7%

。 经过季

节调整法调整后，

7

月份我国进出口、

出口和进口的同比增速分别为

1.4%

、

1.6%

和

1.2%

。

对此， 中信建投宏观经济分

析师胡艳妮认为，

7

月份出口增速

明显低于市场预期， 反映了外需

的不足 。 中国国际经济交流中心

研究员张永军对此表示认同。 他

说，

7

月份的外贸数据虽然意外， 但

也是可以解释的， 毕竟从国际环境

看， 欧债危机并没有根本好转， 外需

依旧不旺。

海关公布的数据也显示了欧债危

机对中国出口的影响。 今年

1~7

月，

中欧双边贸易总值

3157.5

亿美元，

下降

0.9%

； 中日双边贸易总值为

1908.6

亿美元， 下降

0.2%

。 同期，

中美双边贸易总值为

2714

亿美元， 增

长也仅为

10.5%

。

胡艳妮指出， 二季度出口受奥运采

购利好影响有所回升， 但三季度出口没

有亮点， 因此预计整个三季度出口增速

仍在个位数， 即使

8

、

9

月出口增速会

有所增高， 也还是停留在个位数， 据此

推算， 今年我国进出口实现全年

10%

的增长目标很难达到。 张永军也认为，

当前外贸形势压力很大， 预计

8

月份进

出口仍会保持个位数的增幅， 可能在

5%

以下。

海关数据显示，

1~7

月累计， 我国

进出口总值

21683.7

亿美元， 比去年同

期增长

7.1%

。 其中， 出口

11312.4

亿

美元， 增长

7.8%

； 进口

10371.3

亿美

元， 增长

6.4%

； 贸易顺差

941.1

亿美

元， 其中

7

月份贸易顺差

251.5

亿美

元， 收窄

16.8%

。

分析师普遍认为， 下半年贸易顺差

仍会比较大， 全年顺差将超过

1000

亿

美元。 但受国际金融形势的影响， 资本

项下顺差情况没有经常项目乐观， 因此

即使未来净出口保持目前规模水准， 对

降准预期也无多大影响。

胡艳妮分析指出， 预计

8~9

月我

国贸易顺差仍然在

200

亿至

300

亿美

元之间， 但人民币升值空间不大。 实

际上， 虽然

7

月份贸易顺差很大， 但

人民币

7

月份遇贬值压力， 因此预计

短期内人民币仍将存在贬值压力， 而不

是走强。

证监会废止

5

件有关退市规章

中国证监会昨日发布公告称，

根据 《规章制定程序条例》 的规定，

按照改进和完善上市公司退市制度

的工作安排， 证监会对有关规章、 规

范性文件进行了清理， 决定废止规章

5

件。

这

5

件规章分别是： 《关于做好

特别处理上市公司恢复正常交易有关

事宜的通知》 （证监公司字 〔

1999

〕

19

号）、 《亏损上市公司暂停上市和终

止上市实施办法 （修订）》 （证监发

〔

2001

〕

147

号）、 《关于授权证券交易

所对面临退市的上市公司财务报告被出

具非标准无保留审计意见进行调查处理

的通知》 （证监公司字 〔

2002

〕

11

号）

和 《关于做好股份有限公司终止上市后

续工作的指导意见》 （证监公司字

〔

2004

〕

6

号）。 （郑晓波）

人民币对美元中间价创

8

个多月来新低

来自中国外汇交易中心的最新数

据显示，

８

月

１０

日人民币对美元汇

率中间价报

６．３４４７

， 较前一交易日继

续下跌

６０

个基点， 创下自去年

１２

月

以来的新低。

中国人民银行授权中国外汇交易

中心公布，

２０１２

年

８

月

１０

日银行间

外汇市场人民币汇率中间价为：

１

美

元对人民币

６．３４４７

元，

１

欧元对人民

币

７．８００５

元，

１００

日元对人民币

８．０７１９

元，

１

港元对人民币

０．８１８０５

元，

１

英镑对人民币

９．９１８７

元，

１

澳

大利亚元对人民币

６．７０４１

元，

１

加拿大

元对人民币

６．３９７２

元， 人民币

１

元对

０．４８９８４

林吉特， 人民币

１

元对

４．９９０８

俄罗斯卢布。

前一交易日， 人民币对美元汇率中

间价报

６．３３８７

。

美国

６

月贸易逆差下降到近两年来

的最低值， 另外， 上周美国首次申领失

业救济人数也有所减少。 但强劲的美国

经济数据并没有让风险情绪好转， 受欧

元区负面消息的影响， 美元震荡走高。

（据新华社电）
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国土部：积极做好土地市场宏观调控

下半年土地供应量将呈稳步增长态势

证券时报记者 张达

国土部昨日表示， 将坚决按照国家

房地产调控要求， 根据上半年住房用地

供应计划完成情况， 进一步跟踪和研究

土地市场运行趋势， 积极做好土地市场

的宏观调控和政策引导。

今年上半年， 全国住房用地供应计

划及时调整， 调整后的总量、 结构符

合宏观调控要求， 能够满足市场有效

需求。 各地根据上半年住房用地供需

和已供土地开发利用情况， 同时也为

强化住房用地供应计划的指导性， 提

高计划的针对性和落实率， 按照 《国

有建设用地供应计划编制规范》 要

求， 对年初确定的住房用地供应计划

进行了调整， 其中

20

个地区计划量

减少，

5

个地区计划量增加。 调整

后的住房用地供应计划全国合计总

量为

15.93

万公顷， 其中， 保障性

安居工程计划用地为

4.76

万公顷。

调整后的住房用地计划总量与历年

实际计划完成相比， 仍远超过历史

最高， 为历史计划完成量最大年份

的

117.3%

， 能够满足全年住房用地

有效需求。 调整后的保障性安居工

程计划用地， 比年初预测需求量高

72.5%

， 能够确保保障性安居工程用

地需求。 调整后的住房用地计划保障

性住房、 棚户区改造和中小套型普通

商品住房用地占计划供应总量的

78.8%

， 计划安排结构符合宏观调控

相关要求。

上半年， 各地供地计划落实

情况基本平衡。 全国

31

个省 （区、

市） 和新疆建设兵团住房用地供应

计划已落实

4.72

万公顷， 计划落实

29.6%

， 落实比例与去年同期相比提

高了

3.3

个百分点 。 其中， 东部地

区计划落实

31.9%

， 西部地区计划

落 实

30.1%

， 中 部 地 区 计 划 落 实

26.3%

。 从历年的土地供应节奏看，

一般从二季度土地供应开始逐渐放

量 ， 三 、 四季度达到土地供应的

高峰 。 按照土地供求的季节性规

律，

2012

年住房计划落实情况正常，

下半年土地供应量将会增加， 呈稳步增

长态势。

上半年保障性安居工程用地任务完

成过半。 全国保障性安居工程用地任务

完成

1.52

万公顷， 按年初预测的今年

保障性安居工程建设用地总量计， 已完

成

55.1%

。

国土部表示， 按照土地供求的季节

性规律，

2012

年住房计划落实情况正

常， 下半年土地供应量将会增加， 呈稳

步增长态势。 国土部将继续督促各地加

大工作力度， 有效增加普通商品住房用

地供应总量， 优先供应保障性安居工程

用地， 实现应保尽保； 继续加大闲置土

地处置力度， 督促已供住房用地及时开

发利用。

截至

6

月

30

日， 全国已供应但未

竣工的住宅项目用地总量为

32.66

万公

顷。 国土部表示， 加大督促已供应住宅

用地的开发力度， 将增加住房有效供

给， 满足群众需求， 促进房地产市场长

期平稳健康发展。

证监会重启高淳陶瓷重大资产重组审核

中国证监会昨日宣布， 决定启动

高淳陶瓷并购重组后续审核程序。 下

一步， 证监会将严格依照法定条件和

程序， 对高淳陶瓷的并购重组申请作

出相应决定。 此前， 高淳陶瓷的并购

重组申请曾因有关人员涉嫌内幕交易

被依法中止。 证监会同时重申将在并

购重组行政许可中坚持 “异动即核

查、 涉嫌即暂停、 违规即中止” 的监

管原则。

证监会还表示， 目前 《关于进一

步加强与上市公司并购重组相关股票

异常交易监管的暂行规定》 （征求意

见稿） 已经发布， 证监会将在广泛征

求意见的基础上修改完善， 择机出台。

高淳陶瓷的并购重组申请曾因有

关人员涉嫌内幕交易被依法中止。 据

介绍，

2010

年

5

月， 证监会按规定

受理了江苏高淳陶瓷股份有限公司重大

资产置换暨发行股份购买资产的行政许

可申请。 因重组有关人员涉嫌内幕交

易， 有关部门介入调查， 并在重组审核

过程中启动了司法程序， 证监会依法中

止了对高淳陶瓷本次重组的行政许可。

2010

年

12

月、

2011

年

12

月， 江苏南

通市中级人民法院、 无锡市中级人民法

院先后对高淳陶瓷内幕交易案涉案人员

作出终审判决。

近期， 高淳陶瓷向证监会递交了关

于恢复审核其重大资产重组事项的申请

报告， 其聘请的独立财务顾问和律师经

核查均确认上市公司符合恢复审核的条

件。 鉴于上述情况， 证监会决定启动后续

审核程序， 并重申将在并购重组行政许可

中坚持 “异动即核查、 涉嫌即暂停、 违规

即中止” 的监管原则。 （郑晓波）

商务部：中国对东盟投资保持快速增长

商务部国际贸易谈判代表兼副部长高虎城昨日在国新办发布会上说， 中国对东盟的投资保持快速增长， 东盟已成为

中国企业海外投资的重要目的地。 截至今年上半年， 中国与东盟双向投资累计已接近

９３０

亿美元。 其中， 东盟对中国的

直接投资达

７３８

亿美元， 占中国吸引外资总额的

６％

。 中国在东盟投资额为

１８８

亿美元， 仅

２００８

年以后新增投资额就

占中国对东盟累计投资总额的

７０％

以上， 投资领域扩大到建筑、 饭店、 电气、 矿业和运输等行业， 投资形式从直接投

资发展到技术投资、

ＢＯＴ

等多种形式。 （据新华社电） 中新社

/

供图
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7

月财政支出猛增

37.1％

收入仅增

8.2%

７

月份全国财政收入

１０６７２

亿元， 同比增长

８．２％

， 低于

6

月份

9.8%

的增速； 全国财政支出

９５２８

亿元， 增幅则高达

３７．１％

。

１~７

月累

计， 全国财政收入增长

１１．６％

， 增速虽大幅下降， 但仍高于上半年

7.8%

的

GDP

增速。 全国财政支出

６３４２１

亿元， 增长

２３．４％

。

失之“钻石底”

A

股渴望收之“战时底”

没有只跌不涨的市场。 前期市场情绪对经济面的悲观反应过度， 一

旦政策面回暖、 经济面企稳有所预期， 市场会立刻修正之前的判断， 从

而迎来筑底反弹。 初期反弹的性质属于超跌反弹， 出现

V

形反转的条

件是 “稳增长” 政策致经济见底回升。

管理层频出招 投资者仍疑虑

本周的联合调查显示， 近期管理层出台多项举措， 投资者认为将对

给

A

股市场造成的影响偏乐观。 但约五成投资者市场依旧运行在熊市

之中， 选择增仓、 减仓和维持现有仓位的比例分别为

19.29%

、

31.65%

和

49.06%

， 显示投资者仍较为谨慎。

“国酒”之争：商标战背后的品牌战

贵州茅台在连续

9

年申请 “国酒茅台” 的商标注册后， 终于获得国

家工商总局初审通过。 目前来看， “国酒茅台” 获得注册成功的可能性

不大， 但其背后折射出品牌意识、 溢价销售， 正成为国内消费市场的兵

家必争之地。

A5


