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蓝英装备（

300293

）

公司

LNG

全产业链装备先发优

势明显， 液化装置等高壁垒、 高附加

值产品比重的提升， 有助于公司巩固

LNG

装备龙头地位。

公 司 一 季 度 业 绩 同 比 增 长

37.72%

， 二季度单季业绩增长

83%

，

超出我们的预期。 业绩增长主要来源

于低温储运应用设备 （收入占比

81%

） 和换热设备 （收入占比

10%

）

的高速增长， 业务收入规模分别同比

增长

58.49%

和

196.21%

。

公司二季度末在手订单超过

10

亿元。 我们估计公司

2011

年结转订

单约

4

亿元， 上半年确认收入

5

亿

多， 新接订单在

11

亿元以上， 同比

大幅增长。 公司目前拥有

10

套天然

气液化装置订单。 如果按照

4000

万

元的均价计算， 液化装置占订单总量

比例可能接近

40%

。

LNG

气瓶部分

采用批量生产模式， 其余订单主要是

加气站、 分离设备、 低温设备等。 液

化装置技术壁垒、 附加值相对较高，

公司产品结构有望进一步优化。

受益于煤层气、 页岩气等非常

规天然气发展， 我们看好公司天然

气液化装置市场前景。 预计下半年

天然气液化装置开始贡献业绩。 我

们预计公司今年有望交付

4-5

套小

型液化装置 （

5

万方、

10

万方等；

其中

10

万立方的每套价格在

5000-

6000

万元）， 预计可能增加公司销售

收入

1.6

亿元以上。

我们看好公司以

LNG

气瓶 、

LNG

加气站、 天然气液化装置三大

业务为核心的

LNG

全产业链装备综

合竞争力， 先发优势下的产品结构优

化升级。 上调公司

2012-2014

年

EPS

至

0.78

元、

1.08

元、

1.42

元， 对应

PE

为

38

倍、

28

倍、

21

倍。

7

月初以来， 受中期业绩低于预

期影响 （实际净利润增速

5%-15%

，

市场普遍预期值

30%

）， 公司股价深

度调整， 跌幅一度达到

30%

。 本周，

随着大盘回暖， 公司股价强劲反弹。

我们认为， 从公司业务扩张的风格和

战略来看， 未来成长空间巨大， 目前

时点的长期投资价值凸显。

公司为单晶后起之秀， 步步为营

抢占金刚石产业链制高点。 公司经过

上市以来的快速发展 （近三年营收复

合增速

44%

）， 目前产能规模已经接

近黄河旋风。 作为后起之秀， 公司的

设备起点很高， 因此合成成本显著低

于同行 （毛利率高于黄河旋风

10

个

点左右）。

微粉是未来金刚石产业链的核心

原料产品：

1

） 机械、 光伏光电、 半

导体、 汽车、 家电、 建筑建材等领域

的精密磨削均离不开微粉；

2

） 金刚

石的新兴应用， 如手机屏幕保护层、

开关触点、 电子半导体散热涂层等所

使用的均是微粉级别的产品。

3

） 金

刚石复合片、 金刚石线锯的生产也是

以微粉为原料。 而单晶龙头与微粉企

业合作是做大该业务的上佳之策。 另

一方面， 公司依托微粉业务， 未来可

以灵活地向产业链下游拓展， 如复合

片等。 可以说， 公司未来发展选择非

常灵活， 面临的市场空间十分巨大。

根据最新情况， 我们对公司盈利

做了一定的修正。 预计

2012-2014

年

EPS

分别为

0.32

元、

0.40

元、

0.50

元，

2011-2014

年复合增速

30%

， 目

前股价对应

2012

年

20

倍

PE

， 维持

“强烈推荐” 评级。

（邓飞 整理）

8

月

3

日， 公司公告与沈阳浑南

新城管理委员会就沈阳浑南新城综合

管廊系统一期接续及二期建设有关事

宜签署了 《浑南新城综合管廊系统一

期接续及二期建设项目合作框架协

议》， 项目预计总投资

10.75

亿元，

2013

年

6

月底前交付运营，

7

月开始

政府分三年等额支付项目投资进行项

目回购。 公司将作为该项目全过程总

承包商， 获得城市管道系统的工程建

设与管理经验。

该项目实施将对公司

2012-2013

年业绩产生重大影响。 该框架协议投

资总额约

10.75

亿元， 为公司

2011

年

2.36

亿元销售收入的

4.6

倍， 预计

项目将在 “十二运” 前即

2013

年

6

月底交付， 项目交付并验收合格后，

将确认相关营业收入。

2012

年即开

始交付第一期， 因此项目如期实施将

对公司

2012-2013

年的经营业绩产

生积极影响， 第二期可能会到

2014

年建成， 浑南区规划的管廊系统约

40

公里， 目前合同只有

27

公里， 未

来可能还有工程订单。 预计总包项目

毛利率可以达到

20%

， 影响公司

2012

年每股收益 （

EPS

） 约

0.2

元。

我们假设公司按期完成该项目，

2012

年确认

3

亿元，

2013

年确认

4

亿元，

2014

年确认

3

亿元， 上调公

司

2012-2014

年业绩预测为

1.06

元、

1.34

元、

1.46

元，

2012

年动态市盈率

（

PE

） 仅

14

倍， 按原有业务

20

倍，

新业务

15

倍， 公司合理估值在

20

元

左右。 目前我国城市管网规划落后，

内涝严重， 公司进军城市智能化系统

设计与建设领域， 将打开公司发展空

间， 上调公司评级至 “强烈推荐”。

稀土携页岩气腾飞 资金沉迷吃药喝酒

证券时报记者 牛犇

稀土携页岩气腾飞

8

月

6

日， 工信部发布 《稀土行业

准入条件》， 进一步提升了稀土行业的

准入门槛。 而福建省日前也出台稀土

资源整合方案， 厦门钨业明确成为福

建稀土整合主体。 受此提振， 厦门钨

业本周一强势涨停， 并带动稀土板块

个股集体飙升， 中色股份、 包钢稀土、

广晟有色等稀土龙头股大涨， 当天

稀土永磁板块以

5.63%

的整体涨幅傲

视群雄。 随后， 中国稀土产品交易

所也于

8

月

8

日在内蒙古包头市揭

牌， 第四届中国包头稀土产业论坛

同时举行。 稀土板块暖风频吹， 相

关受益个股顺势腾飞。 不过， 板块

内部分化也尤为明显， 具备整合预

期的稀土龙头股走势明显较强。 本

周， 中色股份及厦门钨业两大龙头

股 区 间 涨 幅 分 别 达 到

27.61%

及

25.46%

； 天通股份及西藏发展区间涨

幅均超过

10%

； 另有鼎泰新材、 太原

刚玉等股区间涨幅逼近

10%

。

随着我国页岩气第二轮公开招标的

日益临近， 市场资金对于页岩气概念股

的炒作也渐入佳境。 本周四页岩气板块

大涨

4.23%

， 领跑两市行业涨幅榜。 当

天板块内个股全线上扬， 天科股份、 吉

电股份封死涨停； 富瑞特装及江钻股份

涨幅超过

5%

； 神开股份、 广汇能源、

通源石油等多只 “涉气” 概念股涨幅超

过

3%

。 周五， 页岩气概念股继续高歌

猛进， 板块整体涨幅居前。 天科股份连

续第二个交易日涨停， 湖南发展涨幅也

达到

6.12%

。 综合来看， 本周天科股份

累计涨幅高达

25.43%

表现最好； 湖南

发展紧随其后大涨

18.82%

； 富瑞特装

及江钻股份累计涨幅分别达到

15.11%

及

14.01%

。

资金沉迷吃药喝酒

本周医药酿酒继续活跃， 仍有市场

资金沉迷于 “吃药喝酒”。 据证券时报

网络数据部统计， 本周四食品饮料和医

药生物板块净流入资金大幅增加， 分别

达到

15.51

亿元和

13.64

亿元， 散户和

机构均有明显的资金流入。

周四， 酿酒板块上涨

3.7%

， 涨幅

居前。 当天酒鬼酒强势涨停， 沱牌舍得

涨幅高达

9.79%

， 水井坊、 泸州老窖、

青青稞酒等多只酿酒股涨幅超过

5%

。

从资金流向看， 当天酒鬼酒净流入

3.5

亿元， 五粮液及贵州茅台也有

2.74

亿

元及

1.97

亿元资金净流入。 证券时报

记者发现， 酒鬼酒涨停当天创出

11

亿

元的近两年成交天量， 收盘后公布的该

股龙虎榜数据显示， 机构高位减仓， 游

资继续沉迷。 一机构席位以

9707

万元

的净卖出额占据该股卖出榜首位； 而霸

占该股买入榜首位的光大证券深圳金田

路营业部， 其高达

12615

万元的买入额

也十分扎眼， 显然仍有资金沉迷于 “白

酒不败” 的神话当中。

另外， 医药生物板块本周再度活

跃， 医药股大面积上涨。 本周， 振东制

药、 青海明胶、 中源协和等股区间涨幅

均超过

15%

； 康缘药业、 四环生物、 海

正药业等股区间涨幅逾

10%

； 另有太极

集团、 武汉健民、 瑞康医药等股区间涨

幅逼近

10%

。

编者按： 本周创业板量价齐升， 指数涨幅

4.38%

， 表

现明显强于上证综指及深成指。 创业板本周成交额

554

亿

元， 较上周的

406

亿元放大逾

3

成。 从本周表现来看， 创

业板个股普遍上涨， 板块内超过

9

成个股上涨， 仅有苏大

维格、 三六五网、 舒泰神等

24

只个股下跌。 从涨幅居前

个股来看， 蓝英装备

5

个交易日

4

个涨停板， 本周累计涨

幅高达

50.69%

； 九洲电气复牌后连续

4

个涨停， 累计涨

幅达

46.51%

； 宜通世纪累计涨幅也达到

24.75%

； 另有富

瑞特装、 科大智能、 豫金刚石等

22

只个股累计涨幅超过

10%

。 今年发行价格最高的创业板新股南大光电本周二上

市首日大涨

23.97%

后便急转直下， 该股昨日收盘报

68.30

元， 较其首日收盘价

81.82

元已累计下跌

16.52%

。

电力行业：短期强于大盘

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利

预测数据进行的统计， 近期综合盈利预

测 （

2012

年） 调高幅度居前的

25

只股

票中， 行业分布较为集中。 其中， 机械

制造类股票

4

只， 排在首位； 食品生产

与加工、 金属与采矿类股票各为

3

只，

尾随其后； 电力、 化工品、 电子设备与

仪器、 家庭耐用消费品类股票均为

2

只； 其余个股则分布在纺织品和服饰、

建筑材料、 建筑工程、 电力设备、 信息

技术与服务、 餐饮住宿与娱乐、 汽车零

配件

7

个行业中。

8

月

9

日， 国家统计

局发布了

7

月的发电量数据， 下面我们

来具体点评一下电力行业。

进入

8

月， 在管理层多项提振投资

者信心的举措下， “冰点”

A

股开始出

现 “解冻” 迹象。 自

8

月

3

日开始， 上

证综指连续

5

个交易日收红。 在大盘带

动下， 电力行业本周均涨幅为

3.43%

，

跑赢沪深

300

指数

1.48

个百分点。

8

月

9

日， 国家统计局公布的统计数据显

示，

7

月发电量

4351

亿千瓦时， 同比

增长

2.1%

。 而

6

月份的发电量为

3933.5

亿千瓦时， 也就是说，

7

月发电

量环比增加了

10.6%

。

火电企业经营状况环比或有所好

转。

6

月国内煤价开始大幅杀跌， 但电

力企业边际收益空间仍旧不大， 这主要

来自于水泥、 化肥， 尤其是钢铁等行业

的工业用电需求疲软使得火力发电量受

到挤压。 两者作用之下， 煤价的下降并

不能给发电企业带来更多盈利空间。

“

7

月份煤价维持低位， 发电量上升，

火电企业经营状况环比或有所好转”，

分析人士目前如是表示。

水电企业持续受益。 各地已经进入

丰水期， 水电发电量大幅增加。 目前看

来， 水电在今年汛期保持较高发电量增

速基本已成定局， 变数不大。 国泰君安

观点认为， 由于

2011

年低业绩基数的

原因， 水电在

2012

年业绩同比增速将

达到近年高点， 其中三季度业绩增速将

为全年高点。

8

月份， 招商证券建议重点关注受

益于煤炭产能过剩的公司、 对煤价敏感

的公司和长期成长性好的公司。 目前煤

价低位波动库存仍较高， 水电进入汛期，

电力板块预计短期内将强于大盘。 具体

来看， 火电： 上调和下调电价的可能性

都很小； 煤价较月内低点小幅上升， 由

于库存仍高， 未来将可能低位震荡； 短

期电量受制于宏观影响， 但明显下降的

可能性不大， 稳增长政策效果显现后，

电量增速将有所回升。 水电： 电价改革

试点地区， 水电电价有上调可能性； 入

汛河流来水良好， 发电量维持高位； 利

率已下调

0.56%

， 将带动水电企业的财

务费用下降， 后期利率仍可能下调。

编者按： 本周， 沪深股指结束长达

3

个月的调整， 双双

企稳回升周线收阳。 上证综指及深成指累计涨幅均不足

2%

， 而中小板指及创业板指分别累计上涨

4.57%

及

4.38%

，

小盘股走势明显较强。 从盘面看， 两市量能较上周显著放

大， 热点持续扩散， 人气迅速恢复。 本周热点人气主要集中

在资源类品种及大消费板块。 稀土与页岩气相继腾飞， 周初

稀土概念股集体飙升， 周末则轮到页岩气概念股轮番上攻。

本周中色股份、 厦门钨业、 天科股份等强势股区间涨幅均超

过

25%

。 “吃药喝酒” 仍受市场资金青睐， 仅周四食品饮

料和医药生物板块就合计净流入

29.15

亿元。

天科股份（

600378

） 中色股份（

000758

） 酒鬼酒（

000799

）

收盘价：

10.21

元

本周涨跌幅：

25.43%

一周最高点：

10.21

元

一周最低点：

8.07

元

收盘价：

22.00

元

本周涨跌幅：

27.61%

一周最高点：

23.65

元

一周最低点：

17.09

元

收盘价：

56.30

元

本周涨跌幅：

12.47%

一周最高点：

56.79

元

一周最低点：

49.48

元

股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度 安全星级

６００５７８

京能热电 电力

０．７６１７ ０．５１３６ ４８．３１ ９６ ７８ ７０ ★★★★★

０００５３１

穗恒运

Ａ

电力

１．０２５３ ０．９３８８ ９．２１ ８０ ８６ ６９ ★★★★★

６００１５７

永泰能源 煤炭

０．６８５ ０．６５８１ ４．０９ ７６ ９６ ７２ ★★★★★

３００２２８

富瑞特装 机械制造

０．８０３９ ０．７７９ ３．２ ９７ ９７ ７６ ★★★★★

００２４５６

欧菲光 电子设备与仪器

１．０３５１ １．０１１６ ２．３２ ７６ １００ ６５ ★★★★★

３０００１６

北陆药业 制药

０．３８４５ ０．３７６２ ２．２１ ９１ ９８ ８２ ★★★★★

３０００３９

上海凯宝 制药

０．９０２２ ０．８８３６ ２．１１ ９７ ９９ ６９ ★★★★★

３００００５

探路者 休闲设备及产品

０．５１６２ ０．５０６３ １．９６ ９９ ９６ ８５ ★★★★★

３００１０４

乐视网 互联网软件及服务

０．５６４５ ０．５５４１ １．８８ ９７ ８３ ６６ ★★★★★

０００９８２

中银绒业 纺织品和服饰

０．４７１８ ０．４６３２ １．８６ ９９ ９４ ７１ ★★★★★

３０００７２

三聚环保 化工品

０．４９８７ ０．４９０８ １．６１ ９４ １００ ７０ ★★★★★

０００９９８

隆平高科 食品生产与加工

０．６１５ ０．６０６５ １．４ ８２ ９５ ８９ ★★★★★

３００２０２

聚龙股份 电子设备与仪器

０．６１８３ ０．６１０５ １．２８ ９１ ９８ ９１ ★★★★★

３００２７５

梅安森 电子设备与仪器

１．１０２ １．０８８８ １．２１ ９０ ８５ ９７ ★★★★★

００２２３６

大华股份 电子设备与仪器

１．０７９２ １．０６７９ １．０６ ９９ ９８ ６６ ★★★★★

００２３１１

海大集团 食品生产与加工

０．６５４４ ０．６４８４ ０．９３ ９１ ９２ ７７ ★★★★★

６０１８８６

江河幕墙 建筑工程

０．９６１９ ０．９５３２ ０．９１ ８５ ９２ ８８ ★★★★★

６００５５７

康缘药业 制药

０．５３２２ ０．５２７４ ０．９１ ４８ １００ ９４ ★★★★★

３０００１７

网宿科技 软件

０．５４ ０．５３５２ ０．９ ８７ ９０ ７３ ★★★★★

００２２２３

鱼跃医疗 医疗设备与保健产品

０．５８８３ ０．５８３２ ０．８７ ８５ ９８ ６３ ★★★★★

６００８０９

山西汾酒 饮料生产

１．５０４８ １．４９２７ ０．８１ ９０ ８１ ６７ ★★★★★

６００２５１

冠农股份 食品生产与加工

１．０１８ １．００９９ ０．８ ８６ ９５ ５４ ★★★★★

００２２５０

联化科技 化工品

０．７８７９ ０．７８１７ ０．７９ ９４ ９１ ８５ ★★★★★

００２３１０

东方园林 建筑工程

２．５８５１ ２．５６７４ ０．６９ ９５ ９９ ８０ ★★★★★

００２６３５

安洁科技 电子设备与仪器

１．３９４４ １．３８６３ ０．５８ ９５ ８２ ８９ ★★★★★

００２３０４

洋河股份 饮料生产

６．３０１７ ６．２６５６ ０．５８ ９９ ８７ ６３ ★★★★★

６０００８５

同仁堂 制药

０．４２４７ ０．４２２３ ０．５７ ８８ ９２ ６２ ★★★★★

６００７６３

通策医疗 保健服务

０．５８８８ ０．５８６１ ０．４６ ９６ ９３ ６７ ★★★★★

００２０６５

东华软件 软件

０．８５６８ ０．８５３２ ０．４２ ９８ ８２ ７９ ★★★★★

０００８５８

五粮液 饮料生产

２．３１５９ ２．３０６９ ０．３９ ９４ ８８ ８９ ★★★★★

６００５１９

贵州茅台 饮料生产

１３．２７４８ １３．２２３６ ０．３９ １００ ９０ ７７ ★★★★★

００２５０３

搜于特 纺织品和服饰

０．９１２５ ０．９０９ ０．３９ ９２ ９７ ８２ ★★★★★

００２４１５

海康威视 计算机硬件与设备

１．０４９６ １．０４５８ ０．３６ ９８ ９７ ６８ ★★★★★

６００６９４

大商股份 零售

２．００１２ １．９９４ ０．３６ ８５ ９９ ９５ ★★★★★

６００７０２

沱牌舍得 饮料生产

１．１２６７ １．１２３２ ０．３１ ９５ ９５ ９３ ★★★★★

６００４３６

片仔癀 制药

２．３７６ ２．３６９５ ０．２７ ９５ ９８ ７９ ★★★★★

０００６９０

宝新能源 电力

０．２２７６ ０．２２７ ０．２６ ６９ ８２ ７１ ★★★★★

３０００２４

机器人 机械制造

０．７４９２ ０．７４７３ ０．２５ ９８ １００ ５８ ★★★★★

００２５６７

唐人神 食品生产与加工

０．６２６２ ０．６２４７ ０．２４ ９２ ９１ ７４ ★★★★★

００２１４０

东华科技 建筑工程

０．８６２３ ０．８６０６ ０．２ ８９ ９０ ９１ ★★★★★

００２２３０

科大讯飞 软件

０．５３７９ ０．５３７ ０．１７ ８７ ８６ ７３ ★★★★★

３００１７７

中海达 软件

０．４１９７ ０．４１９ ０．１７ ８１ ９５ ７９ ★★★★★

３００１４６

汤臣倍健 医疗设备与保健产品

１．５１３ １．５１０６ ０．１６ ９３ ９１ ７７ ★★★★★

００２４４７

壹桥苗业 食品生产与加工

１．１３１ １．１２９７ ０．１２ ９１ ９９ ５２ ★★★★★

６００６３７

百视通 互联网软件及服务

０．４７２７ ０．４７２２ ０．１１ ９７ ９９ ８４ ★★★★★

６０１１１７

中国化学 建筑工程

０．６２６２ ０．６２５６ ０．１ ９０ ９３ ７２ ★★★★★

３００１９５

长荣股份 机械制造

１．４７１２ １．４６９７ ０．１ ９６ ９１ ８２ ★★★★★

６００５５９

老白干酒 饮料生产

０．８２０９ ０．８２０２ ０．０９ ９２ ９６ ６６ ★★★★★

３００１９０

维尔利 商业服务

０．８１７７ ０．８１７ ０．０９ ８５ ８３ ７７ ★★★★★

００２３５０

北京科锐 电力设备

０．５８３６ ０．５８３１ ０．０９ ８９ ９７ ６２ ★★★★★


