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IPO

审核再现空窗期 有助股市回稳

业内人士分析，审核出现空档，或是监管层加大审核力度所致

证券时报记者 肖波

继上周证监会主板、 创业板发审

委首次公开募股 （

IPO

） 审核出现空

窗期之后， 本周主板和创业板发审委

IPO

审核将继续出现空窗期。

根据证监会公布的

IPO

审核工

作流程， 发审会召开

5

天前证监会将

发布公告， 公布发审会审核的发行人

名单、 会议时间、 参会发审委委员名

单等。 但证券时报记者发现， 上周证

监会并未发布主板和创业板发审委有

关企业

IPO

申请审核的会议公告。

这表明本周证监会主板、 创业板发审

委将没有审核企业

IPO

申请的任务。

这是继上周之后， 近期连续第二周出

现

IPO

审核空窗期的现象。 根据证

监会官网的披露， 自

7

月

31

日创业

板发审委第

64

次会议召开以来， 就

再也没有关于

IPO

发审会的消息。

虽然此前证监会在多个场合表示

不可能暂停新股发行， 但新股发行审

核速度放缓已经成为不争的事实。 对

此， 广东某券商投行部有关人士接受

证券时报记者采访时表示， 审核出现

空窗期， 可能是监管层加强审核力度

的结果， 因为新大地事件之后， 监管

层对企业

IPO

财务审核趋严，

IPO

过会

率也越来越低。 同时， 加强审核力度客

观上也降低了审核节奏， 虽然没有暂停

新股发行， 但是也有助股市回稳。

近几个月

IPO

审核过会率呈下降趋

势， 其中

5

月份过会率为

84.91%

，

6

月

份降至

76.92%

。

7

月份证监会合计审核

了

29

家企业的首发申请， 其中

8

家未

通过， 通过率为

72%

， 为年内最低。

“寻找中国股市振兴方略”大讨论激起强烈反响，专家建议———

平衡投融资利益

实行积极的股市政策

证券时报记者 郑晓波

凝聚专家、 草根的智慧， 一场

“寻找中国股市振兴方略” 的大讨论

正在全国展开。 证券时报和新浪财经

上周五联合发起 “拿什么拯救你， 中国

股市———寻找中国股市振兴方略” 的大

讨论。 围绕中国股市定位、 制度建设、

多部门合力壮大股市等三大话题， 北京

大学金融与证券研究中心主任曹凤

岐、 英大证券研究所所长李大霄、 海

通证券副总裁兼首席经济学家李迅雷

全面阐述了其对中国股市发展的意见建

议， 众多草根网友通过新浪微博、 证券

时报网财苑社区发表了自己的看法。

明晰股市定位

曹凤岐表示， 要解决中国资本市

场问题， 就应首先解决中国市场的定

位问题。 把资本市场真正转变成投资

者的市场、 投资者有回报的市场， 这

个市场才能真正成为价值投资的市场。

李大霄指出， 股市定位如果偏向

融资者， 其好处是让企业得利， 不利

之处是投资者成为奉献者。

(

下转

A2

版

)

(

更多报道见

A7

版

)

今日导读

交行溢价增发反映银行股投资价值凸显

证券时报记者 肖波

备受关注的交通银行

A+H

股增

发募资有望获得一个皆大欢喜的结

果。 交行日前发布公告称， 该行

A+

H

股非公开发行股票的申请已获证监

会核准通过。 根据方案， 财政部、 社

保基金、 汇丰银行等将以高于市场价

认购交行股份， 并锁定

3

年。 “国家

队” 出手溢价参与交行非公开增发，

显示了其对目前银行股估值及市场投

资价值的认可， 对于

A

股市场无疑

具有稳定信心、 凝聚人气之效， 对当

前的股市无疑是一大利好。

为什么说此次交行溢价增发是

A

股市场一大利好？ 首先， 从发行方式

来看， 交行采用非公开发行股票的方

式进行融资， 可以说是充分考虑到当

前二级市场的承受能力及股民的利

益。 众所周知， 上市公司向特定投资

者非公开发行股票， 不但不占用分流

二级市场资金， 还有利于吸引场外机

构的资金进入市场， 有利于夯实上市

公司经营能力从而提高上市公司质

量， 总体来看对二级市场投资者构成

利好。

(

下转

A2

版

)

左起李大霄、 曹凤岐、 李迅雷 张常春

/

制图

特别推荐

Highlights

保险悄然选秀

哪些基金有望胜出？

证券时报记者获悉， 保险公司

选秀招标正悄然进行， 基金公司、

券商之间的竞争也已展开。 深圳一

家基金公司高管表示， 目前一些大

保险公司已悄然对基金公司展开考

察。 有社保基金管理人和企业年金

资格的基金公司有望率先突围， 不

过在初期阶段， 险资委托基金公司

的资金量不会太大。

B1

三年熊市

80

只牛股翻番

长期骑牛基金业绩领先

2009

年

8

月

4

日， 上证指数触及

3478

点高点之后， 股指一路向下。

3

年来， 上证指数跌幅达

37%

。 不过，

在这

3

年当中， 仍有一批牛股涨幅惊

人， 通过挖掘这些牛股， 一批基金在

熊市中依然取得了不凡的业绩， 体现

出了基金专业投资者的水平。

B5

奥运刺激不敌欧债

英国经济继续亚健康

所有曾被伦敦奥运会打动过的人

们必将怀着不舍的心情道别。 英国奥

运代表团此次在家门口打了翻身仗，

与这些奥运健儿不同， 英国的经济却

没有那么生机勃勃。 当一切光环褪

去， 欢呼喝彩声烟消云散之后， 奥运

将给英国留下什么？ 后奥运时代， 英

国经济又该走向何方？

A4

宋丽萍：市场发展要考虑中小投资者利益诉求

深交所近日联合贵州证监局举办投资者保护培训交流活动。 深交所总经理宋

丽萍在讲话中指出， 在资本市场诸多参与方中， 中小投资者无论是资金规模、 信

息获取， 还是自我保护能力， 都处于天然的弱势地位。 不考虑投资者的利益和诉

求， 市场的稳定、 创新和发展就没有稳固的基础。

A2

张裕澄清“农药残留” 经济损失暂难评估

一则 “张裕葡萄酒监测出农药残留” 的消息， 像一颗重磅炸弹投向张裕

A

。

对此， 该公司紧急采取措施， 作出澄清， 试图挽回负面影响。

8

月

10

日下午，

张裕召开投资人电话会议， 对农药残留事件作出回应， 同日晚间公司发布澄清公

告。

11

日， 中国酒业协会在北京召开媒体沟通会， 众多专家力挺中国葡萄酒。

C1

沪市

ETF

融券卖空盛行

T+0

交易

股市震荡， 一批投资者热衷融券卖空交易， 特别是交易型开放式指数基金

（

ETF

） 的融券交易。 统计显示， 投资者今年

8

月在沪市

ETF

上的融券卖出量平

均超出了融券余量的

2

倍以上， 这表明了大多数沪市

ETF

融券卖空是当天偿还

融券， 实现了变相

T+0

交易。

B2

深圳证监局严打非法证券活动成效显著

证券时报记者从深圳证监局了解到， 该局多年来高压打击非法证券活动效果

显著。 目前深圳辖区非法证券活动得到明显遏制， 辖区涉非信访数量连年下降。

今年上半年该局受理涉非线索在去年大降

68%

的基础上再降

24.5%

。

A5

私人银行

5

年迎大考：拿什么留住富人客户

A6

但斌：满仓穿越“玫瑰底”

A8

工程机械业隐现大面积贷款逾期

C1

祝义材

2.83

亿再度增持南京中商

C1

葡萄酒业遭遇寒冬 转暖尚需跨越两座大山

C2


