
股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（

万股

）

占流通

Ａ

股

比例

占总股本

比例

待流通数量

（

万股

）

流通股份类型

０００６２９．ＳＺ

攀钢钒钛

２０１２－８－１３ １１２５００．００ ２３．６０％ １３．１０％ ２６９７５０．７０

定向增发机构配售股份

００２２６７．ＳＺ

陕天然气

２０１２－８－１３ １９７３．５７ １．９８％ １．９４％ ０．００

首发原股东限售股份

００２２７８．ＳＺ

神开股份

２０１２－８－１３ ４０４６．２４ ３４．５０％ １５．４７％ １０３７７．９７

首发原股东限售股份

００２２７９．ＳＺ

久其软件

２０１２－８－１３ ４５０５．２１ ７１．７７％ ２５．６３％ ６７９６．６１

首发原股东限售股份

００２２８３．ＳＺ

天润曲轴

２０１２－８－１３ ７９４１．１８ ３４．１１％ １４．２０％ ２４７１５．８０

定向增发机构配售股份

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

２０１２－８－１３ ８１６．００ ２４．９１％ ４．９９％ １２２７４．５０

首发机构配售股份

３００３１６．ＳＺ

晶盛机电

２０１２－８－１３ ６６０．００ ２４．６７％ ４．９５％ １００００．００

首发机构配售股份

３００３１７．ＳＺ

珈伟股份

２０１２－８－１３ ７００．００ ２５．００％ ５．００％ １０５００．００

首发机构配售股份

６００４８９．ＳＨ

中金黄金

２０１２－８－１３ ８２１３．４６ ４．４４％ ４．１９％ ３０００．００

定向增发机构配售股份

６００９７６．ＳＨ

武汉健民

２０１２－８－１３ ２１．９１ ０．１４％ ０．１４％ ２４．６０

股权激励限售股份

６０１６３６．ＳＨ

旗滨集团

２０１２－８－１３ ２５０．００ １．４９％ ０．３６％ ５２４１６．３０

首发原股东限售股份

６００４１５．ＳＨ

小商品城

２０１２－８－１４ １５１９０８．９７ １２６．３３％ ５５．８２％ ０．００

股权分置限售股份

，

定向增发机构配售股份

００２６１０．ＳＺ

爱康科技

２０１２－８－１５ ９４１３．４４ １２５．５１％ ３１．３８％ １３０８６．５６

首发原股东限售股份

６０１２２２．ＳＨ

林洋电子

２０１２－８－１５ ２４００．００ ２６．６７％ ６．９０％ ２３４００．００

首发原股东限售股份

０００５８７．ＳＺ ＳＴ

金叶

２０１２－８－１７ ６９９３．５９ ２７．９３％ １２．５５％ ２３６７６．５０

股权分置限售股份

３００１４８．ＳＺ

天舟文化

２０１２－８－１７ １６．９０ ０．４０％ ０．１３％ ８４１８．４４

首发原股东限售股份

力道 行业名称

５

天力道变化

１０

天力道变化

３０

天力道变化 市盈率 市净率 市现率

９９

皮革

、

毛皮

、

羽绒及制品

１４ ５５ ６８ ２８．６６ ２．３２ ２．７３

９８

金融信托业

８８ ０ ４３ ５４．０７ ６．４２ １６．４３

９６

林业

５７ １５ ３５ ５６．５７ ２．１９ ３．０６

９５

电子元器件制造业

２４ ６ ４２ ３３．３ １．９７ ３．２６

９４

采掘服务业

２５ ２９ ２０ ２０．７６ ３．０２ ２．６８

９３

生物制品业

２ ２ ２ ３１．１１ ４．６５ ６．８１

９１

食品

、

饮料

、

烟草和家庭

－７ －５ －８ ３１．２７ ３．２５ ０．７０

９０

综合类

１１ ２６ ４１ ２０．９３ １．６４ ２．９７

８９

公共设施服务业

－４ －１０ －６ １９．８７ １．７６ ２．９３

８８

广播电影电视业

１０ １７ ５９ ５９．７５ ５．７１ ７．０１

８６

装修装饰业

２３ ７２ ３６ ４０．３３ ４．１２ ２．４２

８５

渔业

－３ １ －８ ４０．２１ ４．３１ ５．４６

８４

电力

、

蒸汽

、

热水的生产

５４ １０ ８ １９．７４ １．３６ １．２０

８３

土木工程建筑业

３８ ３５ ４９ １２．１７ １．２３ ０．２５

８１

出版业

２１ －９ ３８ ３２．０３ ２．８７ ３．７１

８０

黑色金属矿采选业

２４ １１ ７９ １６．７５ ２．３１ ４．０７

股票代码 证券名称 现价 综合评级

市盈率

（

ＴＴＭ

）

市净率 所属板块

００２４５０．ＳＺ

康得新

２０．４５ Ｃ ５０．３５ ４．５３

化学原料及化学制品制造业

００２０３７．ＳＺ

久联发展

２５．９６ Ｃ ２６．４８ ３．７７

化学原料及化学制品制造业

００２４９７．ＳＺ

雅化集团

１５．０８ Ｃ ２６．０５ ２．７４

化学原料及化学制品制造业

０００８８８．ＳＺ

峨眉山

Ａ ２２．６０ Ｃ ３２．８５ ５．７９

旅游业

３００２８９．ＳＺ

利德曼

２０．２０ Ａ ４０．４７ ４．５６

生物制品业

００２０２２．ＳＺ

科华生物

１２．１３ Ｃ ２５．８３ ６．６５

生物制品业

００００２８．ＳＺ

国药一致

３２．５９ Ｂ ２５．７４ ６．５７

食品

、

饮料

、

烟草和家庭用品批发业

００２５８９．ＳＺ

瑞康医药

３５．３０ Ｂ ３３．９７ ３．８８

食品

、

饮料

、

烟草和家庭用品批发业

００２３８５．ＳＺ

大北农

２１．９２ Ｃ ３１．１８ ４．９６

食品加工业

００２５０７．ＳＺ

涪陵榨菜

２１．２５ Ｃ ３０．３９ ３．７３

食品制造业

００２３９６．ＳＺ

星网锐捷

１８．７７ Ｃ ３２．７６ ３．９０

通信及相关设备制造业

００２０５１．ＳＺ

中工国际

３１．０６ Ｂ ３１．０２ ６．８８

土木工程建筑业

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

２１．２５ Ｂ ４７．８５ ６．７６

信息传播服务业

３００１０４．ＳＺ

乐视网

２４．６４ Ｂ ６７．２１ ９．４２

信息传播服务业

６００５１８．ＳＨ

康美药业

１６．０２ Ｂ ３０．１０ ３．６９

医药制造业

００２３９０．ＳＺ

信邦制药

２１．４８ Ｃ ７９．４８ ３．７５

医药制造业
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但斌：满仓穿越“玫瑰底”

证券时报记者 陈英

接到证券时报关于 “投资人眼中的

底部” 采访的电话， 东方港湾董事总经

理但斌很快发了一条微博表明自己的观

点： “虽然我们的投资风格是自下而上，

但看到股市在暴跌， 还是想发表一下对

市场的看法， 供一些朋友借鉴。 我曾研

究过十年的技术分析， 从上证指数月线

图给出的综合信息看， 大底近在咫尺，

如不是大底， 距稍大幅度的反弹时间也

不远了。 而一年内， 市场反转， 走大牛

市的概率极大！ （仅供参考！）”。 这条微

博很快被转发了

3700

多次， 随即在网上

引发了一场大讨论， 众多业内人士， 乃

至普通网友， 都加入到这场论战中。

针对网友的支持和质疑， 但斌将这

个底部取名为 “蛋蛋底”。 很快， 在网

友的建议下， 但斌又将其更改为 “玫瑰

底”。 并表示， “先给坚持投资优质企

业的朋友们献上一朵玫瑰”。

满仓穿越“玫瑰底”

但斌的 “玫瑰底” 是有依据的， 他

随后在自己的博客中分析： “道琼斯指

数

7

月

27

日收市

13075.66

点， 完全收

复了

2008

年危机的跌幅， 并距道琼斯

2008

年危机之前的

2007

年

10

月

11

日

的历史高点

14198

点仅剩下

7.9%

的幅

度。 如道琼斯突破

14198

点创出新高，

也许意味着美国经济新一轮循环的开

始。

5

年时间， 美国似乎即将走出它们

自己导演的危机， 而我们还在凄风苦雨

中前行。 此刻美国还是世界经济的发动

机， 大修完毕， 也许美国又该起航了。

一旦美国经济起航， 对中国经济应该正

面帮助大些。 从中国股市的情况看， 从

我经历的整整

20

年中国股市重要的三

轮牛熊市的循环看， 如上图， 如果我曾

经的十年技术分析的功底还有功力，

2012

年

8

月

2

日的此刻， 我非常强烈

地认为： ‘从上证指数月线图给出的综

合信息看， 大底近在咫尺， 如不是大

底， 距稍大幅度的反弹时间也不远了。

而一年内， 市场反转， 走大牛市的概率

极大！’”

但斌在博客中明确表示： 一旦玫瑰

底成， 也许我们将迎来类似道琼斯指数

1942

年之后的走势。 大家应该准备继

续精选个股， 满仓穿越其所认为的 “玫

瑰底”， 迎接即将展开的也许持续到

2022

年前后的漫长又短暂的大牛市。

任何市场都不适合散户

即便认为大底近在咫尺， 但斌依旧

不主张散户加入股票市场： “任何市场

都不适合散户参与。 我母亲

100

多万入

市， 后来只剩几十万， 接盘后几经努

力， 我才让账户的资金又重回百万。”

但斌认为， 散户不论从信息， 还是从绝

对规模上， 都是处于弱势地位。 普通股

民大多不具备股票专业知识， 很难辨别

绩优股和垃圾股， 缺乏对上市公司业绩

的专业判断。 信息不对称， 技术不专

业， 炒股凭感觉， 亏损是迟早的事情。

散户要想在投资市场享受投资的利润，

必须依靠专业投资机构的力量， 资金交

给有实力的专业投资机构打理。

现在， 在 “大力发展机构投资者”

的主旨下， 散户的投资被定位于买基

金， 但问题是几年来的实践证明， 基金

等大机构拿着散户的钱， 并没有赚得多

少利润， 有时候甚至做得不如散户。 对

于这一点， 但斌认为， 这除了有市场惨

淡的客观因素存在外， 还由于目前的基

金经理们还太年轻， 投资经验不丰富。

“投资是需要经验的， 没有个十来年的

投资经历， 没经历过至少一次牛熊市转

换的， 他们的投资何来成熟？”

但斌认为， 中国基金业发展时间较

短， 市场有其特殊的因素， 出现基金经

理偏年轻化目前难以避免。 但随着资本

市场制度建设的完备、 基金业制度的不

断规范以及基金公司经营风险控制的优

化， 基金经理对业绩的影响将逐渐弱化。

因此， 对于普通投资者来说， 选择基金做

投资标的， 比个人盲目投资， 风险还是小

很多。

支持彻底的市场化

“历来的牛熊市都一样， 这个市场

贪婪和恐惧不变， 风险无处不在。 我完

全赞同郭树清先生的改革， 希望改革得

更彻底， 从根上改变

22

年证券市场形成

以来的交易文化和交易心理， 如此资本

市场才能更健康、 更有前景与生命力。”

但斌说。

但斌认为， 中国的市场应该彻底市场

化， 制度的设置是个课题。 监管部门不应

该过多地干预市场， 事实上， 监管部门越

想保护投资者， 出台各种行政干预， 其实

反而是害了投资者。 市场有其自身的规

律， 投资的选择权应该完全交给投资者。

按照通常的逻辑， 资金追捧优质股而

逐渐远离垃圾股， 应该是一个必然的过

程。 不过，

A

股市场历来都有追捧重组题

材的偏好， 在很大程度上扰动了资金追捧

优质股而远离垃圾股这一正常过程。 这导

致在过去很多年出现了让理性投资者感到

尴尬的结果： 不少垃圾股被资金大力追

捧， 而部分优质股反而遭遇相对冷落。 如

果从存量资金的角度来看待这一问题， 就

可以解释为： 之所以过去很多年部分优质

股票尴尬遇冷， 正是因为不少资金在垃圾

股中反复折腾。 随着彻底的市场化， 这些

垃圾股就应该逐步退市， 像美国和香港市

场那样成为仙股。

国内市场应该欢迎像腾讯、 百度这样

的企业回归， 这类股票在国际市场已经涨

了

80

多倍， 可是这样优秀的股票增值，

国内投资者却没有享受。 好企业应该投入

到市场中， 给这个市场更多新鲜的血液，

让市场发展得更好。

黄金十年不变

2008

年， 由于一直坚守不动， 大盘

从

5000

多点一路狂跌至

1664

点谷底，

但斌执掌的东方港湾全年业绩下跌

61.28%

， 但斌坚守的价值投资被推至风

口浪尖， 外界称时间的玫瑰 “凋谢” 了。

对于曾经提出的 “黄金十年” 看法———

未来

10

年

-15

年， 中国会迎来一个比较

好的发展阶段， 有望达到经济发展的高

峰， 但斌依旧坚持观点不变， 未来将迎

来黄金十年， 愿意全力以赴走完这一波，

目前是满仓操作。

但斌说， 为什么美国股市在这次危机

之后又上来了， 而我们还在

2000

多点呢？

跟我们股市经济构成的结构性有关， 如果

我们股市的构成是由腾讯、 百度等这些企

业为主导， 这些企业已经是市值很大了，

过去几年腾讯涨了

80

倍左右， 这些企业

如果可以在我们的

A

股市场上市， 实际上

代表新的经济模式结构性， 如果这样的

话， 我们的指数不会表现得这么差。

他认为， 现在

A

股市场低迷主要是结

构性问题。 中国的经济是在飞速发展的，

但

A

股

70%

是由银行、 地产以及一些重

资产的跟国民经济密切相关的强周期行业

构成， 这些行业很难抵御周期的变动， 而

要转变经济结构则是非常困难的。 伴随着

中国经济结构的调整， 以技术创新为代表

的行业会异军突起， 未来银行和地产为主

的行业占比会下降， 以投资和出口为代表

的行业会发展，

A

股市场可能会迎来新一

轮牛市。

本周两市解禁市值环比增加两成

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两

市共有

16

家公司的解禁股上市流通。

两市解禁股共计

31.24

亿股， 占未解禁

限售

A

股的

0.42%

， 其中沪市

16.28

亿

股， 占沪市限售股总数

0.30%

， 深市

14.96

亿股， 占深市限售股总数

0.74%

。

以

8

月

10

日收盘价为标准计算的市值

为

213.16

亿元， 其中沪市

5

家公司为

130.42

亿元， 占沪市流通

A

股市值的

0.11%

； 深市

11

家公司为

82.74

亿元，

占深市流通

A

股市值的

0.18%

。 本周

两市解禁股数量比前一周

21

家公司的

25.09

亿股， 增加

6.15

亿股， 增加幅度

为

24.51%

。 本周解禁市值比前一周的

176.34

亿元， 增加了

36.82

亿元， 增加

幅度为

20.88%

， 目前计算为年内适中

水平。

深市

11

家公司中， 陕天然气 、

神开股份、 久其软件、 爱康科技、 天

舟文化共

5

家公司的解禁股份是首发

原股东限售股， 掌趣科技、 晶盛机

电、 珈伟股份共

3

家公司的解禁股份

是首发机构配售股，

ST

金叶的解禁

股份是股改限售股份。 其中， 攀钢钢

钒将于

8

月

13

日解禁， 解禁数量为

11.25

亿股， 是深市周内解禁股数最

多的公司， 按照

8

月

10

日

4.22

元的

收盘价计算的解禁市值为

47.48

亿

元， 是本周深市解禁市值最多的公

司 ， 占到了本周深市解禁总额的

57.38%

， 解禁压力较为集中。 爱康科

技是解禁股数占解禁前流通

A

股比

例最高的公司， 高达

125.51%

。 解禁

市值排第二、 三名的公司分别为

ST

金叶和爱康科技， 解禁市值分别为

8.98

亿元、

6.08

亿元。

深市周内的

3

家首发机构配售股

份解禁公司， 均为创业板公司， 解禁

股数占原流通股的比例均为

25.00%

左

右， 占总股本比例均为

5%

左右， 以

8

月

10

日的收盘价来计算， 解禁市值为

4.44

亿元 ， 占到深市解 禁市 值的

5.37%

。 陕天然气、 神开股份、 天润曲

轴、 爱康科技、

ST

金叶、 天舟文化涉

及 “小非” 解禁， 需谨慎看待。

此次解禁后， 深市没有新增的全

流通公司。

沪市

5

家公司中， 林洋电子、 旗

滨集团共

2

家公司解禁的是首发原股

东限售股， 小商品城解禁的是股改限

售股份， 中金黄金解禁的是定向增发

限售股， 武汉健民解禁的是股权激励

一般股份。 其中， 小商品城在

8

月

14

日将有

15.19

亿股限售股解禁上市， 是

沪市解禁股数最多的公司， 按照

8

月

10

日

7.23

元的收盘价计算， 解禁市值

为

109.83

亿元， 为沪市解禁市值最大

的公司， 占到本周沪市解禁市值的

84.21%

， 解禁压力极为集中， 也是解禁

股数占流通

A

股比例最高的公司， 比例

高达

126.33%

。 解禁市值排第二、 三名的

公司分别为中金黄金和林洋电子， 解禁

市值分别为

17.93

亿元和

2.44

亿元。

沪市周内没有首发机构配售股份解

禁的公司， 但有中金黄金、 武汉健民、

旗滨集团、 林洋电子涉及 “小非” 解禁，

需谨慎看待。

此次解禁后， 沪市将有小商品城成

为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

16

家

公司中，

8

月

14

日仅有小商品城解禁，

市值为

109.83

亿元， 占到全周解禁市值

的

51.53%

；

8

月

13

日

11

家公司解禁市

值合计为

85.80%

， 占到全周解禁市值的

40.25%

， 解禁压力集中在前半周。 周内

3

家首发机构配售股解禁的创业板公司，

均将于

8

月

13

日解禁， 合计解禁市值

4.44

亿元占到全周解禁市值的

2.08%

。

晶盛机电、 珈伟股份破发， 暂无套现压

力。 掌趣科技的溢价幅度为

53.69%

， 套

现压力很大。

（作者单位： 西南证券）

数据来源： 中山证券 翟超
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买入信号有待确认

后续反弹还需巩固

中山证券

上周两市稳步反弹， 上证指

数连续向上突破了

20

日和

30

日

均线， 并收在

30

日均线上方，

周线实现两连阳。 两市成交也小

幅放大， 上海市场日均成交额在

600

亿上方。

消息面上， 国家统计局公

布

7

月份居民消费价格指数

（

CPI

） 同比上涨

1.8%

， 较上月

小幅回落

0.4

个百分点； 工业品

出 厂 价 格 （

PPI

） 同 比 下 降

2.9%

， 较上月下滑

0.7

个百分

点。

7

月份规模以上工业增加值

同比实际增长

9.2%

， 较上月回

落了

0.3

个百分点， 回落加速。

数据显示经济企稳回升的步伐

依旧沉重， 对市场情绪产生了

一定的负面影响。

从趋势上看， 上证指数突破

了下降通道的上轨线， 并连续

4

个交易日在其上方运行。

各量化指标显示： 主力资金

指标 （

ZLZJ

） 上周一开始转为净

流入， 但净流入值较小， 主力谨

慎做多； 市场宽度的短期指标

（

KDS)

和长期指标 （

KDL

） 大幅

反弹， 而且短期指标上穿长期指

标 ； 市 场 广 度 的 短 期 指 标

（

GDS

） 摆脱底部区域大幅反弹，

并接近红色风险区域， 长期指标

（

GDL

） 仍处于底部区域， 显示

长期趋势并未好转。 主力进出指

标中主力动向线 （

DXX

） 上穿主

力成本线 （

CBX

）， 该指标发出

了红色的买入信号。

综合来看， 主力进出指标和

主力波段指标都发出了买入信

号， 但仍有部分量化指标还处于

底部区域， 暗示后市反弹还需巩

固。 若消息面有更强宽松政策出

台， 成交持续放大， 投资者可加

仓参与反弹， 但还须密切留意各

量化指标的后续走势。

表一列出了行业力道排名
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分以上的各个行业， 其中近

期明显走强的行业主要包括：

电子元器件制造业、 林业、 采

掘服务业 （石油煤炭）、 “电

力、 蒸汽、 热水的生产” （电

力）、 土木工程建筑业、 黑色金

属矿采选业 （钢铁） 等； 但前

期强势的 “食品、 饮料、 烟草

和家庭” （酿酒）、 医药制造业

出现了一定程度的回调。

本周的强势板块主要源于

三个方面： （

1

）

Win8

本月发

布，

iPhone5

呼之欲出， 电子元

器件板块延续了前期的强劲走

势； （

2

） 福建整合稀土产业，

由于林业公司所拥有的山地资

源或许蕴含大量稀土， 以永安

林业为代表的林业股受资金追

捧； （

3

） 页岩气第二次招标启

动， 油价直奔

95

美元， 采掘服

务业 （页岩气概念股） 再次走

强。 此外， 盈利拐点明确的电

力板块与受益政策扶持的钢铁

股也有一定表现。

个股方面， 我们继续从两

个纬度来观察股票的好坏： 一

个是基本面维度。 通过个股的

成长能力、 盈利能力、 分红能

力、 安全性评级、 股值评价、

主力动向六项指标综合评定，

由优到差列

A

、

B

、

C

、

D

、

E

、

F

、

G

共

7

个综合评级。 其中综

合评级在

C

以上的股票， 我们

称为 “质好” 股。

另一个是技术面的维度。

通过个股相对强弱、 趋势强弱、

主力能量等量化技术指标， 相

对大盘走势评定出 “强、 中、

弱”， 中短期明显走势强于大盘

的股票， 我们称为 “强势” 股。

本期我们精选的 “强势质

好股” 如表二。

� � � �注： 通过 “行业力道” 来描述行业的强弱， 根据各行业中短期的

走势， 对其市场表现进行量化赋值， 最低

1

分至最高

99

分， 表明由

弱到强的级别。

本周限售股解禁一览表

吴比较

/

制图

表一：

表二：


