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外汇占款再现萎缩 降准预期升温

证券时报记者 郑晓波

央行昨日更新的金融机构人民

币信贷收支表显示，

7

月末， 中国金

融机构外汇占款余额较上月净减少

38.2

亿元。 这是继

4

月份以来， 年

内第二次出现单月外汇占款净减少。

对此， 分析师表示， 外汇占款减少

意味着央行货币投放的被动减少，

未来进一步释放流动性是央行必须

采取的动作，

8

月份存款准备金率可

能再次下调。

央行公布的数据显示， 今年

7

月

末金融机构外汇占款余额为

25.6575

万亿元； 据此计算，

7

月份当月外汇

占款减少约

38.2

亿元， 继

4

月下降

606

亿元后再次减少。

“从当前情况看，

7

月外汇新增

占款减少应该是贸易顺差低企、 人

民币升值预期变淡导致企业和居民

结汇意愿低迷， 以及存在部分资本

流出的综合结果。” 华创证券研究所

副所长华中炜接受证券时报记者采

访时说。

外汇占款减少对未来货币政策将

产生怎样的影响？ 有分析师对此指

出， 今年以来， 新增外汇占款趋势性

下降仍未改变、 央票到期规模较小，

为保持银行间市场的流动性，

8

月下

调存准率可能性很大。

华中炜则表示，

7

月份央行已经

通过逆回购等措施进行了较好的对

冲， 未来进一步释放流动性是央行必

须采取的动作， 但采取什么样的方式

释放流动性可以探讨， 目前央行使用

较多的是逆回购。

央行公布的数据同时显示，

7

月

财政性存款余额

3.5796

万亿元， 较

上月增加

4273.9

亿元。 根据财政存

款和外汇占款两个数据变动， 可以简

单推算出

7

月份市场因此减少的流动

性逾

4312

亿元。

7

月用电增速小幅回升 底部或探明

伴随工业生产可能在三季度企稳，用电量数据或于四季度反弹

证券时报记者 周荣祥

国家能源局昨日发布

7

月份全社

会用电量等数据。 数据显示，

7

月

份， 全国全社会用电量

4556

亿千瓦

时， 同比增长

4.5%

。 这一增幅较

6

月份的

4.3%

略有回升， 综合发电量

数据而言， 预计未来用电量及发电量

数据将缓步回升。

用电量及发电量数据一般被视为

经济的先行指标。 从当前数据来看，

目前用电量数据与当前经济形势基本

吻合， 显示目前经济增长仍然乏力。

统计局公布的数据显示，

7

月工业增加

值为

9.2%

， 比

6

月份的

9.5%

下滑

0.3

个百分点， 这也是连续第三个月放缓。

不过， 在低迷的数据中， 也开始

呈现一些积极的变化。 数据显示，

1～7

月， 全国全社会用电量

28332

亿

千瓦时， 同比增长

5.4%

。 其中， 第

二产业用电量

20981

亿千瓦时， 增长

3.6%

； 第三产业用电量

３１９３

亿千瓦

时， 增长

１１．９％

； 城乡居民生活用电

量

３５６９

亿千瓦时， 增长

１２．５％

。

值得注意的是，

6

月、

7

月的工

业增加值和发电量数据已经连续两个

月出现背离，

7

月发电量数据较

6

月

份环比大幅增长

10.6%

， 这意味着目

前的固定资产投资增速事实上已经有

所反弹。 而伴随着制造业的疲软， 当

前去库存化也在加速， 制造业采购经

理人指数 （

PMI

） 产成品库存指数已

经从

6

月份的

52.3%

大幅降至

7

月份

的

48.0%

。 据此， 可以乐观预计， 伴

随工业生产在三季度企稳， 用电量数

据或于四季度出现反弹。

特别推荐

Highlights

券商股连遭空头狙击 基本面预期恶化是主因

尽管昨日上证指数尾盘收红， 但多只券商股再遭空头狙击。 昨日多家券商发

布研报称， 券商股接连下跌源于下半年自营业务预期恶化、 创新政策出台节奏预

期放慢、

8

月份限售股集中解禁和再融资明显增多等多重因素， 而各种不实传闻

只是起到加剧下跌幅度的作用。

A5

中小盘基金今年以来业绩冰火两重天

经历了

2011

年业绩 “滑铁卢” 之后，

2012

年以来中小盘基金业绩出现两极

分化。 截至

8

月

13

日， 既有业绩在主动投资偏股基金的前

3%

的中小盘基金， 又

有业绩后

6%

的， 今年以来最大业绩差距已接近

20

个百分点。

A7

参股上海股交中心 上交所成二当家

A2

券商经纪业务收入占比大幅下滑

A5

市场与监管双回归股市才有希望

A9

上市公司密集发行千亿短融券“补血”

B2

萤石资源整合僵局难破 氟化工投资热衷前端

B4

赌“气”还是扬眉吐气 页岩气股掀起盖头来

C2

巨额融资惊动市场 苏宁电器天量暴跌

7%

C4

今日导读

招商银行行长马蔚华：

把银行当

IT

企业经营

当市场一致认为银行将疲于应付

利率市场化带来的挑战之时， 早已布

下棋局应对的招商银行行长马蔚华在

想些什么？ 对于当下银行需要直面的

种种问题———经济的周期性波动、 房

地产市场的调控、 利率市场化推进可

能带来的影响等， 银行该如何应对？

马蔚华一一述及。

A6

中概股私有化盛宴开席

下一拨有谁

?

尽管分众传媒遭浑水屡次做空袭

击， 但其依然保持了较为强劲的发展

势头， 在这种情况下进行私有化， 与

多数中概股选择无奈退市的情况大有

不同。 对于近期的中概股私有化风

潮， 分众传媒无疑将起到推波助澜的

作用。

2012

年的中概股私有化行情，

又将是谁的盛宴？

A8

邵宇：

A

股估值

已至历史低位

8

月

7

日的外滩老码头， 正忐忑等

待即将到来的台风 “海葵”。 阴云密布

的又岂止外滩上空？ 还有中国经济和

A

股的前景。 站在东方国际金融大厦

26

楼的窗边， 东方证券首席策略分析

师邵宇乐观地判断： “中国

A

股估值

已经是历史低位， 底部正在探明。”

C1

2012-08-14

收盘 涨跌幅

2012-08-14

收盘 涨跌幅

深证成份指数

9089.62 0.56%

巨潮沪深

Ａ

指

2393.38 0.51%

深证

100

指数

P 2831.95 0.61%

巨潮大盘指数

2389.89 0.23%

深证

300

指数

P 2790.03 0.61%

巨潮中盘指数

2626.53 0.41%

中小板指数

P 4386.77 -0.30%

巨潮小盘指数

2677.23 1.01%

中小

300

指数

P 804.26 0.10%

巨潮

100

指数

2547.96 0.21%

创业板指数

P 736.35 1.20%

泰达环保指数

2100.64 0.39%

深证治理指数

5068.79 0.37%

中金龙头消费

4244.85 0.07%

深证及巨潮指数系列

B1

京东微博约架 “美苏”应战机构出逃

■图片新闻

中集集团拟开

B

股转

H

股先河

此举既有利于上市公司自身发展和维护

B

股股东利益，也有利于国内资本市场有序发展

证券时报记者 枫桥

停牌一月之久的中集集团今日发

布公告称， 拟将已发行的

B

股转换上

市地以介绍方式在香港联交所主板上

市及挂牌交易。 若此方案能够顺利完

成， 中集集团将开创国内资本市场

A+B

转

A+H

先河， 或许将为目前身

处窘境的

B

股市场开创一种全新的发

展模式。

业内人士认为， 此举既有利于上

市公司自身的发展和维护

B

股股东利

益， 也有利于国内资本市场有序发展。

方案显示， 中集集团符合向香港

联交所申请以介绍方式上市的全部条

件。 此外， 此方案充分考虑了投资者

特别是

B

股股东的利益， 需要同时

满足股东大会的全体股东及

B

股股

东三分之二以上表决通过的规定， 而

且为除招商局国际、

COSCO

及其关

联企业

Long Honour

之外的全体

B

股

股东提供了高出

B

股现价

5%

的现金

选择权， 即股票价格将按照公司

B

股

股票停牌前一日收盘价

9.36

港元

/

股

的基础上溢价

5%

， 确定为

9.83

港元

/

股。 原持有

B

股股份的投资者可选择

行使现金选择权而向公司安排的第三

方提出收购其股份的要求， 也可选择

继续持有， 但股票性质转变为

H

股。

有市场人士分析，

B

股转

H

股

较适合中集集团。 首先， 其

B

股股

价和估值较低， 而同类公司在香港市

场的估值比公司

B

股更高， 若实施

转股对现有

B

股投资者更为有利。

其次，

B

股投资者在投资风格上接近

香港投资者， 且使用同种货币单位，

若能转为

H

股， 其后续投资亦能平

稳过渡。 此外， 对为全球市场提供物

流装备和能源装备的中集集团而言，

若此方案能够顺利完成， 公司国际影

响力得到提升， 将有可能进一步实现

国际化可持续发展， 向其最终发展成

为世界级企业的目标迈进。 不仅如此，

融资平台和价值平台进一步完善也有望

为公司带来更好的资金支持。 同时， 公

司还可以借鉴香港资本市场经验， 建立

起更科学的激励机制和投资者回报机

制， 稳步增强自身的盈利能力与综合竞

争力， 在全球经济复苏放缓的经济背景

下争取更大的市场份额。

对其他

B

股上市公司而言， 若此次

中集集团成功实现

B

转

H

，

B

股改革的

全新模式将由此展开， 这不仅是对解决

B

股历史问题的有益尝试， 而且也在对

投资者利益充分保护的前提下， 为该类

上市公司的发展增添了新的途径。

中朝两个经济区开发进入实质性阶段

８

月

１４

日， 中朝共同开发和共同管理罗先经济贸易区和黄金坪、 威化岛经济区联合指导委员会第三次会议在

北京召开。 双方宣布成立罗先经济贸易区管理委员会和黄金坪、 威化岛经济区管理委员会， 并签署了成立和运营管

理委员会的协议、 经济技术合作协定， 以及农业合作、 对罗先地区输电、 园区建设、 详细规划等相关协议。 商务部

部长陈德铭和朝鲜劳动党中央行政部部长张成泽共同主持会议。 新华社

/

供图


