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上交所就《上市公司现金分红指引》征求意见

高分红公司再融资享绿色通道

证券时报记者 黄婷

上交所今日发布 《上市公司现金

分红指引》 （征求意见稿） （全文及

答记者问均见

A8

版）。 《指引》 意

在倡导上市公司现金分红的最佳行为

规范， 体现出三大特征， 即非强制

性、 以信息披露为本以及重视现金分

红的决策程序。 专家指出， 只有不断

倡导和指引现金分红的股市文化， 才

能吸引更多长期资金进入市场。

《指引》 包括六大方面内容。 一

是提供四种备选现金分红政策， 规范

例外情况。 四种备选现金分红政策分

别为： 固定金额政策、 固定比率政

策、 超额股利政策、 剩余股利政策等

分红政策。 对于选择剩余股利政策的

公司， 需披露未来投资项目基本情

况。 例外情况下无法按照既定分红政

策实施利润分配的， 应在年度报告中

披露具体原因以及独立董事的明确意

见， 并经出席股东大会的股东所持表

决权的

2/3

以上通过。

二是引导建立中小股东参与机

制。 引导不进行现金分红或现金分红

支付率低于平均数的公司建立与中小

股东沟通交流机制， 包括在年报披露

之后、 年度股东大会股权登记日之前

通过现场、 网络或其他方式召开说明

会， 与中小股东充分沟通交流； 要求

网络投票， 为中小股东参与现金分红

决策提供便捷渠道并按持股比例分

段、 分市值披露表决结果。

三是 《指引》 通过政策导向来鼓

励公司分红， 将对公司分红比例不低

于

30%

且红利收益率 （红利与净资产

的比例） 不低于

3

个月定期存款利率

的公司编制专项指数予以集中反映；

对于高分红 （不低于

50%

） 且红利收

益率高 （红利与净资产的比例不低于

1

年期存款利率） 的公司， 上交所在

涉及再融资、 并购重组等市场准入情

形时给予支持或 “绿色通道” 待遇，

并在相关评奖或考核时予以优先考虑。
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中集集团转股方案提振

B

股信心

实质性利好其

A

股表现

证券时报记者 刘璐

昨日， 中集集团在停牌一个月后

复牌， 中集

A

股、

B

股走势迥异， 前

者以跌停报收， 后者上涨

3!31%

， 为

B

股涨幅榜亚军。 由于昨日为中集集

团发布全市场首例

A+B

转

A+H

股方

案后的首个交易日， 中集集团股价走

势备受各方关注。 就此， 证券时报记

者联系中集集团及其财务顾问国泰君

安以及多位市场人士， 其解读指出，

中集

B

的积极反应体现了

B

股股东信

心的提振， 实际上对其

A

股的股价构

成实质利好， 而中集

A

昨日走势主要

系停牌后补跌、 业绩预减影响所致。

昨日中集

B

以上涨

3.31%

位居深

沪

B

股涨幅榜亚军。 一位市场人士

分析称， 中集

B

市场反应较为积极，

显示

B

股股东信心有所提振。 他进

一步指出， 这一方案意味着中集

B

所对应的股份继续保持上市地位有了

清晰方案， 而在

B

股转换为

H

股之

后， 股票流动性大大增强， 未来运行

空间随之扩大。 此外， 提供

5%

溢价

的现金选择权的第三方定价水平也反

映了第三方对于公司价值的判断。

证券时报记者留意到， 与同行业

A+H

上市公司相比， 中集

A

股与

B

股折价率较高， 中集

B

市盈率亦低

于

B

股及

H

股同行业上市公司， 这

意味着转股方案实施后

H

股的涨幅

空间较大。

7

月

13

日， 中集

A

股与

B

股折价率为

171.08%

， 而中联重科

H

股折价率为

82.52%

。 同时， 中集

B

的市盈率为

5.5

， 低于

B

股及

H

股机

械行业上市公司均值

14.12

、

8.37

。

“随着融资能力的逐步丧失及成

交量的日渐萎缩，

B

股事宜已逐步提

上议程。 对中集集团来说， 这个问题

无法回避。 以中集集团自身实际、 长

期战略发展诉求为出发点， 体现对投

资者利益的充分保障， 是我们制定方

案时坚持的两大前提。” 中集集团董

秘于玉群告诉证券时报记者。
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特别推荐

Highlights

今日导读

■图片新闻

权威人士表示红利税减免势在必行

证券时报记者 郑晓波 刘璐

股市信心不足， 市场减税呼声日

渐高涨。 证券时报记者昨日从多方获

悉， 对于市场呼吁的红利税调整问

题， 监管层已经关注到， 并将本着支

持资本市场发展的思路， 协调相关部

门， 通过有效降低证券投资税负的措

施， 使广大投资者真正分享到上市公

司发展带来的好处。

由于公司制企业所分配的红利属

于其已缴纳企业所得税后的税后利

润， 因此， 上市公司向其个人股东派

发现金红利时， 扣缴的红利税存在重

复征税的嫌疑。 与此同时， 尽管近期

监管层鼓励推动上市公司更多现金分

红， 但由于红利税的原因， 造成上市

公司股东特别是中小投资者在取得现

金分红的同时， 证券账户资产因为代

扣代缴所得税的因素而有所缩水， 实

际上损害了投资者利益。

为此， 市场参与各方均呼吁有关

部门尽快出台减免红利税的政策。 在

目前正在进行的、 证券时报联手新浪

财经发起的 “拿什么拯救你， 中国股

市———寻找中国股市振兴方略” 大讨

论中， 专家学者、 业内人士、 投资者

均撰文呼吁减免红利税。 北大金融与

证券研究中心主任曹凤岐建议当前市

场环境下， 财税部门应考虑出台红利

税减免等措施。 海通证券副总裁兼首

席经济学家李迅雷认为， 应该免除个

人投资者的红利税。 还有投资者建议

按股票的年限实行差别化的红利税政

策， 持有时间越长税率越低。

证券时报记者多方了解到， 监管

层有意协调相关部门力促红利税减免，

有效降低证券投资税负， 加强税收政策

对资本市场建设的支持。 “与减少或免

除印花税相比， 减免红利税的空间和可

能性更大。” 接近监管层的权威人士对

证券时报记者说。

当前， 对个人转让上市公司股票取

得的所得继续暂免征收个人所得税， 但

对个人投资者从上市公司取得的股息红

利所得， 暂减按

50%

计入个人应纳税

所得额， 依照现行税法规定计征个人所

得税。 （更多报道见

A2

版）

上周银证转账资金净流入

348

亿

� � � �中国证券投资者保护基金昨日披

露的数据显示， 上周证券市场交易结

算资金银证转账净流入

348

亿元， 而

此前一周为净流出

24

亿元。

数据显示， 上周证券市场交易结

算资金银证转账增加额为

1875

亿元，

减少额为

1527

亿元， 两者相抵净流

入

348

亿元。 上周交易结算资金余额

期末值为

7201

亿元， 日平均数为

6840

亿元。

据统计， 最近

4

周的交易结算资金

银证转账情况分别为净流入

180

亿元、

净流出

166

亿元、 净流出

24

亿元、 净

流入

348

亿元，

4

周合计净流入

338

亿

元。 从披露数据以来

20

周的情况看，

其中

9

周净流入、

11

周净流出， 共计

净流出

1341

亿元。

（苏容若）

转融通最高可为券商

贡献

36

亿息差收入

在转融资业务中， 证券金融公司

借给券商的资金与券商借给客户的资

金之间可能存在超过

3

个百分点的利

差， 有望为券商带来超过

36

亿元的

息差收入。

A5

Facebook

解禁洪峰来袭

投资者去留两难

距离

Facebook

上市已经过去近

3

个月时间， 但其股价也较发行价跌去

近

45%

。 然而，

Facebook

的新考验即

将到来。

A4

50

万吨收储消息

让郑糖

8

秒钟跳上涨停板

昨日早盘收市后传出收储

50

万

吨白糖的消息， 白糖期货主力合约午

盘开市后短短

8

秒钟涨停， 终盘合约

全线涨停报收，

3

年来首现涨停行情。

C3

7

月统计数据引忧虑

经济见底成热门话题

7

月份的经济数据已陆续公布。

这些数据之下的中国经济正处于何种

状态？ 是否可以论及底部？ 会否倒逼

经济刺激政策的出台？

A6

京东战“美苏” 降的没有说的多

由京东商城强势挑起的电商价格战如期开演。 京东、 苏宁、 国美三大电商价

格战昨日相互比价、 轮番调价。 虽然三家公司都承诺价格要比对方低， 然而从昨

日 “战况” 来看， 雷声大雨点小， 三家电商大佬的豪言壮志并未完全兑现。

B2

十年传奇佳酿 白酒股成就资本贵族

历经千年， 中国酒文化源远流长， 过去十年中国白酒更在资本市场风光无

限。 在 “股市十年涨幅为零” 的背景下， 白酒股在

A

股市场鹤立鸡群： 一个行

业所有股票出现惊人的涨幅， 在整个

A

股所有板块中绝无仅有。

C2

主板公司分类分批实施内控规范体系

A2

索罗斯买入

Facebook

巴菲特抛售零售股

A4

漠视苏宁示好 基金等机构大举减持过亿

A7

吴长江回归雷士被拒 声称要求召开特别股东大会

B1

国泰君安时伟翔：依托经济转型追逐漂亮

50

C1

温家宝：经济运行出现积极变化 货币政策运用空间增大

８

月

１４

日至

１５

日， 国务院总理温家宝来到浙江调研经济运行情况。 他指出， 近几个月， 特别是

７

月以来， 经

济运行正在出现一些积极变化。 投资、 消费稳定增长； 东部地区规模以上工业增速在缓慢回升； 结构调整成效显

现； 物价涨幅继续回落， 货币政策运用空间增大。 （详细报道见

A2

版） 新华社

/
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