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逆回购利率风向标凸显 降息或先行

央行昨日开展

7

天和

14

天期逆回购操作，额度分别为

700

亿和

200

亿

证券时报记者 朱凯

今年

6

月下旬开始， 央行在公

开市场连续实施逆回购操作， 央票

发行则自年初暂停至今。 从近期的

逆回购利率、 数量以及与市场利率

间变动的规律来看， 其利率风向标

功能日渐凸显。

同时值得注意的是， 淡化依靠存

款准备金率进行数量管理的背后， 正

预示了价格工具先行的必要性在加

大。 降息或许会再次出台， 而降准则

有可能继续落空。

昨日央行在公开市场突然新增

14

天期限逆回购， 无疑进一步加大了这

一猜想实现的概率。 央行公告称， 周

四进行了

700

亿元

7

天期逆回购操作，

对冲掉上周投放资金的到期量后， 额

外投放

200

亿元。 此外， 新增了

200

亿元的

14

天期逆回购操作， 跨期正好

覆盖月末。 对于后者最通常的解释是，

可以借此纾缓月末因银行存贷比考核

导致的大范围资金紧张。 这样一来，

下调准备金率的必要性将直接减弱。

这说明， 以往更多依靠降准手段

来达到释放流动性目的的工作， 正在

逐渐被期限更短且操作频率更高更灵

活的逆回购所代替。 传统的数量型工

具———准备金率， 由于其调控周期长

的弊端而受到冷落。

再来看利率。 通过梳理

6

月

26

日本轮连续逆回购周期开始以来的情

况不难发现， 在市场资金面偏紧时，

逆回购中标利率几乎均低于市场化的

回购利率； 在市场资金面平稳时， 该

中标利率则多数与回购利率持平甚至

略高。

统计显示， 央行力图通过逆回购

利率展示一个 “底限” 或 “中轴”，

尽管持续的影响力尚有限， 但对于机

构预期仍能起到明确的提示作用。

(

下转
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特别推荐

Highlights

今日导读

■图片新闻

浙交所颁业务规则 设成长板创新板

非上市公司申请挂牌需满足多项指标条件，交易时间与沪深股市同步

证券时报记者 魏隋明 柯景

与上交所签署战略合作协议共同

推动区域性股权交易市场建设后， 浙

江发布 《浙江股权交易中心主要业务

规则》 征求意见稿。

征求意见稿显示， 浙江股权交易

中心

(

浙交所

)

将设立成长板和创新

板。 非上市公司申请在中心挂牌， 可

在成长板或者创新板挂牌。 非上市公

司申请挂牌需具备四个条件： 其一，

股份有限公司成立满

12

个月； 有限

责任公司按原账面净资产值折股变更

为股份有限公司的， 持续经营时间可

以从有限责任公司成立之日起计算。

其二， 主营业务明确。 其三， 治理机

制健全。 其四， 股东大会通过申请股

份挂牌交易的决议， 同意公司到中心

挂牌、 登记存管并接受监管， 承诺履

行有关信息披露义务。

除上述四个前提条件外， 在成长

板挂牌的公司还需满足： 最近两年连

续盈利， 最近两年净利润累计不少于

1000

万元且持续增长； 或者最近

1

年盈利， 且净利润不少于

500

万元，

最近两年营业收入增长率不低于

20%

； 最近一期末净资产不少于

2000

万元。 在创新板挂牌的公司还

需满足： 最近一个年度扣除非经常性

损益后净利润数为正数。 对于拥有核

心技术或独特商业模式或国家级高新

技术企业， 可不受盈利条件制约。

浙交所的交易时间与沪深股市同

步， 为每周一至每周五上午

9:30

至

11:30

， 下午

13:00

至

15:00

。 投资者

买卖挂牌公司股份， 应委托代理买卖

机构办理， 在代理买卖机构开立资金账

户， 资金存入第三方存管账户。 挂牌公

司在中心挂牌进行股份转让后， 股东总

人数不得超过

200

人， 历史遗留问题及

退市公司等特殊情况除外。

某业内人士对证券时报记者表示，

《规则》 还处于征求意见阶段， 并且证

监会可能会对相关业务出台纲领性指

导文件， 届时可能依据证监会相关文

件作修改。 目前， 浙交所正在收集券

商、 信托等机构的反馈意见， 定稿时

间尚未确定。 （更多报道见

A2

版）

上市公司协会：回报投资者是上市公司最主要社会责任

《中国

A

股上市公司社会责任报告研究

(2012)

》 昨日在京发布。 中国上市公司协会副会长杨桦表示， 上市公司

作为国民经济发展的中坚力量， 应积极带头履行回报投资者、 加强市值管理等八个方面的社会责任。 他强调， 对投

资者负责、 回报投资者是上市公司最主要的社会责任； 加强市值管理、 维护股价稳定是当前上市公司最基本和最重

要的社会责任。 （更多报道见

A9

版）

股市新政

要从根本制度入手

中国资本市场积重难返， 这样的

情况绝非正常。 面对困局， 我们要彻

底反思问题症结所在。

A7

中信证券

积极筹划员工持股方案

记者获悉， 《上市公司员工持股

计划管理暂行办法》最快

9

月初出台。

目前， 中信证券正按要求拟定方案。

A5

“披露易”被批豆腐系统

网站信披安全受质疑

港交所信息披露网站周日出现企业

公告错发事件， 极大动摇了市场对上市

公司信息披露网站 “披露易” 的信心。

A4

券商保证金遭鲸吞

传统业务模式行至末路

上证指数由

2007

年的

6124

点一

路寻底，

5

年间， 客户证券保证金总

规模缩水

70%

。 券商夺回保证金这

一持久战， 显然并不好打。
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现金分红与上市公司气场
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电商大战之阳谋：垄断、融资、流量
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瑞银证券陈李：股市短期谨慎 中期乐观
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