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代码 简称
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（万元）

代码 简称

上榜

次数

席位名称

买入金额

（万元）

３０００７０

碧 水 源

１１５１５．００ ３０００７０

碧 水 源

５

中国银河证券股份有限公司长沙芙蓉路证券营业部

１４９９８．００

００２４９６

辉丰股份

１０９６９．５０ ００２４９６

辉丰股份

３

金元证券股份有限公司广州中山大道证券营业部

１０６６０．００

０００５９６

古井贡酒

１０６６０．００ ００２５９８

山东章鼓

３

申银万国证券股份有限公司上海大连路证券营业部

１０１５１．６６

６００３１６

洪都航空

９９５７．９６ ３００３１５

掌趣科技

３

中国国际金融有限公司北京建国门外大街证券营业部

７７１２．５５

００２６０１

佰 利 联

８１５４．００ ６００２２５

天津松江

３

中信证券股份有限公司上海巨鹿路证券营业部

７２７９．３５

６０１３２８

交通银行

７１７２．５５ ００２０３３

丽江旅游

２

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

５８１１．７５

００２５０８

老板电器

６８４４．００ ００２１４７

方圆支承

２

东北证券股份有限公司江阴朝阳路证券营业部

５１５０．００

００２５５１

尚荣医疗

６６７２．４６ ００２５５１

尚荣医疗

２

国金证券股份有限公司上海遵义路证券营业部

４９８２．９６

００２６０４

龙力生物

５１５０．００ ００２５９５

豪迈科技

２

上海证券有限责任公司高安路证券营业部

４９７５．００

００２０９８

浔兴股份

４６５５．００ ００２６０４

龙力生物

２

广发证券股份有限公司上海东方路证券营业部

４３２６．００

６０１９０１

方正证券

３７９０．００ ３０００５２

中 青 宝

２

中信证券股份有限公司上海淮海中路证券营业部

３７２１．５０

３００１９８

纳川股份

３４２０．００ ３００１０１

国腾电子

２

安信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

３２９０．００

００２０３３

丽江旅游

３２６２．４０ ３００１５２

燃控科技

２

国泰君安证券股份有限公司杭州庆春路证券营业部

３１２４．００

３００２０４

舒 泰 神

２８４２．５０ ３００１９８

纳川股份

２

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

２９０６．７３

００２２６３

大 东 南

２７８５．５０ ３００２０４

舒 泰 神

２

中信证券股份有限公司深圳福华一路证券营业部

２８４２．５０

３００２０６

理邦仪器

２５０８．００ ３００２０６

理邦仪器

２

华泰证券股份有限公司上海牡丹江路证券营业部

２８３５．６３

００２１１５

三维通信

２４７０．００ ３００３３２

天壕节能

２

华泰证券股份有限公司深圳海德三道证券营业部

２７９９．８０

０００９８２

中银绒业

２４４６．６０ ６００３１６

洪都航空

２

海通证券股份有限公司上海江宁路证券营业部

２７８５．５０

３００３１５

掌趣科技

２２５９．３０ ６０１９０１

方正证券

２

德邦证券有限责任公司沈阳三好街证券营业部

２７７６．６０

００２５９５

豪迈科技

２１８５．３０ ０００５９２

中福实业

１

方正证券股份有限公司温州小南路证券营业部

２６５３．００

００２６１０

爱康科技

２１４９．１８ ０００５９６

古井贡酒

１

申银万国证券股份有限公司上海东方路证券营业部

２４７７．９５

６０１７２７

上海电气

２０６８．００ ０００７７７

中核科技

１

中信建投证券股份有限公司上海永嘉路证券营业部

２４６７．５０

００２１４７

方圆支承

１６３６．０８ ０００７９３

华闻传媒

１

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

２４４６．６０

３０００５２

中 青 宝

１５７８．００ ０００９８２

中银绒业

１

平安证券有限责任公司上海零陵路证券营业部

２１４９．１８

３００１５２

燃控科技

１５６１．９３ ００２０９３

国脉科技

１

大通证券股份有限公司上海民生路证券营业部

２０８５．７５

６０１８９０

亚星锚链

１５４４．１６ ００２０９８

浔兴股份

１

国联证券股份有限公司无锡县前东街证券营业部

２０６８．００

００２５９８

山东章鼓

１４８４．７３ ００２１１５

三维通信

１

华福证券有限责任公司上海宛平南路证券营业部

１７１０．００

００２１４４

宏达高科

１３５０．９０ ００２１２６

银轮股份

１

华泰证券股份有限公司昆山黑龙江北路证券营业部

１６４５．００

０００５９２

中福实业

１３４０．７８ ００２１４４

宏达高科

１

南京证券有限责任公司南京大钟亭证券营业部

１６４５．００

６０１０５８

赛轮股份

１２８８．４２ ００２２０５

国统股份

１

华泰证券股份有限公司南京中山北路证券营业部

１５４４．１６

００２２０５

国统股份

１２４３．００ ００２２６３

大 东 南

１

中信万通证券有限责任公司青岛深圳路证券营业部

１２８８．４２

００２４８０

新筑股份

１１３８．２０ ００２３１６

键桥通讯

１

中信证券 （浙江） 有限责任公司海宁硖西路证券营业部

１１３７．００

６００６３８

新 黄 浦

１１１５．１０ ００２４３９

启明星辰

１

中国国际金融有限公司重庆洪湖西路证券营业部

１１１５．１０

６００７６６ ＊ＳＴ

园城

９８５．７１ ００２４８０

新筑股份

１

齐鲁证券有限公司齐鲁证券有限公司大连开发区金马路证券营业部

９８５．７１

０００７７７

中核科技

９５６．５７ ００２５０８

老板电器

１

渤海证券股份有限公司上海定西路证券营业部

９０３．７２

３００１８５

通裕重工

８５０．００ ００２６０１

佰 利 联

１

华泰证券股份有限公司上海瑞金一路证券营业部

８４０．５０

３００３３２

天壕节能

８４６．０７ ００２６０７

亚夏汽车

１

英大证券有限责任公司上海镇宁路证券营业部

８３８．２９

００２６０７

亚夏汽车

８３８．２９ ００２６１０

爱康科技

１

招商证券股份有限公司深圳益田路免税商务大厦证券营业部

８２７．９３

３００１７３

松德股份

８２７．９３ ３００１２４

汇川技术

１

华泰证券股份有限公司马鞍山华飞路证券营业部

８１８．７２

３００１０１

国腾电子

７８１．８８ ３００１７３

松德股份

１

机构专用

８１７．３６

００２３１６

键桥通讯

６５４．００ ３００１８５

通裕重工

１

申银万国证券股份有限公司上海川沙路证券营业部

６７７．７９

００２１２６

银轮股份

５９５．２７ ３００２４５

天玑科技

１

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

６７７．７９
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大宗交易

Block Trade

一、 您是否进行过融资或融券的交易？

� 二、 您认为在目前点位推出转融通

业务对大盘是利好还是利空？

三、 转融通业务推出后， 您是否有融

资或融券的打算？

四、 您认为以下哪一类品种值得融资

买入？

五、 您认为以下哪一类品种可以考

虑融券卖出？

融资青睐金融股 融券首选地产白酒

超四成被调查者认为，转融通交易对市场构成利空

谢祖平

本周沪深两市股指未能延续前一

交易周的反弹走势， 相反在券商、 保

险、 酿酒食品和医药板块先后出现调

整的影响下， 股指重心不断震荡下移。

目前， 上证指数再度逼近前期低点

2100

点整数关口， 而深成指、 沪深

300

以及上证

50

指数则创出阶段调整

的新低。 市场成交量也随之萎缩， 周

四和周五沪市日成交金额均不足

400

亿元， 创出年内新低。

消息面上， 转融通业务的推进成为

市场关注的焦点。 本周联合调查， 分别

从 “您是否进行过融资或融券的交

易？”、 “您认为在目前点位推出转融通

业务对大盘是利好还是利空？”、 “转融

通业务推出后， 您是否有融资或融券的

打算？”、 “您认为以下哪一类品种值得

融资买入？” 和 “您认为以下哪一类品

种可以考虑融券卖出？”

5

个方面展开，

调查合计收到

1069

张有效投票。

门槛过高 散户难进入

统计显示， 截至

8

月

16

日，

A

股

融资融券余额

664.67

亿元， 其中融资

余额

651.69

亿元， 融券余额

12.97

亿

元， 融资融券余额差为

638.72

亿元，

占流通市值的比重接近

0.58%

。 从数据

上看， 融资的规模远大于融券规模， 且

融资融券额占市场的比例不大。

关于 “您是否进行过融资或融券的

交易？” 的调查结果显示， 选择 “有过

融资交易”、 “有过融券交易”、 “都进

行过” 和 “都没有进行过” 的投票数分

别为

66

票、

20

票、

46

票和

937

票， 所

占投票比例分别为

6.17%

、

1.87%

、

4.30%

和

87.65%

。

从该项调查结果上看， 接受调查的

投资者中只有约一成参与过融资或融券

业务， 而绝大多数投资者则并未参与过

融资融券业务。 造成这种结果的原因很

大程度在于融资融券的门槛较高。 据了

解， 多数券商融资融券业务的客户准入

门槛为资产

100

万元、 开户时间

1

年半

以上。 但是， 目前

A

股投资者单个账

户的资金量大多在

50

万元以内， 从而

未达到融资融券的门槛。

融资兴趣大于融券

近期有媒体报道称， 转融通业务最

快将在

8

月下旬启动， 首批试点券商或

为

11

家， 转融通推出初期将以转融资

为主。 那么， 投资者如何看待其对市场

的影响呢？

关于 “您认为在目前点位推出转融

通业务对大盘是利好还是利空？” 的调

查结果显示， 选择 “利好”、 “利空”

和 “说不清” 的投票数分别为

255

票、

440

票和

374

票， 所占投票比例分别为

23.85%

、

41.16%

和

34.99%

。 从该项调

查结果上看， 仅有约四分之一的投资者

认为转融通对市场具有利多的影响， 显

然投资者认为转融通的消息对市场的影

响偏负面。

此外， 关于 “转融通业务推出后，

您是否有融资或融券的打算？” 的调查

结果显示， 选择 “打算融资”、 “打算

融券” 和 “暂时不考虑” 的投票数分别

为

127

票、

78

票和

864

票， 所占投票

比例分别为

11.88%

、

7.30%

和

80.82%

。

从该项调查结果上看， 多数投资者对于

融资融券的兴趣并不大， 而打算融资的

比例高于打算融券的比例， 投资者仍偏

向融资。

看好银行 看淡地产白酒

资料显示， 目前两市融资余额和融

资融券余额排名靠前个股主要集中在金

融、 有色金属、 能源、 房地产、 食品饮

料等行业。 截至

8

月

16

日， 融资买入

前

10

名的个股分别是： 浦发银行、 包

钢稀土、 民生银行、 兴业银行、 中信证

券、 中国联通、 中国平安、 光辉能源、

招商银行和辽宁成大； 而融券卖出前

10

名的个股分别为： 贵州茅台、 五粮

液、 中国平安、 洋河股份、 万科

A

、 格

力电器、 包钢稀土、 中信证券、 泸州老

窖和云南白药。 由此来看， 金融股为主

要的融资买入对象， 而白酒股为主要的

融券卖出对象。 那么在转融通业务推出

后， 投资者的偏好会发生什么变化呢？

首先， 关于 “您认为以下哪一类品

种值得融资买入？” 的调查结果显示，

选择 “银行”、 “地产”、 “白酒”、

“稀土永磁”、 “钢铁”、 “券商” 和

“

ETF

基金” 的投票数分别为

333

票、

90

票、

111

票、

211

票、

49

票、

164

票和

111

票， 所占投票比例分别为

31.15%

、

8.42%

、

10.38%

、

19.74%

、

4.58%

、

15.34%

和

10.38%

。 从该项调查结果上，

投资者对于银行和券商为代表的金融股融

资买入的意愿较高， 合计占比接近五成，

而融资买入钢铁和地产股的比例较低。

另一方面， 关于 “您认为以下哪一类

品种可以考虑融券卖出？” 的调查结果显

示， 选择 “银行”、 “地产”、 “白酒”、

“稀土永磁 ” 、 “钢铁 ” 、 “券商” 和

“

ETF

基金” 的投票数分别为

192

票、

280

票、

223

票、

103

票、

115

票、

115

票和

41

票， 所占投票比例分别为

17.96%

、

26.19%

、

20.86%

、

9.64%

、

10.76%

、

10.76%

和

3.84%

。 该项调查显示， 投资者

比较看淡地产和白酒板块， 考虑融券卖出

地产和白酒股的比例接近五成。

超跌反弹机会渐近

我们认为， 从国内外的历史数据来

看， 融资的规模一般大于融券的规模， 但

转融通业务推出后， 不排除部分上市公司

大股东所持股份通过转融通中的融券方式

进入

A

股市场流通， 从而一定程度上加

大对

A

股市场的冲击。 同时， 转融通推

出后， 资金做空的手段增加， 也将在一定

程度上加大市场的短期波动。

对于

A

股市场目前的运行格局， 一

方面， 前期的强势品种如券商、 保险、 酿

酒食品以及医药几大板块先后遭到市场资

金的打压， 而另一方面， 银行股则稳步上

行， 中国石化和中国石油两大指标股也

有稳定的表现， 对股指的稳定起到积极

的作用， 部分超跌指标股近期逐步企稳

的走势值得投资者重点关注。 而从经济数

据看， 无论国有企业盈利能力还是实际利

用外资额等数据， 均显示国内经济未有显

著好转的迹象， 这对股指中长期运行将起

到牵制的影响。 但是随着一大批权重指标

股的风险大幅释放， 甚至低于

H

股股价，

A

股的估值优势正逐步体现， 对资金的吸

引力也日渐增强。 因此， 我们认为， 大盘

阶段性下行的空间较为有限， 预计股指在

经历短期调整后仍具备再度反弹的潜力。

建议投资者逢低适量关注前期超跌的权重

指标股。 （作者系大智慧分析师）

股指何时见底 还看经济信号

张健

本周

A

股市场重归跌势， 周线阴

包阳再探前低， 最终上证指数下跌

2.6%

， 深成指重挫

4%

， 再创新低。

上周股指好不容易收出阳线， 并连

续攻克多条短中期均线的压制。 本周的

一根中阴线又让市场的期盼化为乌有。

股市的持续下跌让投资者信心严重受

挫， 这中间有经济基本面的因素， 也有

估值紊乱的原因。

宏观面是资本市场赖以发展的基

础， 近期公布的经济数据还未出现企稳

的迹象， 今年前

7

个月全国国有企业营

业收入、 应交税费同比仍处在增长区

间， 但实现利润同比继续下降。 具体来

看， 中央企业累计实现利润总额

8236.7

亿元， 同比下降

10.7%

，

7

月比

6

月环

比增长

8.9%

； 地方国有企业累计实现

利润总 额

3763.3

亿 元 ， 同比 下降

18.3%

，

7

月比

6

月环比下降

42.3%

。

利润是企业生存之道， 也是经济是否止

跌企稳的重要标志。

另外， 经济调控的复杂性不容忽

视。 截至本周央行已连续

8

周开展逆

回购操作， 而市场预期强烈的降准却

迟迟没有露面， 降准预期一再落空。

近期降准之所以多次 “爽约”， 反映出

央行纠结的一面， 不仅要考虑债市，

还要考虑物价、 消费、 国际收支平衡

等各种因素。

一方面， 自今年

5

月以来， 制造

业采购经理人指数 （

PMI

） 同比跌幅逐

步收窄， 汇丰

PMI

甚至回升， 这表明

央行之前多次降准和降息已经产生了

积极效果。 在经济出现筑底迹象后，

是否还需降准有待进一步观察。 另一

方面， 国内房价乃至全球商品市场都

出现明显反弹， 央行对待降准更趋谨

慎。 但鉴于我国

7

月份出口、 工业增

加值、 消费等多项宏观经济数据均远

低于预期， 而银行信贷增长也较为疲

弱， 下半年要达到稳增长的目标， 货

币政策需要进一步放松。 这需要有个

观察过程， 央行要顾及全局， 在稳增

长同时又要顾及通胀。 对于未来的物

价形势， 央行强调， 受到基数降低等

影响，

8

月份后消费者物价指数 （

CPI

）

有可能出现一定回升， 目前看回升力

度不会太大， 但压力尚存。

近几个月股市的持续下跌， 一方面

跟宏观经济基本面有密切关系， 另一方

面， 随着新股发行市盈率的走低， 二级

市场估值体系也逐步走低。 按以往经验

来看， 个股回调

50%

一般都会出现像

样的反弹， 但随着新股发行价的走低，

老股票也是阴跌不止。 因此， 投资者对

于底部的判断还需更加谨慎。

食品饮料和医药生物板块成为本周

下调的主要动力之一。 周四和周五都排

在当日跌幅榜前列， 其中食品饮料指数

更是高居本周跌幅榜首位。 过去该板块也

曾多次调整， 且多化险为夷， 但此波下调

也许不会轻易结束。 多空在该板块上的分

歧较大， 看好消费概念者乐此不疲， 看空

者则担忧其补跌压力。 白酒板块半年多来

曾是良好的避风港

,

下周如果不能止跌，

多方阵营可能会发生微妙的变化。

从技术面来看， 近期重要的看点就

是上证指数

2100

点附近的小双底能否筑

成。 本周的下跌尚在情理中， 从

2450

点

以来的漫长调整一般不可能单底托起，

有底部反复的过程。 本周两市成交量明

显萎缩， 如股指击穿

2100

点， 多个技术

指标也将出现底背离， 大盘迎来技术反弹

的概率较大。

上证指数从

3478

点调整以来， 已经

持续了

3

年。 最近这波周线级别的调整

已经持续了

15

周， 调整时间创出

3

年来

的纪录， 而且下跌幅度也超过以往的平均

水平， 超跌是显而易见的。 不过， 尽管

A

股技术性反弹可谓一触即发， 但如果没有

政策的进一步刺激， 反弹高度还是不容乐

观。 就目前的技术形态来看， 大盘如要摆

脱本轮的下降趋势， 上证指数首先应站上

2200

点。 因此， 稳健的投资者还应继续

等待。

（作者系中航证券分析师）

规避强势股 精选蓝筹股

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场还是延续了近期的

震荡回落的走势。 尽管当日共有

4

只新

股上市， 但沪深两市合计成交金额仅有

844.1

亿元， 仍然创出本轮调整以来的

新低。

不过， 在个股方面则是以上涨的

居多。 两市共有

1148

只个股下跌， 而

上涨个股数量达到

1368

只， 共有

12

只个股报收

10%

涨停， 有

1

只个股报

收

10%

跌停。 具体来看， 光电板块无

疑是市场最大的亮点， 乾照光电、 雷

曼光电以涨停报收， 奥普光电、 联建

光电涨幅也在

5%

以上， 而电子信息板

块中的不少个股也位居涨幅榜的前列。

此外， 还有多只

ST

板块个股报收

5%

涨停。 而跌幅榜方面， 前期备受市场

关注的食品饮料和医药板块出现明显

补跌。 其中， 洋河股份、 东阿阿胶、 九

芝堂、 泸州老窖、 贵州茅台、 五粮液跌

幅都超过

3%

。

与二级市场的疲软形成鲜明对比的

是， 昨日上市的

4

只新股普遍受到投资者

的追捧， 无一跌破发行价。 其中龙宇燃油

大涨

70%

以上， 其他

3

只创业板新股也

都有不同程度上涨。 不过， 从这

4

只新股

全天的走势来看， 大多呈现高开低走的态

势， 不排除有拉高出货的嫌疑。

证券时报网络数据部统计显示， 两市

资金共流出

33.35

亿元， 其中小盘股资金

净流出最多， 达到

13.8

亿元。 分行业来

看， 银行、 黑色金属、 家用电器板块资金

净流入最多， 食品饮料、 化工、 有色金属

板块资金净流出最多。

昨日是本周的最后一个交易日， 沪深

两市周

K

线上都创出了本轮调整以来的

新低。 其中， 上证指数周收盘还创出了

2009

年

3

月份以来的新低。 整体来看，

本周市场最大的变化是强势股出现集体补

跌， 尤其是前期机构集中持有的白酒股纷

纷回落。 此外两市成交量也是不断萎缩。

这些特征一方面反映出当期市场人气的极

度低迷， 另一方面这或许也是大盘进入最

后探底阶段的标志。

从下周开始， 半年报的披露将进入高

峰期， 一些前期的强势股将面临基本面的

检验， 这也是本周强势股补跌的一个重要

原因。 此外， 未来一段时间也是大盘蓝筹

股披露业绩的高峰期。 由于此前大盘蓝筹

股普遍经历了深幅调整， 对于业绩的下降

已经作出了充分反应， 而一旦业绩的下滑

并未超过市场预期， 这些大盘蓝筹股可能

迎来一波估值修复的行情。 在此背景下，

分析师普遍对下周的

A

股走势持谨慎乐观

的观点， 在操作上， 应注意回避强势股，

适当关注估值合理的大盘蓝筹股。

本周大宗交易成交排行榜

接盘方观望 卖出方惜售

本周大宗交易继续萎缩

秦洪

本周大宗交易出现了较为低

迷的态势， 不仅仅是相关上市公

司的 “大小非” 的单笔减持金额

不大， 而且深沪两市的大宗交易

数量也有所减少。 有意思的是，

本周大宗交易的低迷正好对应着

新股发行节奏的放缓， 从而有利

于

A

股市场的企稳。

当然， 更多的分析人士认

为， 这可能是由于市场持续低

迷， 大宗交易接盘者陷入观望。

而股价的持续回落， 也让限售

股股东普遍持股待沽。 值得注

意的是， 本周不少个股的大宗

交易是在股价大涨之后出现的，

如理邦仪器、 浔兴股份等。 这

说明了股价上涨之后， “大小

非” 才有套现的意愿。 相对应

的是， 股价回落， “大小非”

反而有惜售的心理。

限售股的惜售特征还体现在

折价率方面。 凡是优质股， 限售

股股东在大宗交易谈判中往往具

有较强的话语权， 从而导致大宗

交易成交价较二级市场股价的折

价较低。 如尚荣医疗、 龙力生

物、 古井贡酒、 新黄浦等品种都

是如此。 本周中青宝甚至还出现

了溢价的现象。 总体来看， 此类

个股的质地大多尚可。 即便盈利

能力欠佳， 也会有不少业务亮

点， 如新黄浦就有着期货概念等

诸多较为时髦的题材。

重点个股点评

尚荣医疗 （

002551

）： 公司

是医疗设施提供商。 近年来， 随

着我国医疗体制改革以及各地方

政府加大对医院的投资力度， 使

得二、 三线城市的地方医院、 社

区医院的建设步伐迅速提升。 对

此， 公司也积极拓展市场， 并提

供买方信贷支持， 从而缓解了地

方政府的资金压力。 因此， 公司

近年订单迅速增多， 业绩也取得

了快速增长。 前期该股股价表现

强劲， 未来在消化获利盘抛压

后， 仍有企稳回升的可能。

理邦仪器 （

300206

）： 公司

所处行业空间大， 公司品牌和渠

道较好， 拥有

2000

多家国内经

销商和

1000

多家国际经销商，

覆盖

120

多个国家和地区。 由此

可见， 公司产品销售空间乐观。

与此同时， 公司储备的新产品也

有望在

2012

年逐步发力。 其中，

插件式监护仪

2011

年

8

月取得

CE

认证 ， 预计

2012

年完成

FDA

注册及国内注册； 彩超项

目已启动

CE

认证工作， 预计

2012

年完成

CE

认证， 国内在注

册临床阶段。 由此来看， 公司业

务发展趋势乐观。

百大集团 （

600865

）： 公司

是实体百货企业， 近年来受到网

上购物等新型业态的冲击， 业绩

及成长性受限， 股价表现也一直

低迷。 不过， 公司近年来开始逐

步转型， 经营范围主要是以中高

档商品为主。 另一方面则是加大

对店面的整合， 引进更为优质的

商品与合作伙伴， 盈利能力渐渐

提升。 与此同时， 公司还拥有强

大的物业重估潜力， 因此， 公司

目前股价相对较低， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）


