
31

家公司

46.89

亿股解禁流通，市值达

444.81

亿元

本周两市解禁市值再攀高峰

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两

市共有

31

家公司的解禁股上市流通。

两市解禁股共计

46.89

亿股， 占未解禁

限售

A

股的

0.63%

。 其中沪市

35.65

亿

股， 占沪市限售股总数

0.66%

； 深市

11.24

亿股， 占深市限售股总数

0.55%

。

以

8

月

17

日收盘价为标准计算的市值

为

444.81

亿元， 占未解禁公司限售

A

股市值的

0.89%

。 其中， 沪市

11

家公

司为

339.97

亿元， 占沪市流通

A

股市

值的

0.28%

； 深市

20

家公司为

104.84

亿元， 占深市流通

A

股市值的

0.24%

。

本周两市解禁股数量比前一周

21

家公

司的

20.63

亿股， 增加

26.26

亿股， 为

前一周的两倍多。 本周解禁市值比前

一周的

164.34

亿元， 增加了

280.47

亿

元， 为前一周的两倍多， 目前计算为

年内第七高水平。

深市

20

家公司中， 新世纪、 光迅

科技、 博深工具、 天润曲轴、 爱施德、

天舟文化、 昌红科技、 金信诺、 卫宁

软件、 常山药业、 星星科技、 开山股

份共

12

家公司的解禁股份是首发原股

东限售股； 博晖创新、 麦捷科技、 同

大股份共

3

家公司的解禁股份是首发

机构配售股； 兔宝宝、 金科股份共

2

家公司的解禁股份是定向增发限售股；

鲁泰

A

、 报喜鸟共

2

家公司的解禁股份

是股权激励一般股份； 同力水泥的解

禁股份是股改限售股份。

其中， 同力水泥将于

8

月

24

日解

禁， 解禁数量为

2.18

亿股， 是深市周

内解禁股数最多的公司。 按照

8

月

17

日

9.87

元的收盘价计算的解禁市值为

21.48

亿元， 是本周深市解禁市值最多

的公司， 占到了本周深市解禁总额的

20.49%

。 同时， 该公司也是解禁股数

占解禁前流通

A

股比例最高的公司，

高达

196.72%

。

深市周内的

3

家首发机构配售股

份解禁公司均为创业板公司， 解禁股

数占原流通股的比例均为

25%

左右，

占总股本比例均为

5%

左右。 以

8

月

17

日的收盘价计算， 解禁市值为

1.78

亿

元， 占到深市解禁市值的

1.70%

。 鲁泰

A

、 爱施德、 天舟文化、 昌红科技、 金

信诺、 卫宁软件、 常山药业、 星星科

技、 开山股份、 报喜鸟、 新世纪、 光迅

科技、 博深工具、 兔宝宝、 金科股份涉

及 “小非” 解禁， 需谨慎看待。

此次解禁后， 深市将有同力水泥、

天润曲轴成为新的全流通公司。

沪市

11

家公司中， 光大证券、 江河

幕墙、 方正证券共

3

家公司解禁的是首

发原股东限售股； 宏昌电子、 日出东方

共

2

家公司的解禁股份是首发机构配售

股； 人福医药解禁的是股改限售股份；

南方航空、 安琪酵母、 物产中大、 唐山

港共

4

家公司解禁的是定向增发限售股；

厦工股份解禁的是大股东增持股份。

其中， 光大证券在

8

月

20

日将有

23.25

亿股限售股解禁上市， 是沪市解

禁股数最多的公司。 按照

8

月

17

日

10.98

元的收盘价计算， 解禁市值为

255.29

亿元， 为沪市解禁市值最大的公

司， 占到本周沪市解禁市值的

75.09%

，

解禁压力集中。 该公司也是解禁股数占

流通

A

股比例最高的公司， 比例高达

212.72%

。

沪市周内的

2

家首发机构配售股份

解禁， 解禁股数占原流通股的比例均为

25%

左右， 占总股本比例均为

5%

左右。

以

8

月

17

日的收盘价计算， 解禁市值

为

4.25

亿元， 占到沪市解禁市值的

1.25%

。 江河幕墙、 方正证券、 安琪酵

母、 唐山港涉及 “小非” 解禁， 需谨慎

看待。

此次解禁后， 沪市将有物产中大、

光大证券成为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

31

家

公司中，

8

月

20

日共有

15

家公司限售

股解禁， 合计解禁市值为

344.51

亿元，

占到全周解禁市值的

77.45%

， 解禁压

力主要集中在周一。 周内有

5

家公司的

首发机构配售股解禁， 合计解禁市值

6.03

亿元 ， 占到全周 解禁市值的

1.36%

。 其中， 日出东方、 同大股份由

于股价破发， 暂无套现压力。 博晖创

新、 麦捷科技的溢价幅度在

10%

以内，

套现压力一般。 宏昌电子的溢价幅度为

50.28%

， 套现压力很大。

（作者系西南证券分析师）

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数

量（万股）

占流通

Ａ

股

比例

占总股本

比例

按前日收盘价计算

解禁额度（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份类型

收盘价

(

元

)

０００７２６．ＳＺ

鲁泰

Ａ ２０１２－８－２０ ５６３．６０ １．０２％ ０．５６％ ０．３８ ９２８．４６

股权激励限售股份

６．７３

００２４１６．ＳＺ

爱施德

２０１２－８－２０ １

，

２８５．６３ ９．６３％ １．２９％ ０．７９ ８５

，

２７９．８４

首发原股东限售股份

６．１５

３００１４８．ＳＺ

天舟文化

２０１２－８－２０ １６．９０ ０．４０％ ０．１３％ ０．０２ ８

，

４１８．４４

首发原股东限售股份

１３．９０

３００１５１．ＳＺ

昌红科技

２０１２－８－２０ １２．００ ０．３１％ ０．１２％ ０．０１ ６

，

２０４．９４

首发原股东限售股份

１０．４７

３００２５２．ＳＺ

金信诺

２０１２－８－２０ ２

，

０５０．１１ ７５．９３％ １８．９８％ ２．３６ ６

，

０４９．８９

首发原股东限售股份

１１．５３

３００２５３．ＳＺ

卫宁软件

２０１２－８－２０ ２

，

３０１．６９ ８５．２５％ ２１．５１％ ４．８１ ５

，

６９８．３１

首发原股东限售股份

２０．９０

３００２５５．ＳＺ

常山药业

２０１２－８－２０ ５

，

１３９．１９ １１４．２１％ ２８．０３％ ５．２３ ８

，

６９５．４１

首发原股东限售股份

１０．１８

３００２５６．ＳＺ

星星科技

２０１２－８－２０ ４

，

５３６．８３ １２０．９８％ ３０．２５％ ３．５８ ６

，

７１３．１８

首发原股东限售股份

７．８８

３００２５７．ＳＺ

开山股份

２０１２－８－２０ ２

，

４４０．００ ３３．８９％ ８．５３％ ６．３３ １８

，

９６０．００

首发原股东限售股份

２５．９６

６０００２９．ＳＨ

南方航空

２０１２－８－２０ ７２

，

１１５．００ １１．６７％ ７．３５％ ２７．４０ １２

，

３９０．００

定向增发机构配售股份

３．８０

６０００７９．ＳＨ

人福医药

２０１２－８－２０ ９５７．６１ ２．３０％ １．９４％ ２．１０ ６

，

７２２．７１

股权分置限售股份

２１．９５

６００７０４．ＳＨ

物产中大

２０１２－８－２０ １１

，

５９６．２０ １７．１９％ １４．６７％ ７．２６ ０．００

定向增发机构配售股份

６．２６

６０１７８８．ＳＨ

光大证券

２０１２－８－２０ ２３２

，

５００．００ ２１２．７２％ ６８．０２％ ２５５．２９ ０．００

首发原股东限售股份

１０．９８

６０１８８６．ＳＨ

江河幕墙

２０１２－８－２０ １５

，

０３３．４２ １３６．６７％ ２６．８５％ ２７．８６ ２９

，

９６６．５８

首发原股东限售股份

１８．５３

６０３００２．ＳＨ

宏昌电子

２０１２－８－２０ ２

，

０００．００ ２５．００％ ５．００％ １．０８ ３０

，

０００．００

首发机构配售股份

５．４１

００２１５４．ＳＺ

报喜鸟

２０１２－８－２１ ６３２．０３ １．２６％ １．０６％ ０．７８ ８

，

６９７．５８

股权激励限售股份

１２．２７

００２２８０．ＳＺ

新世纪

２０１２－８－２１ ６

，

９５９．７８ １９４．１４％ ６５．０４％ ８．０６ １５５．２８

首发原股东限售股份

１１．５８

００２２８１．ＳＺ

光迅科技

２０１２－８－２１ ４００．００ ４．８８％ ２．５０％ ０．７９ ７

，

４００．００

首发原股东限售股份

１９．８２

００２２８２．ＳＺ

博深工具

２０１２－８－２１ １３

，

７０７．０８ １７５．１６％ ６０．８１％ １０．７２ １

，

００９．３１

首发原股东限售股份

７．８２

００２２８３．ＳＺ

天润曲轴

２０１２－８－２１ ２１

，

６００．００ ６２．９０％ ３８．６１％ １４．６９ ０．００

首发原股东限售股份

６．８０

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０１２－８－２１ ４

，

８７７．０８ １．４９％ ０．８０％ ２．０５ ２７８

，

４６７．８２

首发原股东限售股份

４．２１

６０３３６６．ＳＨ

日出东方

２０１２－８－２１ ２

，

０００．００ ２５．００％ ５．００％ ３．１７ ３０

，

０００．００

首发机构配售股份

１５．８３

００２０４３．ＳＺ

兔宝宝

２０１２－８－２２ ７

，

８８１．９８ ２２．５１％ １６．７７％ ３．４７ ４

，

１０５．９６

定向增发机构配售股份

４．４０

６００２９８．ＳＨ

安琪酵母

２０１２－８－２２ ２

，

３５８．５８ ８．６９％ ７．１６％ ５．１１ ３

，

４６４．６６

定向增发机构配售股份

２１．６６

０００６５６．ＳＺ

金科股份

２０１２－８－２３ ２０

，

０７７．１７ ９２．７４％ １７．３３％ １９．５６ ７４

，

１２９．０８

定向增发机构配售股份

９．７４

３００３１８．ＳＺ

博晖创新

２０１２－８－２３ ５１０．００ ２４．８８％ ４．９８％ ０．８３ ７

，

６８０．００

首发机构配售股份

１６．３３

３００３１９．ＳＺ

麦捷科技

２０１２－８－２３ ２６４．００ ２４．６７％ ４．９５％ ０．４４ ４

，

０００．００

首发机构配售股份

１６．８０

３００３２１．ＳＺ

同大股份

２０１２－８－２３ ２２０．００ ２４．７２％ ４．９５％ ０．５０ ３

，

３３０．００

首发机构配售股份

２２．９３

６００８１５．ＳＨ

厦工股份

２０１２－８－２３ ２６２．５７ ０．３４％ ０．３３％ ０．１９ １

，

９２６．０４

大股东增持股份

７．３３

０００８８５．ＳＺ

同力水泥

２０１２－８－２４ ２１

，

７６６．２８ １９６．７２％ ６６．３０％ ２１．４８ ０．００

股权分置限售股份，定向增发

机构配售股份

９．８７

６０１０００．ＳＨ

唐山港

２０１２－８－２４ １２

，

７９７．３１ ２８．４４％ １１．３５％ ８．４６ ５５

，

０００．００

定向增发机构配售股份

６．６１

股票代码 证券名称 现价 综合评级

市盈率

（

ＴＴＭ

）

市净率 所属板块

３００１０４．ＳＺ

乐视网

２３．５７ Ｂ ６４．２９ ９．０１

信息传播服务业

００２０５１．ＳＺ

中工国际

３１．４０ Ｃ ３１．３６ ６．９６

土木工程建筑业

００２０８１．ＳＺ

金螳螂

４１．９９ Ｃ ３６．１０ ９．５４

装修装饰业

０００００１．ＳＺ

平安银行

１５．０６ Ｂ ６．２７ ０．９７

银行业

０００８８８．ＳＺ

峨眉山

Ａ ２２．４７ Ｂ ３２．６６ ５．７５

旅游业

００２４００．ＳＺ

省广股份

２１．２７ Ｃ ３５．４３ ３．６３

专业、 科研服务业

３００２８９．ＳＺ

利德曼

２０．５０ Ａ ４１．０７ ４．６３

生物制品业

３００１４２．ＳＺ

沃森生物

４４．２１ Ｂ ３７．７３ ２．９６

生物制品业

００２０２２．ＳＺ

科华生物

１１．９６ Ｃ ２５．４７ ６．５５

生物制品业

６００５１８．ＳＨ

康美药业

１５．１９ Ｂ ２８．５４ ３．５０

医药制造业

６００５９４．ＳＨ

益佰制药

２０．５２ Ｂ ２７．２８ ６．０９

医药制造业

００２３９０．ＳＺ

信邦制药

１９．９５ Ｃ ７３．８１ ３．４８

医药制造业

００２０２２．ＳＺ

科华生物

１１．９６ Ｃ ２５．４７ ６．５５

生物制品业

力道 行业名称

５

天力道

变化

１０

天力

道变化

３０

天力道

变化

市盈率 市净率 市现率

９８

皮革、 毛皮、 羽绒及制品

６ ８ ３ ３１．１１ ４．６５ ６．８１

９６

石油和天然气开采业

－１ １３ ５５ ２８．６６ ２．３２ ２．７３

９５

渔业

２６ ６ ３５ １１．９１ １．７１ ０．７４

９４

通信服务业

１０ ７ １ ４０．２１ ４．３１ ５．４６

９３

公共设施服务业

３８ １３ ４４ ６４．４８ ０．６６ ０．７９

９１

银行业

４ ０ －６ １９．８７ １．７６ ２．９３

９０

综合类

３２ ２ ６ ８．８８ １．５９ ３．４２

８９

食品、 饮料、 烟草和家庭

０ １１ ３６ ２０．９３ １．６４ ２．９７

８８

林业

－２ －９ －６ ３１．２７ ３．２５ ０．７

８６

医药制造业

－８ ４９ １７ ５６．５７ ２．１９ ３．０６

８５

卫生、 保健、 护理服务业

８ －９ －３ ２６．２３ ３．４７ ３．３３

８４

旅游业

１２ －１４ ７ ７５．４４ ８．８ １０．５１

８３

农业

１９ －２ １０ ２３．０８ ２．９１ ２．６８

８１

计算机应用服务业

５３ ５２ ３４ ４４．９４ ３．０６ ２．６５

８０

专用设备制造业

６ ６ １５ ３７．２４ ３．８４ ４．４３
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山重水复疑无路 柳暗花明又一村

———运用金融力学寻找股市底部

何小林

近一段时间以来， 股市跌跌不休，

“钻石底” 成了 “暂时底”。 两市成交量

极度萎缩， 市场进入了非常低迷的时

期， 那么股市的 “底” 在哪里呢？

按照笔者的金融力学基本逻辑， 股

市波动的本质是买方和卖方力量博弈的

群体金融行为。 股市的运动变化就是多

方和空方力量的相互作用和转化， 从而

形成了股市 “周期性有规律” 的运动。

股市既有自然惯性运动， 也有强迫干预

运动， 赚钱效应或亏钱效应的叠加就会

形成股市的自然惯性上涨或下跌运动。

政策的干预就会使股市形成上涨或者下

跌的强迫干预运动。 股市的最终运动是

自然惯性力量和强迫干预力量的对冲的

结果， 并且强迫干预运动最终要服从自

然惯性运动。

近年来我国股市由于空方力量的长

期作用， 亏钱效益的叠加， 已经形成了

自然下跌的惯性趋势 （目前的多方干预

力量还难以对冲空方的自然惯性下跌力

量）。 逻辑上说， 股市的 “底” 就是空方

力量彻底被耗尽或被对冲。 只有让这个

已经形成自然惯性的空方力量彻底被消

灭， 买方力量和卖方力量平衡了， 或者

说买方力量能够对冲卖方力量， 市场趋

势才有可能逆转。 “穷则变， 变则通”，

这才是本轮行情股市的 “底” 或者说是

转折点。 也就是 《易经》 中所指出的物

极必反、 否极泰来的阴阳转换临界点。

具体到金融市场， 表现为主要蓝筹

股的分红率或者股息率相当于存款利

率， 更准确地说就是金融市场资金的无

风险市场利率， 或者说金融市场中的资

本边际收益 （单位资本产生的收益） 相

等。 我国资金无风险市场收益率可以参

考各家商业银行市场化发行的理财产品

的平均利率或者基金公司的货币基金的

平均收益率。 金融市场中最保守、 最理

性的资金 （如养老保险金、 规避风险的

游离资金等） 多投资于这类几乎无风险

的金融产品。 当蓝筹股稳定的分红率相

当于或略高于市场资金的无风险收益率

时， 这类资金就可能会理性地进入股市

购买蓝筹股， 这就会增加股市的买方力

量。 此时， 理性的卖方力量也不会再卖

蓝筹股了， 从而使买方力量可以对冲掉

卖方力量， 市场中最保守的资金都投资

蓝筹股了， 蓝筹股就不会再下跌了。 蓝

筹股止跌， 股市就跌不动了， 这就是股

市的 “底”。

在我国目前的金融市场环境中， 商

业银行

1

年期基准存款利率为

3.25%

左

右， 商业银行的理财产品和基金公司货

币基金的收益率大致在

4%~5%

， 后者

大致就是我国金融市场资金的平均无风

险收益水平。 统计显示，

2011

年沪深

300

成分股的股息率为

2.34%

。 按照最

近的收盘价计算， 中国石油、 工商银

行、 中国银行、 中国石化、 光大银行、

大秦铁路、 长江电力等权重股的股息率

均高过

3.4%

。 部分公司的股息率已显

著超过

1

年期存款利率， 如大秦铁路、

中国银行的股息率已分别达到

5.91%

和

5.35%

。 笔者相信， 随着我国宏观货币

政策的进一步放松 （进一步降息和降准

等）， 资金的平均无风险收益水平还会

下降 （不考虑国际金融市场的资金流

入， 国际市场的资金收益率比国内低得

多）， 会有更多的蓝筹股股息率、 分红

率相当于甚至超过市场资金的平均无风

险回报率。 那么， 蓝筹股的投资者就不

会再卖出蓝筹股了， 同时也会吸引最为

保守的市场资金购买蓝筹股。 “把钱存

在工行不如买工行的股票”， 这种多方

力量的 “随风潜入夜， 润物细无声”，

才是股市企稳之希望。

其实， 早在

1994

年至

1995

年、

2004

年至

2005

年也出现过类似的金融

环境。 其社会特征表现为， 新股停发、

股票交易量极低、 大量证券从业人员流

失、 许多公司股价跌破其净资产、 不少

蓝筹股的分红率高过银行基准利率等。 这

就是典型的市场底， 是卖方力量耗尽、 买

方力量浴火重生的转折点。

目前， 我国股市已进入冬天， 股市

的冬天里， 投资者需要经受煎熬和考验。

随着卖方力量的逐渐消耗，

A

股市场的

日成交金额从几千亿元到现在的几百亿

元， 证券公司的经纪业务萎缩严重， 显

示股市已在底部区域。 市场的自然调整

伴随着宏观政策的逐渐放松， 市场的无

风险收益率也处于下降通道中， 最终会

到达市场转折的临界点， 或者说是本轮

行情的底部。 在这一过程中， 投资者需

要耐心和坚持， 政府也应该实施积极的

股市政策， 培养多方力量， 多出台一些

有利于股市稳定的措施。

任何事物的发展都是阴阳 （自然界是

作用力与反作用力， 金融市场中就是买和

卖） 的相互作用， 阴的力量或者阳的力量

在一定的时期会起主导作用， 形成事物发

展的趋势。 但是阴阳的相互作用使得阴的

力量或者阳的力量不可能永远占统治地

位。 也就是说， 任何事物的趋势不可能永

远持续上升或者下降， 阴极生阳、 阳极生

阴， 阴阳力量的转化一定会发生， 山重水

复疑无路， 柳暗花明又一村， 三九寒冬才

是股市的 “底”， 才是遍地财富的 “黄金

底”。 投资者在股市的冬天要注意保暖，

静心思考， 同时也应该坚信， 万物复苏的

春天一定会到来！

反弹受阻 持续地量

中山证券

大势乾坤：

指标转弱 持股风险加大

上周两市反弹结束， 连续下

跌， 周线再度收阴。 上证指数盘

中再度逼近

2100

点， 深成指和

沪深

300

指数跌破

8

月初低点。

两市成交进一步萎缩， 沪市日均

成交额不足

400

亿， 属年内最低

水平。

消息面上， 国务院楼市督

察组定调从严调控。 如果房价

反弹形态明朗， 中央政府会果

断出手。 房地产、 水泥板块因

此承压， 大幅下跌。 国家能源

局公布的

7

月份全社会用电量

4556

亿 千 瓦 时 ， 同 比 增 长

4.5%

， 较上月增长

0.2

个百分

点， 工业用电同比增速环比下

滑

0.3

个百分点， 显示工业生

产仍在放缓。

从趋势上看， 上证指数再

次回到下降通道内。 各量化指

标显示： 主力资金指标 （

ZLZJ

）

上周持续流出， 且幅度逐渐加

大， 主力离场明显。 市场宽度

的短期指标 （

KDS)

上穿长期指

标 （

KDL

） 后继续走强， 但是短

期指标开始接近红色风险区域，

风险逐渐加大。 市场广度的短

期指标 （

GDS

） 上周并未进入红

色风险区域便开始掉头转弱下

穿长期指标 （

GDL

）， 而长期指

标开始走平无明显趋势。 主力

进 出 指 标 中 的 主 力 动 向 线

（

DXX

） 在上周下穿主力成本线

（

CBX

）， 该指标发出了绿色卖出

信号， 显示主力已经由做多转

为做空。 主力波段指标 （

ZLBD

）

提示目前持币风险较小， 持股

风险加大。

综合来看， 主力波段、 主力

进出等多个指标在上周转弱， 并

发出了卖出信号， 唯一强势的市

场宽度指标风险也在加大， 显示

市场近期维持弱势的可能性较

大。 投资者可继续跟踪上述指标

的走势， 等待指标的走强。

强势行业：

银行板块企稳向上

通过 “行业力道” 来描述行

业的强弱， 根据各行业中短期的

走势， 对其市场表现进行量化赋

值， 最低

1

分， 最高

99

分， 表

明由弱到强的级别。

下表列出了行业力道排名

80

分以上的各个行业， 其中近

期明显转强的行业 （

5

天力道变

化） 主要包括： 通信服务业、

石油和天然气开采业、 银行业、

医药 （医药制造业， 卫生、 保

健、 护理服务业）、 农业、 旅游

业等； 但林业板块的行业力道却

明显转弱。

弱市之下， 市场继续以偏

防御的弱周期板块作为避风港，

如上周强势的旅游业、 农业、

医药板块依然保持了较好的行

情。 银行、 石油和天然气开采

业等权重板块也呈现出继续企

稳向上的态势。

不过， 此前表现强劲的采掘

服务业 （以煤炭股为主） 的力道

分数上周直接跌破

80

， 以资源

股为代表的相关板块遭到资金抛

售， 因此， 与稀土概念有关的林

业板块出现回调。

强势质好股：

两纬度观察股票好坏

在我们的决策系统中， 主要

从两个纬度来观察股票的好坏：

一个是基本面维度。 通过个股的

成长能力、 盈利能力、 分红能

力、 安全性评级、 股值评价、 主

力动向

6

项指标综合评定， 由优

到差列

A

、

B

、

C

、

D

、

E

、

F

、

G

共

7

个综合评级。 其中综合评级

在

C

以上的股票 ， 我们称为

“质好” 股。

另一个是技术面的维度。 通

过个股相对强弱、 趋势强弱、 主

力能量等量化技术指标， 相对大

盘走势评定出 “强、 中、 弱”，

中短期明显走势强于大盘的股

票， 我们称为 “强势” 股。

本期 “强势质好股” 如下：

本周限售股解禁一览表

缩量阳十字星意味着什么？

上周五， 上证指数又一次在

2100

点

之上止跌了， 并最终收出缩量的小阳线。

本期 《投资论道》 栏目特邀金元证券北

方财富管理中心副总经理邓智敏和中南

财经政法大学特邀研究员高宏伟共同讨

论后市。

邓智敏 （金元证券北方财富管理中心

副总经理） 我认为外部因素对市场的刺激

越来越有限， 或者说大家对外部因素的预

期越来越弱， 这导致市场自身的恢复相对

较慢。 这种虚弱具体表现为： 市场处于横

盘状态， 股指逐步筑底， 场内大部分资金

还是处在观望阶段， 市场在缓慢复苏过程

中寻找方向。

由于目前所有场外、 场内资金都在等

待方向指引， 所以股市的成交量非常低。

现在市场之所以复苏得这么缓慢， 主要原

因是深成指再次创出新低， 市场没能出现

右侧交易机会。 我认为， 从理性角度来

讲， 上证指数在到达

2100

点后， 继续下

行的空间并不是很大。

高宏伟 （中南财经政法大学特邀研究

员） 我认为， 近期上证指数在

2100

点获

得了一定的支撑。 但中国股市的历史走势

告诉我们， 在这样的整数点位进行弱势抵

抗， 大多都会失败。 不过从另一点来看，

在这个位置防守的时间越长， 说明越有人

在乎这个位置， 这些人主要是管理层、 大

机构、 大资金。 既然是在乎这个位置， 股

市在此附近形成底的可能性就非常大。

我们还认为，

A

股现在正处于黎明之

前。 与

1664

点时的情况对比， 现在

A

股

市盈率、 新股破发率、 单只股票成交量、

股民参与度等数据都是历史低位。

中国股市历史上有很多周线级别的底

部， 在见底之前， 成交量往往会持续萎

缩。 而底部探明之后， 又有一个明显放量

的过程， 因此， 投资者应密切关注近期市

场成交量的变化。

（甘肃卫视 《投资论道》 栏目组整理）

资料来源： 中山证券慧眼交易决策系统

六

官兵

/

漫画

上证指数再次回落至下降通道

内， 主力波动发出卖出信号

主力资金持续流出

市场广度指标下穿长期指标


