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8

月

20

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有东莞证券

分析师费小平、 安徽大时代分析师

周子吉、 华泰证券分析师郝巍、 华

安证券分析师谭显明。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 天桥起重 （

002523

）

成本价

6.87

元， 如何操作？

周子吉： 天桥起重近期有初步

止跌企稳迹象， 但成交量持续萎

缩， 暂没有摆脱下降趋势压制， 短

线或超跌反弹， 逢高适当减仓。

时报网友： 五粮液 （

000858

）

可以补仓吗？

费小平： 五粮液作为白酒龙头

品种， 业绩稳定增长， 前期大幅冲

高， 上周随着酿酒板块杀跌而长阴

回落， 并失守年线、 半年线等重要

支撑， 短线看， 形态已经走坏， 反

弹应予以减仓。

时报网友： 中百集团 （

000759

）

被套， 如何操作？

谭显明： 中百集团逐步进入平

稳增长阶段。 二级市场上， 公司股

价破位下跌， 短线仍有调整的压

力， 宜控制风险。

时报网友： 超日太阳 （

002506

）

成本

5.53

元， 有解套希望吗？

谭显明： 超日太阳主营晶体硅

太阳能电池。 由于光伏行业整体产

能过剩， 加上欧债危机、 美国双反

调查等因素， 企业海外订单剧减，

晶体硅光伏电池及光伏组件价格持

续下跌， 公司业绩明显下滑。 但公

司目前已基本形成了从铸锭、 拉

棒、 晶体硅太阳能电池片和电池组

件到光伏系统安装乃至电站的完整

产业链， 这种模式不仅有助于公司

抵御风险， 也有利于盈利水平的提

高。 目前公司股价处于相对低位，

可适当以长线思维逢低关注。

时报网友： 华鼎锦纶 （

601113

）

后市如何？

郝巍： 华鼎锦纶主要从事民用

锦纶长丝的研发、 生产、 加工和销

售， 至

2010

年底， 公司已具备年

产

4.20

万吨民用锦纶长丝的生产

能力， 目前国内市场占有率近

4.1%

。 上半年， 受国内外经济形

势影响， 下游客户需求不足， 造成

公司产成品价格大幅下降， 产品毛

利空间受到压缩， 今年上半年净利

润大幅减少， 由此二级市场股价也

大跌， 近期有企稳迹象， 短线可谨

慎逢低关注。

时报网友： 西安饮食 （

000721

）

成本

7.21

元， 如何操作？

郝巍： 西安饮食主业为餐饮和

食品加工， 西安当地的老字号几乎

都囊括在公司旗下。 公司拟以不低

于

6.32

元

/

股的价格非公开发行不

超过

5000

万股， 募集资金总额预

计不超过

4.1

亿元。 一再调整的定

增价格影响股价步步走低， 近期有

企稳迹象， 可谨慎观察股价筑底反

弹及量能变化。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）。

页岩气活跃

山东墨龙

8

月涨近八成

� � � �异动表现： 昨天页岩气题材卷

土重来， 其中山东墨龙 （

002490

）

作为板块领头羊低开高走、 尾盘涨

停， 并创出反弹新高。

点评： 公司是国内主要的石油钻

采专用设备制造商之一， 在中石油采

购招标的中标额达

11.50%

、 油管销

量排第

2

位。 今年以来， 页岩气概念

反复活跃。 国内页岩气开发技术一旦

突破， 产业化进度加快， 将对国内的

油气特种设备产生巨大需求。 山东墨

龙由此成为该板块的人气龙头， 屡屡

领涨，

8

月以来已上涨高达

78%

。

不过， 公司预计上半年净利润比

上年同期增长幅度在

15%

以内， 目前

估值已偏高， 追涨宜谨慎。

大涨后大跌 龙宇燃油重复炒新怪圈

证券时报记者 钟恬

昨日两市的跌幅榜上， 排名

居前的股票中不少都是近期上市

首日受爆炒的次新股。 上周五上

市的龙宇燃油 （

603003

） 以

9.44%

的跌幅居沪市榜首， 上周四上市

的顾地科技 （

002694

） 以

10.01%

的跌幅领跌深市， 同样于上周五

登陆创业板的金卡股份 （

300349

）

和长亮科技 （

300348

）， 分别下跌

9.04%

和

6.20%

， 居深市跌幅第

二、 第四位。 这些新股的暴涨暴

跌， 再次凸现了炒新风险， 值得

投资者警惕。

近期炒新似有再度回暖之势，

截至上周五，

8

月以来上市的

13

只新股， 就有

11

只首日出现上

涨， 龙宇燃油、 一拖股份、 顾地

科技、 隆鑫通用等个股首日收盘

涨幅都超过

40%

。 上周五挂牌的

4

只新股全线飘红， 以龙宇燃油的

表现最为抢眼， 大涨超过

60%

，

换手率高达

87.71%

。 不过该股当

日被上交所盘中临时停牌， 并对

出现异常交易行为的投资者进行

了警示， 向相关投资者所在营业

部发出了警示函。

受此影响， 龙宇燃油昨日低开

低走， 早盘一度触及跌停， 但随后

被迅速拉升。 不过好景不长，

9

时

55

分之后， 该股基本上处于下行

通道之中， 午盘更多次触及跌停

价 ， 收 盘 前 略 微 回 升 ， 收 跌

9.44%

， 跌幅居沪市榜首， 换手率

为

61.48%

。 该股首日最高曾升至

13

元， 昨日最低跌至

9.63

元， 如

果在其上市首日高位买入， 最高跌

幅可达

26%

。

龙宇燃油的走势与近期上市

的其他暴涨暴跌次新股十分相似，

如一拖股份、 隆鑫通用等， 均是

首日被热炒、 随后遇大跌， 其间

夹杂着机构抛售、 高换手率、 游

资快进快出等。 近期上市新股中，

基金等获配机构多出现在首日的

卖出席位上， 迅速落袋为安。 上

交所盘后公开资料显示， 龙宇燃

油也不例外。 其上市首日的卖一

席位就是机构， 大举抛售

5277

万

元。 同样的， 其上市首日的

5

家

买入席位， 分别为东北证券上海

永嘉路营业部、 招商证券北京安

外大街营业部、 华泰证券深圳益

田路荣超商务中心营业部、 华泰证

券沈阳大西路营业部和中银国际证

券上海欧阳路营业部， 昨日悉数出

现在其卖出席位上， 连次序都没有变

化。 不过， 这

5

家游资的卖出金额，

均小于其上周五的买入金额。

蓝筹不给劲 题材充大王

证券时报记者 陈楚

再弱的市场， 也存在所谓的结

构性行情。 尽管

A

股昨日还一度

跌穿

2100

点， 但近阶段以来仍然

有一批个股表现不错。 以昨日为

例， 大江股份、 福日电子、 敦煌种

业、 重庆啤酒、 山东墨龙、 蓝丰生

化等

10

多只非

ST

股涨停。 这些

个股大多流通盘较小， 具有各式各

样的题材概念。

近期最炙手可热的概念非页岩

气莫属， 国土资源部确认中国页岩

气第二轮招标或将于今年

9

月份启

动， 相关个股反复表现。 以昨日涨

停的山东墨龙为例， 深交所交易信

息显示， 昨日买入金额最大的前

5

名均为游资席位， 包括中投证券无

锡清扬路营业部、 华泰证券盐城人

民中路营业部、 招商证券上海肇嘉

浜路营业部； 而卖出金额最大的前

5

名也清一色地是游资席位， 显示

出游资在山东墨龙上的多空对决异

常激烈。 再比如昨日涨停的众和股

份、 石煤装备、 蓝丰生化、 宝莫股

份等股票， 买入和卖出金额最大的

前

5

名也大都是游资。

游资之所以炒作这些股票， 最

根本还是 “题材” 二字。 比如农业

板块受美国遭遇的半个多世纪以来

最严重的旱灾影响， 敦煌种业强势

涨停带动农业股走高。 旱灾导致粮

食减产将刺激粮食价格走高， 相关

农业股可望迎来一波行情， 物联网

板块相关题材概念股天泽信息昨日

涨停， 带动相关概念股走强。 还比

如农作物病虫害猖獗， 引发蓝丰生

化等农药股走强。

在目前的

A

股市场， 银行股因

不良资产余额和不良率上升， 以及潜

在的地方融资平台风险而表现萎靡，

成为大盘承压的主要源头； 地产股受

政策调控绝不松动的影响， 也很难有

大的行情； 煤炭库存创历史新高、 煤

炭价格一路下挫， 决定了煤炭股短期

有戏概率较低， 除了上述蓝筹股， 有

色、 汽车、 家电等传统大盘蓝筹股都

表现低迷。

然而， 即使是在上证指数表现很

差的上半年， 涨幅超过

50%

甚至翻

番的个股仍然不少。 尽管牛股中不乏

白酒医药类股票， 但近期受真真假假

的利空消息影响震荡明显， 后市机构

分歧也比较大。 相比之下， 题材股表

现更引人注目。 就上半年而言， 区域

概念、 页岩气、 南海概念、 三沙概

念、 金融改革概念， 一波又一波的题

材概念股行情， 让人目不暇接。

最新的统计数据显示，

7

月上半

月四大行新增贷款为

500

亿元左右，

而

6

月上半月新增人民币贷款不过

250

亿元左右。 最近三个月以来， 尽

管四大行信贷投放的节奏有所加快，

但市场上的流动性并没有结构性改

善，

A

股成交量萎靡， 在有限的流动

性下， 游资理所当然地会使用游击战

术， 打一枪就换个地方， 反映在

A

股

市场上， 就是游资掀起的题材股行情

一波又一波。 这些题材概念股， 大多

是中小盘股票， 流通盘较小， 一旦遇

到合适的题材概念， 游资便会兴风作

浪， 掀起一波凌厉行情。 遗憾的是，

这些题材概念股的行情大多持续性较

差， 或者是不定期地反复炒作， 散户

投资者想要跟风， 可谓难上加难， 这

注定是一场与散户无关的盛宴。

券商评级

Stock Rating

招商银行（

600036

）

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安证券

上半年招商银行净利润

234

亿元， 同比增

长

26%

， 与我们此前预测的

25%

基本一致，

每股收益

1.08

元， 每股净资产

8.4

元。 招行二

季度单季净利润

117

亿元， 环比持平， 同业资

产业务以量补价助推业绩稳定增长。

上半年招行加大了同业资产的配置力度。

6

月末同业资产较年初增长

47.3%

， 助推生息

资产较年初增长

18.9%

。 在二季度单季净息差

环比下降情况下， 同业资产业务以量补价， 助

推利息净收入同比增长

22.2%

， 环比增长

2.3%

。

6

月末不良贷款较年初增加

8%

， 不良

率

0.56%

与年初持平。 关注类贷款较年初小幅

增长

5.5%

， 关注类贷款占比下降至

1%

。 零售

业务领跑同业。 不过， 招行上半年也存在三点

不足： 息差环比中幅收窄； 非息收入环比下

降； 逾期贷款增长较快。

预计

2012

年招行净利润增长

17%

， 不考

虑配股， 摊薄前每股收益为

1.96

元， 给予

“谨慎增持” 评级。

包钢稀土（

600111

）

评级：中性

评级机构：国都证券

2012

年上半年公司营业收入同比增长

5.3%

， 净利润同比减少

20.6%

， 每股收益

0.65

元。 受二季度稀土价格继续下行影响， 公司单

季收入环比下降

23.62%

， 净利润环比大幅减

少

69.95%

， 导致上半年业绩低于预期。 生产

成本快速提升， 产品毛利率大幅下降。 不过，

公司产业链建设进展顺利， 初步完成了

3

万吨

磁性材料产业布局。 此外， 随着稀土行业整合

进度的加快以及稀土行业更加健康发展， 以公

司为代表的龙头企业将率先受益， 稀土价格有

望稳步回升。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

1.12

元、

1.38

元和

1.46

元， 鉴于今年稀土

产品价格大幅下调以及原料成本优势减弱等

因素， 暂调低公司评级至 “短期

-

中性， 长

期

-A

”。

丽珠集团（

000513

）

评级：推荐

评级机构：日信证券

公司的生殖类药品、 中药注射剂、 诊断试

剂增长迅速。 原料药业务

2012

年中期有所好

转。 公司大力发展单抗业务和疫苗业务， 初步

搭建好单抗产业化体系， 抗类风湿关节炎单抗

进展最快， 已申报一期临床， 还有两个抗肿瘤

类单抗处于临床前阶段； 疫苗业务中乙脑疫苗

有望年内拿到批文， 乙肝疫苗和狂犬病疫苗已

拿到一期临床批文。

公司产品丰富， 老产品促性激素、 参芪扶

正注射液、 体外诊断业务发展良好， 新产品中

醋酸亮丙瑞林微球增长迅猛， 注射用鼠神经增

长因子潜力巨大。 公司同时对原料药业务进行

结构调整， 降低抗生素业务占比， 积极发展单

抗业务和疫苗业务。 不考虑公允价值变动损

益， 我们估计公司

2012

年

~2014

年每股收益

为

1.39

元、

1.71

元和

2.06

元。 维持 “推荐”

评级。 风险提示： 原料药价格波动风险； 中药

材价格波动风险； 新产品进展不达预期风险；

证券投资公允价值大幅波动的风险。

隆平高科（

000998

）

评级：审慎推荐

评级机构：招商证券

公司上半年收入、 净利润分别增长

10.6%

、

48.5%

， 扣非后净利增长

37%

， 每股

收益

0.19

元。 公司还预计

1~9

月盈利

9701

万

元

~10978

万元， 同比增长

280%~330%

， 其中

包括转让新疆银隆股权的一次性收益

7910

万

元。 上半年， 公司的水稻种子收入稳定增长，

毛利率持续提升； 发展战略微调， 主推高毛利

品种的同时还要抢占市场份额。 玉米种子隆平

206

推广得力， 但提价幅度不及成本上涨， 毛

利率明显下滑， 未来增速或许会放缓。

由于去年全国制种大丰收， 导致种子供

给量远大于需求量， 但很多小公司为了在种

子生产经营许可证到期之前投机一把， 导致

全行业制种面积上并未明显下降， 因此我们

认为

2012

、

2013

销售年度种子行业仍面临去

库存过程， 给公司明年业绩和估值都带来一

定的压力。 我们下调

2012

年

~2014

年每股盈

利预测至

0.48

元、

0.66

元、

0.89

元， 其中

2012

年加上新疆银隆的一次性收益后为

0.67

元， 维持 “审慎推荐

-A

” 评级。 风险提示：

制种遭遇恶劣天气， 种子质量问题， 品种推

广不达预期。

（朱雪莲 整理）

摘帽行情来袭

福日电子涨停

� � � �异动表现： 因撤销对公司股票

交易实施的其他风险警示， 福日电

子 （

600203

） “一” 字涨停。

点评：

8

月

17

日公司发布公

告，

2011

年公司实现营业总收入

21.14

亿元 ， 较上年 同期 增 长

57.64%

； 主营业务收入

21.04

亿

元 ， 较上年同期增长

57.89%

。

2012

年上半年， 公司主营业务收

入

12.64

亿元， 较上年同期增长

28.14%

。 经上交所同意， 公司股票

于

8

月

17

日停牌一天，

8

月

20

日

即本周一复牌， 公司股票简称由

“

ST

福日” 变更为 “福日电子”，

日涨跌幅限制恢复为

10%

。 受此消

息影响， 该股昨天 “一” 字涨停。

公司还有一则消息需要注意。

公司公告称， 自然人股东何海潮

及梁瑞芝系一致行动人， 截至

7

月

31

日收盘， 合计持有公司流通

股

1408

万股， 占公司总股本的

5.8545%

。 数据显示， 何海潮及其

一致行动人今年以来一直在增持

ST

福日。 虽然何海潮等介入动机

尚不明确， 不过投资者对此消息

也要引起足够重视。

该股前期在摘帽预期下一度走

高， 但在交易所对

ST

股不对称涨

跌政策的影响下快速回落， 如今股

价跳空站上半年线， 也突破了长期

下降趋势线。 考虑到近期

ST

股摘

帽行情颇受市场追捧， 该股短线还

有上冲空间。 不过， 公司已预告前

三季度业绩大幅度下滑， 因此， 建

议投资者更多关注消息面的变化，

逢低谨慎关注。

大旱虫灾频现

敦煌种业继续拉升

� � � �异动表现： 受美国大旱、 国内

虫灾的影响， 最近农药和种子相关

股票表现突出。 敦煌种业 （

600354

）

开盘后依托

10

日线， 稳扎稳打， 午

后开盘迅速涨停。

点评： 美国政府日前表示，

50

多年来最严重的旱灾对全美玉米和

大豆等作物造成的损害超出预期。

8

月中旬， 我国部分地区农作物病虫害

呈加重态势。 由此引发了近期资金持

续炒作农药和农业种子相关个股。

该股目前成功向上突破， 但考虑

到公司中期业绩亏损， 建议投资者谨

慎为上。 （恒泰证券 王跃龙）

华鹏飞今登陆创业板

� � � �华鹏飞 （

300350

）本次上市

2167

万股， 该股发行价格为

9.5

元

/

股， 对应

市盈率为

23.75

倍。

公司是国内电子信息产业领域的

专业物流服务商， 主要为电子信息产

业客户提供 “一体化、 一站式、 个性

化” 的第三方物流服务， 公司建立了

行业领先水平的物流信息化管理平

台， 是电子信息产业领域专业物流服

务的骨干企业、 深圳地区专业物流服

务的领军企业。 分销物流是公司核心

业务， 包括干线运输和区域配送， 其

中干线运输自营与外协各半， 区域配

送采用外协模式。 自营成本中燃油费

占比近

60%

。 由于签订有油价联动

条款， 油价上涨可部分传导至客户

方， 自营业务毛利率相对稳定。 公司

与联想、 中兴通讯、 富士康等众多大

型电子信息企业建立了长期合作关

系， 并于

2011

年成功开拓风电、 机

械、 家具等行业客户。 公司目前控制

超过

3000

辆货车， 其中自有车辆为

142

辆。 公司通过整合内外物流资源

构筑陆运网络， 并利用现代信息技术

实现物流路线优化、 车辆集约配载和

全程可视化监控， 有效提升了网络效

率和整合效应。

公司募集资金拟投资于深圳华鹏

飞物流中心扩建项目、 苏州华鹏飞物

流中心扩建项目、 信息化系统改建项

目， 项目总投资

1.67

亿元。 募投项

目完成后， 公司自有车辆增加

82%

、

自有及租赁仓库面积增加

93%

。 结

合物流及部分道路运输个股的估值水

平， 预计该股上市后定位在

10

元

~

12

元左右。 （中信浙江 钱向劲）

广州友谊：平稳增长 估值偏低

刘金沪

广州友谊 （

000987

） 在广州地

区有口皆碑， 凭借先发优势和依托

历史渊源形成强大品牌影响力。 公

司治理结构合理， 控制费用能力较

强， 期间费用率一直维持在

9%

左

右， 低于

14%

的行业平均水平。

同时公司高管每年薪酬的

20%

必

须在二级市场上增持股票， 任期内

不得减持。 公司自有物业 （经营

+

租赁） 市值在

45

亿元左右， 已经

超过了当前总市值。 有息负债仅占

负债总额的

20%

， 财务结构稳健。

公司共有

6

家门店， 环市东总店

和正佳店由于得天独厚的地理位置，

是公司利润的主要来源。 环市东 （男

馆）、 国金和佛山店， 选址优越， 是

未来增长的潜力所在， 目前尚未度过

培育期。 时代和南宁店随着周边商圈

的逐渐成熟， 未来业绩亦值得期待。

考虑到未来几年由于外围环境的

萧条以及经济结构调整带来的阵痛，

预测公司营收增速放缓，

2012

年至

2014

年每股收益为

1.09

元、

1.15

元、

1.31

元。 公司是弱市中获取稳健分红

收益的防御品种， 我们首次给予 “增

持” 评级。 （作者单位： 国海证券）

600203


